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2016 Nisan Enflasyon Raporu: Ana Boliimler

* Genel Degerlendirme

# Uluslararasi Ekonomik Gelismeler

= Enflasyon Gelismeleri

= Arz ve Talep Gelismeleri

* Finansal Piyasalar ve Finansal Aracilik
= Kamu Maliyesi

= Orta Vadeli Ongériiler
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2016 Nisan Enflasyon Raporu: Kutular

= Gelismis ve Gelismekte Olan Ulkelerde Kredi Notlarini Etkileyen
Faktorler

= Suriyeli Miltecilerin Tuketici Fiyatlarina Etkisi

= Tulrkiye Konut Fiyat Endeksi’'nin Kalite Degisimi Etkisinden
Arindirilmasi: Hedonik Konut Fiyat Endeksi

= Asgari Ucret Artisinin Tiiketici Kredilerine Etkisi

= Konut Haric Tiiketici Kredisi ve Tiiketim Mali1 Ithalat1 Arasindaki
[liski
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Kiiresel Belirsizlikler ve Portfoy Akimlari

VIX ve ABD Faiz Oynaklig Gelismekte Olan Ulkelere Portfoy Akimlar
(MOVE) Endeksi (4 Haftalik Hareketli Ortalama, Milyar ABD Dolari)
(MOVE Endeksi, Baz Puan) ve Doviz Kurlari Oynaklik Endeksi (JPMVXYEM) (viizde)
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Kaynak: Bloomberg. Kaynak: EPFR, Bloomberg.

= Yakin donemde kiuiresel oynakliklarda gozlenen dustis surmis ve kuresel
finansal kosullarda iyilesme yasanmistir.
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Para Politikasi ve
Finansal Istikrar
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Para Politikasi

TCMB Faizleri ve BIST Bankalararasi TCMB Fonlamasi*
Gecelik Repo Faizleri (2 Haftalik Hareketli Ortalama, Milyar TL)
(Yuzde)
Gecelik Borg Alma -Verme Faiz Koridoru Marjinal Fonlama
Ortalama Fonlama Faizi (5 Giinliik HO) mmm Piyasa Yapicilara Saglanan Fonlama
~~~~~~~~~ BIST Gecelik Repo Faizleri (5 Gunlik HO) w= Haftalik Repo (Miktar Ihalesiyle)
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*Marjinal Fonlama gecelik vadede faiz koridorunun Gst bandindan saglanan

fonlamadir.
Kaynak: BIST, TCMB.

= TCMB para politikas1 cercevesinde sadelesmeye yonelik adimlar
atmustir.
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Parasal Kosullar ve Kur Oynakliklari

Getiri Egrisi Opsiyonlarin Ima Ettigi Kur Oynakhigi
(Yuzde) (1 Ay Vadeli Yiizde)
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Vade (Yil) *Gelismekte olan (lkeler: Brezilya, Sili, Cek Cumbhuriyeti, Macaristan,

Meksika, Polonya, G. Afrika, Hindistan, Endonezya, Romanya ve Kolombiya.

Kaynak: Bloomberg. Kaynak: Bloomberg.

= Yakin donemde getiri egrisi tum vadelerde asagi kaymis, kur
oynakliklar1 distusiina surdurmustur.
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Finansal Istikrar

Kredilerin Yilhk Bliyiime Hizlan Kredilerin Yilliklandirilmis Bliyiime Hizlari
(Kur Etkisinden Arindirilmis, Yiizde) (Kur Etkisinden Arindirilmis, 13 Haftalik Hareketli Ortalama, Yizde)
--------- Ticari Toplam Tiiketici - Ticari Toplam — Tketici
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Kaynak: TCMB. Kaynak: TCMB.

= Kredi bliytime egilimleri 2016 yili ilk ceyreginde artis gostermistir.
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Makroekonomik Gelismeler ve Temel
Varsayimlar
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2016 Ocak Enflasyon Raporu Tahminleri ve Gerceklesmeler

Ocak 2016 Tiiketici Enflasyon Tahmini ve  islenmemis Gida ve Tiitiin Disi Enflasyon i¢in

Gerceklesmeler Ocak 2016 Tahminleri ve Gergeklesmeler
(YGzde) (YGzde)
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* Enflasyonun tahmin araligi iginde kalma olasiligi yiizde 70 olarak verilmistir.
Kaynak: TUIK, TCMB.

= 2016 yiliilk ceyreginde enflasyonda, temelde islenmemis gida fiyatlari
kaynakli olmak tizere, belirgin bir diistis gerceklesmistir.
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Enflasyon

Gida ve Gida Disi Fiyatlar Cekirdek Enflasyon Gostergeleri H ve |
(Yrlhk Yizde Degisim) (Mevsimsellikten Arindirilmis, Yilliklandirilmis Ug Aylik Ortalama,

Yillik Yiizde Degisim)

--------- Gida ve Yemek Hizmetleri
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Kaynak: TUIK, TCMB.

= (Cekirdek enflasyon gostergelerinin egilimlerinde temel mal grubu kaynakh
olarak yavaslama kaydedilmistir.
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Toplam Talep Gelismeleri

GSYiH ve Nihai Yurt ici Talep Talep Yoniinden Yillik Bliyiimeye Katkilar
(Reel, Mevsimsellikten Arindirilmis, Milyar TL) (YUzde Puan)

— GSYIH mmm Net ihracat Stok Degisimi
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Kaynak: TUIK.

= [ktisadi faaliyetteki 1iml ve istikrarl bilyiime egilimi devam etmektedir.
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Di1s Denge

Avrupa Birligi ithalati Cari islemler Dengesi (CiD)
(Reel, Mevs. Arin., 3-aylik ortalama 2010=100) (12-Aylik Birikimli, Milyar ABD Dolari)
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Kaynak: Eurostat. Kaynak: TCMB.

= Artan jeopolitik risklere karsin Avrupa Birligi ulkelerinin talebindeki artisin ihracat
uzerindeki olumlu etkisi siirmektedir. Cari a¢ikta gozlenen iyilesme egiliminin devam
etmesi beklenmektedir.
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Petrol ve Ithalat Fiyatlari

ithalat Fiyatlari*
(ABD dolari, 2010=100)

Petrol Fiyatlari*
(ABD Dolari/Varil)
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* Tarall alan tahmin dénemini ifade etmektedir. * Tarali alan tahmin donemini ifade etmektedir.
Kaynak: Bloomberg, TCMB. Kaynak: TUIK, TCMB.
-—

Ham petrol fiyatlarina dair varsayimlarda yukari yonli giincellemeler
yapilmistir.
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Para Politikasi Durusu

= Enflasyonu distirmeye odakli ve kararh bir politika durusu
altinda, enflasyonun yuzde 5’lik hedefe kademeli olarak
yakinsayacagi;

= 2016 yilinda yuzde 7,5e; 2017 yilinda ise yuzde 6'ya
geriledikten sonra 2018 yilinda yuzde 5 diizeyinde istikrar
kazanacagi ongorulmektedir.
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Enflasyon Gorunumi

Enflasyon ve Cikti Agigi Tahminleri
Bu cercevede enflasyonun %70

olasilikla
Tahmin Araligr* - Belirsizlik Arahgi
1 - ® Yil Sonu Enflasyon Hedefleri e C1KEI ACIGI 1o » 2016 y1]1 Sonunda 0/0 6,3 ile
o " % 8,7 araliginda
Hontrol Utk (orta noktasi yuzde 7,5),

8 -8

6 -6 .
. : I : . = 2017 yili sonunda % 4,2 ile
= I I ! o % 7,8 araliginda

* 2 (orta noktasi % 6),

0 —___;—__I.—-/I - °

2] 2 = Ortavadedeise % 5

R T - dizeyinde

gerceklesecegi tahmin edilmektedir.

* Enflasyonun tahmin araligi icinde kalma olasiligi yiizde 70tir.
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