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PARA POLITIKASI KURULU KARARI
Toplanti Tarihi: 16 Haziran 2008

Toplantiya Katilan Kurul Uyeleri _
Durmus Yilmaz (Bagkan), Erdem Basci, Burhan Géklemez, M. Ibrahim Turhan, Abdullah
Yavas, Mehmet Yérikoglu.

~ Para Politikasi Kurulu (Kurul), Bankamiz binyesindeki Bankalararasi Para Piyasasi
ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Repo—Ters Repo Pazari’'nda uygulanmakta olan kisa
vadeli faiz oranlarinin agagidaki gibi artirllmasina karar vermigtir:

a) Gecelik Faiz Oranlari: Merkez Bankasi borglanma faiz orani yizde 15,75’ten yiizde
16,25’e, bor¢ verme faiz orani yizde 19,75’ten ylzde 20,25’e,

b) Ge¢ Likidite Penceresi Faiz Oranlari: Ge¢ Likidite Penceresi uygulamasi
cercevesinde, Bankalararasi Para Piyasasi’'nda saat 16.00—-17.00 arasi gecelik vadede
uygulanan Merkez Bankasi bor¢clanma faiz orani ylzde 11,75’ten ylizde 12,25°e, bor¢
verme faiz orani ylizde 22,75’ten ylzde 23,25’e,

c) Acik piyasa islemleri cercevesinde piyasa yapicisi bankalara repo islemleri yoluyla
gecelik ve bir haftalik vadelerde taninan borglanma imkani faiz orani yizde 18,75’ten
ylzde 19,25’e yukseltilmistir.

Yakin dénemde arz ve talep kosullarina iligkin veriler Nisan Enflasyon Raporu’nda
sunulan &éngoérilerle uyumlu seyretmigstir. Uluslararasi kredi piyasalarindaki sorunlarin
yansimalari i¢ talebi yavaslatmaya devam etmekte, dis talep ise géreli olarak gicli
seyretmektedir. Bu cercevede, toplam talep kosullan enflasyonu disirict yénde katki
saglamaya devam edecektir.

Kurul, son ddénemde islenmemis gida fiyatlarinda nispeten olumlu gelismeler
g6zlendigini kaydetmis, petrol fiyatlarinin ise Nisan Enflasyon Raporu’ndaki varsayimlarin
belirgin olarak Uzerinde seyrettigine dikkat gekmistir. Bu ¢ergevede, enflasyonun yilin son
ceyreginden itibaren kademeli bir disls egilimine girerek 2009 sonunda ylzde 7,5 olan
hedefe yakin gerceklesecedi dngériilmektedir. iktisadi birimlerin beklentilerini olustururken
6nimuzdeki G¢ yil igin sirasiyla yizde 7,5, ylzde 6,5 ve yizde 5,5 olarak belirlenen
hedefleri esas almasi, arz yonli soklarin ekonomi Uzerindeki maliyetlerinin sinirli kalmasi
acisindan énem tagimaktadir.

Suregelen belirsizlik algilamalari ve arz yénli soklar enflasyon Gizerinde yukari yénli
risk olusturmaktadir. Merkez Bankasli, s6z konusu risklerin genel fiyatlama davranislarini
olumsuz etkilemesini 6nlemek amaciyla, gerektiginde 6lgull bir faiz artigina gidebilecektir.
Bundan sonraki olasi faiz artisinin miktari ve zamanlamasi kiresel piyasalardaki
gelismelere, dis talebe, maliye politikasi uygulamalarina ve orta vadeli enflasyon
g6rindmuni etkileyen diger unsurlara bagl olacaktir.

Enflasyon gérinimane iligkin agiklanacak her tirll yeni verinin ve haberin, Kurul'un
gelecege yodnelik durusunu degistirmesine neden olabilecegi dnemle vurgulanmalidir.

Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti sekiz is giinii icinde yayimlanacaktir.



