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Euro ile ilgili goruslerimi sizlerle paylagsmak Uzere, bu konferansa
katiimaktan duydugum memnuniyeti belirterek konugsmama baslamak

istiyorum.

Suphesiz, “euro” para birimine gecis sadece Avrupa Birligi'ne tye ulkelerin
ekonomilerini degil, ayni zamanda Uye (Ulkelerle yakin iligki icinde olan
diger ulkelerin ekonomilerini de etkilemigtir. Bu Ulkelere, AB Uyeleriyle
yogun ticari ve mali iligkileri olan gelisen piyasa ekonomileri de dahildir.
Hemen belirteyim ki, Euro’ya geciste agirlikh olarak AB Ulkelerinin para

birimleri cinsinden borclanan tlkeler bu sirecten daha ¢ok etkilenmektedir.

Turkiye hentz AB'nin dyesi olmamakla birlikte toplulukla yakin iliskiler
icindedir. Bildiginiz gibi, dis ticaretinin buytk bir kismini AB lyesi ulkelerle
gerceklestiren Turkiye, 1995 yilinda GUmrik Birligi'ne katilmistir.

Tarkiye'nin AB Ulkeleriyle yakin iliskisi ve euronun Tirk ekonomisine

etkilerini asagidaki sekilde dzetleyebiliriz:



« Turkiye’nin dig ticaretinde en buyilk payr Avrupa ulkeleri almaktadir.
1999 yilinda, Turkiye’nin toplam ihracatinin yizde 54’tine tekabil eden
14.3 milyar dolar tutarindaki ihracat ile toplam ithalatinin yiizde 53’'Gnu
olusturan 21.4 milyar dolarlik ithalat AB Ulkeleriyle gerceklegmigtir.



o Turkiye'nin resmi rezervlerinin yaklasik ytzde 54°tG; 11 AB ulkesi

paralari ile AB para birimi “euro” dan olusmaktadir.

« Merkez Bankasrnda tutulan ve yurtdisinda calisan Turk
vatandaslarina ait doviz tevdiat hesaplarinin tutari yaklasik 11 milyar

dolara ulagmaktadir. Bunun ylizde 93'G Alman Marki cinsindendir.

» Dis borc¢larimizin toplam tutart 106 milyar ABD dolaridir. Bunun ytizde

34’0, 11 AB ulkesi paralari ile AB para birimi “euro” dan olugsmaktadir.

e 1 Ocak 2000 tarihinden bu yana Hazine, tahvil ihraci yoluyla
uluslararasi sermaye piyasalarindan yiizde 37’'si euro cinsinden olan

toplam 7.5 milyar ABD dolari borclanmistir.

» Son 5 yil icerisinde, Turkiye'ye yapilan dogrudan yabanci yatirimlarin

yuzde 60’1 Avrupa kaynaklidir.

* Bu yilin ilk on ayinda Turkiye'yi ziyaret eden 9.3 milyon yabanci turistin

5.1 milyonu Avrupa’dan gelmigtir.

Tarkiye’nin AB ile iligkilerinin kapsami ve boyutlari dikkate alindiginda, AB
para birimi “euro” nun bundan boyle Turk ekonomisini giderek daha fazla

etkileyecegini soyleyebiliriz.

Kanimca, euronun uluslararasi mali piyasalarda istikrarli bir para birimi
olarak kabul gérmesiyle, orta ve uzun vadede Turkiye’nin mali iliskilerinde
euro’nun payl artmaya devam edecektir. Turkiye'nin euroyu, gerek
gundelik yasamda gerekse mali piyasalarda diger Ulkelerden daha hizli
kabul edecegine inaniyorum. Bunun nedenleri arasinda, Avrupa'da
yasayan Turk vatandaglarimizin sayisi, Avrupa’dan gelen turistler, ve
Alman markinin 20 yildan fazla devam eden istikrari sayilabilir. Euro ile

islem maliyetleri azalmakta, oynak para birimlerine bagh riskler ortadan



kalkmakta ve Avrupa sermaye piyasalari dogrudan finansmana daha fazla
tesvik edilmektedir. Derin, likit ve etkin bir euro tahvil piyasasl, tahvil
lhracinda bulunan Turk kamu ve 0zel kesimi tarafindan kolaylikla
yararlanilabilecek bir piyasadir. Ayrica, euro tahvil piyasasindaki iglem

hacminin buginkiinden ¢ok daha biyik olacagi beklenmektedir.

Turkiye'nin ticaretinde ve mali iglemlerinde euronun giderek daha fazla
kullaniimaya baglanmasi ve doviz riskinin ortadan kalkmasi, Avrupa

yatirimcilarini Turkiye'de dogrudan yatirimlar yapmaya tesvik edecektir.

Boyle bir ortamda, Turk ve Avrupa bankalarinin birlesme ve satinalma

faaliyetlerini artirmalari beklenmelidir.

Kisa donemde en dnemli hedef euronun uluslararasi bir para birimi haline
gelmesini saglamaktir. Yeni para biriminin bagarisi, Avrupa Para Birligi'ne
tye olan ve olmayan llkeler tarafindan kabul gérmesine baghdir. Bu kabul
ne kadar hizli gerceklesirse, bir para birimi olarak euronun giict orta ve
uzun vadede o denli biylk olacaktir. Bunun igaretlerini maalesef heniz
goremiyoruz. Bu asamada, ABD dolari karsisinda deger kaybeden

euronun gerekli guveni uyandiramadigini gozlemlemekteyiz.

Euro/dolar kurundaki dalgalanmalarin Turk ekonomisini nasil etkiledigine
baktigimizda, eurodaki deger kaybinin ekonomimizi iki yonden etkiledigini
gOormekteyiz. Birincisi, uygulamakta oldugumuz kur politikasinin gereqgi
olarak euronun 6nemli bir rol Ustlenmesi, ikincisi ise, AB ulkelerinin dis

ticaretimiz icindeki payinin buyutk olmasidir. Bunlari kisaca irdeleyelim.

Tarkiye 2000 yilinin baginda “1 ABD dolari ve 0.77 Euro” dan olusan ve
onceden ilan edilen doéviz sepetine dayali bir enflasyonu dusirme programi
baglatmigtir. Diger makroekonomik politika onlemleri ile birlikte doviz

kurlarinin 6nceden belirlenmesinin de etkisiyle enflasyonda 6nemli oranda



azaliglar izlenmistir. Ancak, uluslararasi piyasalarda ABD dolarinin euro
karsisinda hizla deger kazanmasi enflasyonu disirme cabalarinda bir
engel olarak karsimiza cikmistir. Bu yilin ilk on ayinda, Turk lirasi ABD
dolari kargisinda ortalama yilizde 26.5 oraninda deger kaybederken,
euronun deger kaybi sadece ylzde 6.5 olmustur. Turkiye'deki enflasyonist
beklentiler ABD dolarindaki gelismeler ile yakindan iligkilidir. Degerlenen
ABD dolari, enflasyonist bekleyigleri olumsuz etkileyerek hedeflenen
enflasyonun yukari cekilmesine neden olmustur. Ayrica, 6nceden ilan
edilen doviz kurlari nedeniyle, euronun ABD dolari kargisinda stirekli deger
yitirmesi Turkiye'nin Avrupa kargisindaki rekabet gucini de olumsuz
etkilemistir. Bu gelismeler sonucunda Turkiye’'nin AB Ulkelerinden yaptigi
toplam ithalat yilin ilk yarisinda yizde 29.6 artarken, AB (lkelerine yapilan
ihracat artisi sadece yuzde 3.4 oraninda kalmigtir. Diger bir ifadeyle,
euronun deger kaybi Turkiye'nin dis ticaret aciginin buyidmesinde 6nemli

bir neden olusturmustur.

Ote yandan, zayif euro Tirk ekonomisinin portfoy yapisini da degistirmistir.

Eylil sonu itibariyle, ticari bankalanimizdaki doviz tevdiat hesaplarinin
toplam tutari 43 milyar ABD dolaridir. Bu tutarin 1998 sonunda ytzde 38.5
oranindaki kismi eurodan olusurken, halen bu oran yizde 27’ler diizeyinde
dolasmaktadir. Ayni dénemde ABD dolarinin pay! yizde 58'den yluzde
71’e yukselmistir.

Merkez Bankasi olarak, biz de doviz rezervlerimizin kompozisyonunu
eurodan ABD dolarina kaydirdik. Euronun rezervlierimizdeki payr 1998
sonunda vyizde 73'den ylzde 54'e geriledi. Bu kuskusuz doviz
yukimluliklerimizin kompozisyonunda da paralel bir gelisme ile birlikte

olustu.

Simdi izninizle, euronun Turk ekonomisine yaptigi iki 6nemli ve olumlu



etkiden s6z etmek istiyorum.

Euronun go6zlenen ilk olumlu etkisi, cesitli Avrupa para birimlerinin
kullanimindan kaynaklanan doéviz islemlerindeki maliyetlerin ortadan
kalkmasidir. Euronun 1994 ile 1998 arasinda doéviz girdileri icindeki payi
yillik ortalama yuzde 37 olurken, doviz ¢iktilarinin icindeki payinin yizde 32
seklinde gerceklesmesi euroyu olugturan dévizler arasindaki riskin ortadan
kalkmasi yoluyla olumlu bir etkiyi ortaya ¢ikarmistir.

Euronun ikinci olumlu etkisi, Maastricht Anlasmasinin Uyum Kriterleri ile
Kopenhag Kriterlerinin dngordiugi etkin bir piyasa ekonomisine gecisi ve
diger kosullarin yerine getirilmesini kolaylastirmak gibi bir iglevi de
ustlenmesinden kaynaklanmaktadir. Bilindigi gibi, bu kriterler fiyat
istikrarini, istikrarli doéviz kurlarini ve dengeli bir kamu maliyesini
ongormektedir. Bu kriterleri esas alan ulke ekonomileri saglkli bir yapiya

kavusmaktadir.

Tarkiye tek haneli enflasyonu gerceklegtirmeyi ve 2002 yilinin sonuna
kadar makroekonomik dengesizlikleri ortadan kaldirmayr hedefleyen
kapsamli bir enflasyonu dugurme programini bu amaclara yonelik olarak
baglatmigtir. Ulkemize AB ve Avrupa Para Birligi uyeligi olanagini
saglamanin, programimizin en 6nemli hedeflerinden biri olarak ortaya

kondugunu defalarca belirttik.

Diger taraftan, bagimsiz merkez bankalarina sahip olmak AB’nin en
onemli konularindan biridir. AB’ne uzanan yolda, Bankamiz Kanununu
Avrupa Merkez Bankalarn Sistemi tarafindan belirlenen standartlarla
uyumlastirmak amaciyla caligmalar yuritmekteyiz. Bu calismalarda fiyat
istikrarini para politikasinin ana hedefi seklinde belirledik. Para politikasi
uygulamalarimizi AB normlarina ¢ekmeyi hedefledik. Butiin bunlari eronun

bir yan etkisi olarak nitelemek kanimca yanlis olmayacaktir.



SoOzlerimi bitirirken, tek para sistemine girmenin ve bundan tam olarak
yararlanabilmenin uzun vadeli bir cabayi gerektirdigini 6zellikle belirtmek
istiyorum. Para politikamiz bugunki uygulamalari ile tek bir gorinur
hedefe, yani fiyat istikrarina yonelmigtir. Fiyat istikrari, euro bolgesine
iliskin olarak sekillenen ilk beklentiler ile tek para sisteminin potansiyel
iktisadi yararlarl arasinda bir baglanti kurulmasini saglayacaktir. Bugiine
kadar gerceklegtirilien reformlar ile degisiklikler, butiinlesme alanini
genisletecek iddiali politikalar icin bir temel olusturacaktir. Bu sayede, Euro
bélgesinin fiyatlarda seffafligi saglamasi, daha fazla verimlilik yaratmasi,
yatirnmlart ve ekonomiyi canlandirmasi seklinde ek yararlar sunmasi,
ekonomik birimlerin euroya olan inancini pekistirecektir. Hi¢c stiphe yok ki,

dunya ekonomisi de bu yararlardan payini alacaktir.

Tesekkir ederim.



