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Toplantiya Katilan Kurul Uyeleri

Durmus Yilmaz (Bagkan), Erdem Basci, Burhan Goklemez, Giiven Sak, M. [brahim Turhan,
Mehmet Yo6riikoglu.

Para Politikasi Kurulu, Bankamiz biinyesindeki Bankalararasi Para Piyasasi ve
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Repo-Ters Repo Pazari’nda uygulanmakta olan kisa
vadeli faiz oranlarinin (politika faizleri) asagidaki gibi sabit tutulmasina karar vermistir:

a) Gecelik faiz oranlari: Merkez Bankas1 bor¢lanma faiz orani yiizde 15, bor¢ verme
faiz orami yiizde 18,

b) Geg¢ Likidite Penceresi Faiz Oranlari: Ge¢ Likidite Penceresi uygulamasi
cercevesinde, Bankalararasi Para Piyasasi’nda saat 16.00-16.30 aras1 gecelik vadede
uygulanan Merkez Bankasi bor¢lanma faiz orani yiizde 11, bor¢ verme faiz oran yiizde 21,

¢) Acik piyasa islemleri cercevesinde piyasa yapicisi bankalara repo islemleri yoluyla
gecelik ve bir haftalik vadelerde taninan bor¢lanma imkani faiz orani yiizde 17.

Para Politikas1 Kurulu, son toplantinin yapildig1 7 Haziran 2006 tarihinden bu yana
orta vadeli enflasyon goriiniimiinde o6nemli bir degisiklik olmadigi degerlendirmesini
yapmustir. Son donemde doviz kurunda yasanan hareketlerin etkisiyle enflasyonda gézlenen
yiikselisin, Haziran ve Temmuz aylarinda da devam edebilecegi diisiiniilmektedir. Ancak,
takip eden aylarda ic talepteki yavaslamayla beraber doviz kurunun enflasyon {iizerindeki
dolayli etkilerinin sinirli kalacagi tahmin edilmektedir. Bunun yaninda, para politikasinin
kontrolii disindaki unsurlarin enflasyona ge¢miste yapmis oldugu olumsuz etkilerin
oniimiizdeki donemde azalma olasiliginin bulunmasi da yillik enflasyondaki diisiisiin 2007
yilindan dnce baglayabilecegine isaret etmektedir.

Bu degerlendirmeler dogrultusunda, bir Onceki toplantidaki politika durusu
korunmustur. Buna gore, kararlar olusturulurken enflasyonun 2007 yilinin sonlarina dogru
hedefe yakinsayacagi bir perspektif gozetilmektedir. Bu cercevede, orta vadede enflasyonda
ongoriilen diisiisle beraber politika faizlerinin de diisiis yoniinde olacagi bir goriiniim esas
alinmaktadir.

Bugiinkii bilgiler 1s181nda kisa vadede politika faizlerinin yukar1 yonlii olma olasiligi
sabit kalma olasiligina kiyasla daha az olmakla birlikte, orta vadeli enflasyon goriiniimiinii
etkileyebilecek olumsuz bir gelismenin ortaya c¢ikmasi halinde para politikasinin gerekli
tepkiyi verecegi de belirtilmelidir. Bu baglamda, 6niimiizdeki donemde 6zellikle orta vadeli
bekleyisleri etkileyebilecek gelismeler, uluslararasi likidite kosullar1 ve fiyatlama davranislari
cok yakindan takip edilecektir. Gerekli goriilmesi halinde ise para politikasinin daha da
sikilastirilmasinda tereddiit edilmeyecektir.

Enflasyon goriiniimiine iligskin aciklanacak her tiirli yeni veri ve haberin, Para
Politikas1 Kurulu’nun gelecege yonelik durusunu tekrar gdzden gecirmesine neden olacagi
ozenle vurgulanmalidir.

Para Politikas1 Kurulu degerlendirmelerinin 6zeti 5 is giinil i¢inde yayimlanacaktir.



