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KURESEL GELISMELER



Enerji OECD Ulkelerinde Enerji Harcamalarinin
Milli Gelire Orani (%)
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Son Gozlem: 2022

Euro Bolgesi Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro)
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Kaynak: Eurostat Son Gozlem: Eylil 2022
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Gelismis ve Gelismekte Olan Ulkelerde
Enflasyon* (%)

—Gelismis Ulkeler =~ ——Gelismekte Olan Ulkeler
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Kaynak: Bloomberg, TCMB Son Gozlem: Ekim 2022

* Gelismis Ulkeler: ABD, Euro Bdlgesi, GUney Kore, Ingiltere, Israil, Isvec,

Isvicre, Japonya, Kanada ve Norveg. Gelismekte Olan Ulkeler: Brezilya, Eekya,
Endonezya, Filipinler, Glney Afrika, Kolombiya, Macaristan, Meksika, Polonya,
Romanya ve Tayland.

Tirkiye ve Secilmis Ulkelerde UFE/TUFE Orani (%)
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Kaynak: Bloomberg

Belcika

Guney Afrika

Japonya

Norveg
Kolombiya
Macaristan

Isvec
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Tayland

Cekya
ingiltere
Polonya

Sili
Kanada

Danimarka
Rusya
Cin

Son GoOzlem: Ekim 2022



Kuresel Kiiresel PMI Gostergeleri Gelismis ve Gelismekte olan Ulkelerde

se oo Buyume Tahminleri* (%
Biiyiime Y o)
_ 2022 Tahmini 2023 Tahmini
—|malat Sanayi —Hizmetler Kasim Temmuz Kasim
2022 2022 2022

60 Euro Bolgesi 3,2 1.4 -0,1

Almanya 1,5 1,6 -0,9

ABD 1,8 1,0 0,2

50 ingiltere 4,2 0,5 -0,9

Italya 3,5 1,3 -0,2

Irak 9,0 6,3 4,7

ispanya 4,5 2,5 0,8

40 Fransa 2,5 1.3 0,2

Hollanda 4,5 1,1 0,2

israil 5,6 3,4 3,1

Rusya -4,2 -2,5 -3,0

30 BAE 6,3 5,0 2,7

v Romanya 5,6 3.3 2,1

Belcika 2,4 1,6 0,3

Polonya 4,2 2,4 1,0

o o - o _ _ N 0 Misir 5,5 4,4 4,0

— — N N ~N o~ ~N ~N Bulgaristan 2,9 2,5 1,5

s 2 3 =2 & < & =2 Cin 3,2 5,4 4,5
Kaynak: S&P Global Son Gozlem: Ekim 2022 Kaynak: Consensus Economics Son Gozlem: Kasim 2022

* Tablodaki Ulkeler Turkiye'nin 2021 yili ihracat paylarina gore

@B TURKIYE CUMHURIYET siralanmistir. Kirmiziyla gésterilen tahminler Temmuz ayina gére
MERKEZ BANKASI asagl yonlu glincellemeyi gdstermektedir.
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§20 ve OECD
Ulkeleri
Buyume
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OECD ve G20 Ulkeleri GSYiH Biyiimesi*
(Mevsim ve Takvim Etkilerinden Arindirilmis, 2019€4-2022C3, % Degisim)
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Kaynak: OECD Son Goézlem: 20223

* Rusya ekonomisine yonelik diger tilkelerle karsilastirilabilir veri bulunmamaktadir. Uglincii ceyrek verisi aciklanmayan tilkeler icin karsilastirmada 2022
ikinci ceyrek verisi kullaniimistir.



Turkiye'nin Tiirkiye'nin Kiiresel Ekonomideki Payi ve Biyiikliik Siralamasr*
Kuresel

Ekonomideki

—TUrkiye'nin Payi Turkiye'nin Siralamasi (Sol Eksen
Payl y y o y ( )
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Kaynak: IMF Son Gozlem: 2022

L . * Satin alma gulcu paritesine gore hesaplanmistir. 2022 yilina iliskin tahmin degeri kullaniimistir.
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Iktisadi
Faaliyet
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Harcama Yoluyla Yillik Buyumeye Katkilar Uretim Yoluyla Yillik Bilyiimeye Katkilar
(% Puan) (% Puan)
mmm Net ihracat
mm Makine-Techizat Yatirimlari I Sanayi B Hizmetler Tarim
Diger mm ingaat Net Vergi GSYiH
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Kaynak: TCMB, TUIK Son Gézlem: 2022C3 Kaynak: TCMB, TUIK Son Gézlem: 2022C3



Makine-Techizat
Yatirimlari ve

Net ihracat
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Makine-Techizat Yatirimlari
(Yilhik % Degisim)
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Kaynak: TUIK Son Gozlem: 2022C3

Makine-Techizat Yatirimlari ve Net ihracatin
GSYIH Icindeki Payi* (%)

B Makine-Techizat Yatirimlari
m Net ihracat
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Kaynak: TCMB, TUIK Son Gézlem: 2022C3

* Kesikli ¢izgi 2009C1-2022C3 doneminde makine-techizat yatirimlari
ve net ihracatin GSYiH icindeki ortalama payini géstermektedir.



Sa nayi Uretim Sanayi Uretim Endeksi* (Mevsim ve Takvim imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani*

Endeksi ve Etkilerinden Arindirilmis, 2015=100) (Mevsimsellikten Arindiriimis, %)
Kapasite
Ku I Ia nim 0 rani ——Iihracat Pay1 >35 —=—Toplam Sanayi —Yatirim istahi Artan Firmalar —Toplam
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Kaynak: TCMB, TUIK Son Gézlem: Eylil 2022 Kaynak: TCMB Son Gézlem: Kasim 2022

ﬁ\ TURKIYE CUMHURIYET * Sektdrler 2009-2020 ortalamasina gore ihracat cirosunun toplam ciro * Dérduncu geyrek verisi Ekim-Kasim aylari ortalamasidir. Kesikli ¢izgi
CB MERKEZ BANKASI icindeki yuzde payina gore siniflandiriimistir. 2017C1-2022C4 donemi ortalamasini gostermektedir.



Isgiici ve

Issizlik Orani
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isglicii*

(Milyon Kisi, Mevsimsellikten Arindiriimis)
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Kaynak: TUIK Son Goézlem: Eyliil 2022

* Siyah ¢izgi uzun dénemli egilimi gostermektedir.

issizlik Orani*

(%, Mevsimsellikten Arindiriimis)
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Kaynak: TUIK Son Gozlem: Eyliil 2022

* Siyah ¢izgi uzun dénemli egilimi gbstermektedir.
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Itibariyla
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Hizmet istihdami
(Mevsimsellikten Arindirilmis, Milyon Kisi)
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Kaynak: TUIK Son Goézlem: 2022C3

Sanayi istihdami

(Mevsimsellikten Arindirilmis, Milyon Kisi)
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Enerji ithalati
ve Cari Denge
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Enerji ithalatinin GSYiH icindeki Payr* (%)
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Kaynak: TCMB, TUIK Son Goézlem: 2022C3

* ABD dolari cinsinden enerji ithalati ve GSYiH'nin dért ceyrek
hareketli toplamlari birbirine oranlanmistir.

Cari islemler Dengesi* (12-Aylik Birikimli, %)

mmm Fiyat ve Cevrim Etkilerinden Arindirilmis CiD/GSYiH

—CiD/GSYIH

102134123 /41234123

2019 2020

Kaynak: TCMB, TUIK

* CiD: Cari islemler Dengesi.

2021

2022

Son Gozlem: 20223



lhracatin Uran Tirkiye'nin ihracat Gerceklestirdigi Uriin-Ulke
Sayisi* (GTS, 12 Aylik Hareketli Ortalama
ve Pazar yisr y )
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Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanligl Son Gézlem: Ekim 2022

B— : * GUmruk tarife istatistik pozisyon siniflandirmasina goére Turkiye'nin
@B Th;J?EEEfUB&HNUI?KET Ulkeler ézelinde ihracatini gerceklestirdigi toplam GTiP-6 diizeyindeki Grin
sayisini géstermektedir. GTS: Genel Ticaret Sistemi.

Tiirkiye ihracatinda Degisimin Kaynagr*
(GTS, %)

W Yeni Pazar Girigleri
B Mevcut Pazarlardaki Net Degisim

2008-2015 2015-2022
Karsilastirmasi Karsilastirmasi

Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanlig Son Gozlem: Ekim 2022

* Karsilastirma iki yillik zaman araliklariigin yilliklandiriimis dénemler
Uzerinden yapiimaktadir. Gizli veri ve enerji kalemleri kapsam disinda n

tutulmustur. GTS: Genel Ticaret Sistemi.



D|§ Ticaret ihracat (Mevsim ve Takvim Etkilerinden ithalat (Mevsim ve Takvim Etkilerinden

Arindirilmig, Milyar ABD Dolari) Arindiriimig, Milyar ABD Dolari)
—ithalat
—|hracat —Altin Hari¢ Ihracat —Altin Haric ithalat
Altin ve Enerji Haric ithalat
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Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanhgi, TUIK Son Gozlem: Ekim 2022 Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanhg, TUIK Son Goézlem: Ekim 2022

ﬁ TURKIYE CUMHURIYET 17
B MERKEZ BANKASI



Seyahat
Gelirleri ve
Yabanci
Ziyaretci Sayisi
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Seyahat Geliri (Milyar ABD Dolari)
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Kaynak: TCMB, TUIK
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Son GOzlem: Eylil 2022

Yabanci Ziyaretc¢i Sayisi (Milyon Kisi)
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Kaynak: TCMB, TUIK
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Son GOzlem: Eylul 2022
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Cekirdek
Gostergeler ve
Yilhk

Enflasyona
Katkilar

ﬁ TURKIYE CUMHURIYET
B MERKEZ BANKASI

Cekirdek Gostergeler (Mevsimsellikten

Arindirilmis, Aylik % Degisim)
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Kaynak: TCMB, TUIK

* [slenmemis gida, eneriji, alkol-titin ve altin disi TUFE.

** Gida, alkolsuiz icecekler, eneriji, alkol-titun ve altin disi TUFE.

10.22

16

14

12

10

Son Gdzlem: Ekim 2022

Yilik Enflasyona Katkilar ve Katkilarin Yillik

Enflasyon icindeki Paylari (% Puan)

Yilhk

Enflasyona
Katki

Katkilarin Yillik
Enflasyon Icindeki

CEVET

Dissal Soklara Duyarl
Gruplar

() Gida-Alkol-Tutun 28,4 33,2
(I1) Eneriji 16,4 19,2
(II) Temel Mallar ve Altin 23,8 28,8
(1+11+111) 68,6 80,3
Diger

(IV) Hizmetler 16,9 19,7
Toplam (I+11+11+1V) 85,5 100

Kaynak: TCMB, TUIK

Son Gozlem: Ekim 2022



E nflasyon un Medyan Enflasyon Gostergesi* Aylik Enflasyonun Tarihsel Ortalamadan Farki*

Ana Eglllmi (Mevsimsellikten Arindiriimis, Aylik % Degisim) (% Puan)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: Ekim 2022 Kaynak: TCMB, TUIK Son G6zlem: Ekim 2022

L . * Medyan: Mevsimsellikten arindiriimis 5 basamakli alt fiyat endekslerinin - o -
% TURKIYE CUMHURIYET aylik enflasyon dagiliminin medyan degeri. * Aylik TUFE enflasyon deggrlermln 201 1 -2020 ortalama aylik
MERKEZ BANKASI enflasyonlarindan farkini gdstermektedir.



Ithal ithalat Birim Deger Endeksi Emtia Fiyat Endeksleri*
. (2019C€4=100, TL) (Ceyreklik % Degisim)
Maliyetler ¢ cey s

B Enerji =—EnduUstriyel Metal Tarim

600 60

500 40

400 . 20
300 #‘Ib ‘17@

0
200 -20
100 -40
0 -60
1 21341 21341 21 3|4
2020 2020 2021 2022
Kaynak: TUIK Son Gozlem: Eylul 2022 Kaynak: Goldman Sachs Son Gozlem: Kasim 2022

. * Dorduncu ceyrek verisi Kasim ayi itibariyladir.
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Arz

B

Kisitlari
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PMI imalat Sanayi Tedarik Siireleri*
(Mevsimsellikten Arindiriimis)
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Kaynak: S&P Global
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Son Gozlem: Ekim 2022

* Serinin daha dUsuk degerde olmasi daha uzun teslim surelerine isaret etmektedir.

Kesikli ¢izgi Ekim 2015-Ekim 2022 dénemine iliskin ortalamayi gdstermektedir.

Petrol-Ana Metal Hari¢ imalat Sanayi Fiyatlari

3 Aylik Ortalama % Degisim
—Yillik % Degisim (Sol Eksen)
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Kaynak: TCMB, TUIK
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Son Gozlem: Ekim 2022



Talep K0§u||a ri Cikt1 Aqig1 Gostergeleri* (%)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 2022C4

ﬁ TURKIYE CUMHURIYET * Kirmizi gizgi 6 farkl ydontemle hesaplanan ¢ikti agig1 gostergelerinin ortalamasini, tarali alan ise %95 giiven araligini gdstermektedir.
B MERKEZ BANKASI



PARA POLITIKASI



TCMB Faizleri
ve Kisa Vadeli

Faiz Orani

B
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Faiz Koridoru

—BIST Ortalama Faiz Orani (TCMB Haric)

TCMB Faizleri ve Kisa Vadeli Faiz Orani (%)

—TCMB Ortalama Fonlama Faizi

——1 Hafta Vadeli Repo Faiz Orani
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Kaynak: BIST, TCMB
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Son Gozlem: 30 Kasim 2022



Yatirim, ihracat Tiiketici Kredileri/TL Ticari Krediler (%) Yatirim ve ihracat Kredileri/Ticari Krediler (%)
ve Tuketici

Kredileri
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Kaynak: BDDK, TCMB Son Gozlem: 25 Kasim 2022 Kaynak: BDDK, TCMB Son Gozlem: Ekim 2022
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Kredi
Gelismeleri

Toplam Kredi (2022)

Toplam Kredi (2021)

Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eyliil

55

Krediler (Kur Etkisinden Arindirilmis, Milyar TL)

138

211

181

181

194

67

151

155

Ekim Kasim*

167

156

Ocak-
Kasim*

1.656

{ Toplam Firma (2022)

|

I Toplam Firma (2021)
TL Firma (2022)

TL Firma (2021)

- BUyuk Firma
(2022)
- Buyuk Firma

/ .
| - KOBI (2022)
|

I - KOBI (2021)

Kaynak: TCMB
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* 28 Kasim 2022 tarihli veriler ile degisim hesaplanmistir.

Son Gozlem: 28 Kasim 2022



Parasal TL Ticari Kredi Faiz Oranlari (%) Farkli Vadelerde DIBS Getirileri (%)
Aktarimin

Etkinliginin —TL Ticari Kredi Faizi
—6ay =1yl 2yl =4yl 10 yil

Art| d I Masli —TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti
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Kaynak: TCMB Son GoAzlem: 25 Kasim 2022 Kaynak: Bloomberg Son Gozlem: 1 Aralik 2022
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Mevduatlarda

Liralasma

B
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Toplam TL Mevduat Orani* (%)
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Kaynak: BDDK, TCMB Son Gozlem: 18 Kasim 2022

* TL mevduat orani hesaplamasinda, yurt disi yerlesiklerin YP mevduati
hesaplamaya dahil degildir. Ayrica, resmi kuruluslar, Kamu Haznedarlig
yonetmeligi kapsamindaki kurumlar, yurt ici bankalar, Merkez Bankasi,
Hazine ve uluslararasi anlasmayla kurulmus bankalarin Turkiye’deki merkez
ve subelerindeki mevduat harictir.

Mevduat Dolarizasyonu* (%)
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Kaynak: BDDK, TCMB Son Gozlem: 28 Kasim 2022
* Kesikli ¢izgi gincel dolarizasyon oranini gdstermektedir. n



Rezervier TCMB Rezervleri (Milyar ABD Dolari)

B Altin H Doviz
140
120
100
79,8 BN
60
40
20
0
o — o~ ™M <t N Vo) ™~ 00 o o — ~ ™M <t N Vo) ™~ 00 o o — ~
o o o o o o o o o o — — — — — — — — — — o AN o
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
~ N ~ N ~ ~N N ~ N ~ N ~ N ~ N ~ N ~ N ~ N ~ N
Kaynak: TCMB Son Gozlem: 25 Kasim 2022
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GENEL DEGERLENDIRME



Ge[‘el . = Ekonomimizin son yirmi yildaki emsalsiz kazanimlarini koruyup tulkemizi
Degerlendlrme ekonomik gelismislik ve toplumsal refahta ileriye tasiyabilecek kritik bir
donemecte para politikasini uzun dénemli bir perspektifle gelistiriyoruz.

= Bu dogrultuda, arz kapasitesini artirmaya, cari fazla vermeye ve
liralasmayi yayginlastirmaya yonelik kararli adimlar atiyoruz.

= Uyguladigimiz butincudl politikalar sayesinde enflasyonun ana
egilimindeki dizelmenin devam edecegini dOngoruyoruz.

= Enflasyonda bekledigimiz dususun sureklilik kazanarak kalici sekilde
surdurulebilir bir fiyat istikrarina donusmesinin, cari fazla verme
kapasitesine ulasiimasi ve hanehalkinin, firmalarin ve bankalarin
bilancolarinda Turk lirasinin payinin artirilarak mamkun olan en Ust
seviyeye cikarilmasi ile gerceklesebilecegini degerlendiriyoruz.

= Fiyat istikrarini tesis ettikten sonra kalici ve strdurulebilir hale getirmek
icin Liralasma Stratejimizi kararllikla uygulamaya devam edecegiz.
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