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KURESEL EKONOMIK GELISMELER




Kiiresel Krizde Iki Farkli Donem

1. Lehman Krizi: Kiiresel Etki

2. Avrupa Borg Krizi: Secici Etki
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Kamu Borg¢ Oranlarindaki Artis (2007-2011)

Mali Disiplinden Uzaklasan Ulkeler Mali Disiplini Koruyan Ulkeler
(GSYH’ye Oran, Puan) (GSYH’ye Oran, Puan)
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italya ispanya Portekiz ~ Yunanistan irlanda Tiirkiye Kore Cin Avustralya CekCumh Almanya
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Kaynak: IMF WEO, TCMB. Kaynak: IMF WEO, TCMB.

B VR
B MERKEZ BANKASI



Ortalama GSYH Biiyumesi (2007-2011)

Mali Disiplinden Uzaklasan Ulkeler Mali Disiplini Koruyan Ulkeler
(Yuizde) (Yuizde)
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Yunanistan irlanda italya Portekiz ispanya Almanya Cek Cumh. Avustralya  Kore Tirkiye Cin
Kaynak: IMF WEO, TCMB. Kaynak: IMF WEO, TCMB.
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Issizlik Oranlarindaki Artis (2007-2011)

Mali Disiplinden Uzaklasan Ulkeler Mali Disiplini Koruyan Ulkeler
(Puan) (Puan)
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Kaynak: IMF WEO, TCMB. Kaynak: IMF WEO, TCMB.
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Konut Piyasasi ve Kiiresel Kriz
ROBERT IRWIN

How To

BUY A HOME

When You
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Konut Fiyat Endeksleri

ABD ve ispanya
(ABD icin Ocak 2000=100, ispanya i¢in 2005C1=100)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB.
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Ispanya

Toplam istihdam ve Konut Fiyat Endeksi
(Bin Kisi, 2005G1=100)

21500 o R . , o 130
I [stihdam (bin kisi) —|spanya Konut Fiyat Endeksi (sag eksen)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB.
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Ispanya

issizlik ve Tahsili Gecikmis Alacaklar* Orani

(Yuizde)
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e |gsizlik Orani = «= Tahsili Gecikmis Alacaklar Orani (sag eksen)
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Kaynak: Bloomberg, ispanya Merkez Bankasi, TCMB. *TGA Orani = Stpheli Alacaklar / Reel Sektér ve Hanehalkina Verilen Krediler
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Turkiye ve ABD

GSYH Issizlik
(Reel, 2007=100) (Yuzde)
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Kaynak: IMF WEO, TCMB. Kaynak: IMF WEO, TCMB.
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Tiirkiye ve Ingiltere

GSYH Issizlik
(Reel, 2007=100) (Yuzde)
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Kaynak: IMF WEO, TCMB.
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Kaynak: IMF WEO, TCMB.



Turkiye ve Euro Bolgesi

GSYH Issizlik
(Reel, 2007=100) (Yuzde)
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Kaynak: IMF WEO, TCMB.
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Kaynak: IMF WEO, TCMB.



Turkiye ve Japonya

GSYH Issizlik
(Reel, 2007=100) (Yuzde)
115 - 5.5 - - 15
—Tirkiye ———Japonya e Japonya ==Tiirkiye (sag eksen)
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Kaynak: IMF WEO, TCMB.
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Kaynak: IMF WEO, TCMB.



YENI POLITIKA CERCEVESI




Asir1 Hizli Kredi Buyiimesine Karsi Alinan Tedbirler

Agirlikhi Politika
Agustos 2011 Oncesi Makro-ihtiyati Sikilastirma
Ekim 2011 Sonrasi Parasal Sikilastirma
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Politikalar: Lehman Sonrasi

(O Sok -Tedbir alinmasaydi.

® Para politikasi ile finansal sektor ve

Enflasyon maliye politikalarinin ortak sonucu
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(hedef enflasyon)

> Uretim

(potansiyel liretim)
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Politikalar: Kiiresel Parasal Genisleme

(O Sok -Tedbir alinmasaydi.

Para politikasi ile finansal sektor ve

Enflasyon maliye politikalarinin ortak sonucu
A !
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Politikalar: Avrupa Borg¢ Krizi

(O Sok -Tedbir alinmasaydi.

® Para politikasi ile finansal sektor ve

Enflasyon maliye politikalarinin ortak sonucu

N

O
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2011C4 - Bugiine Kadar
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(hedef enflasyon)

> Uretim

(potansiyel iiretim)
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iki Amac, Uc Arac

ARACLAR GOSTERGELER AMACLAR

Zorunlu
Karsiliklar

Kredi
Politikasi

Makro-
ihtiyati
Araglar

Beklentiler

Faiz

Haftahk Kredi
Repo Politikasi Buylmesi
Doviz Kuru Finansal

NNV
VNV N\

istikrar

Faiz Koridoru

Likidite
Politikasi

Fonlama
Stratejisi
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Likidite Politikasi

TCMB Politika Faiz Koridoru
ve IMKB’de Olusan Gecelik Faiz (Yiizde)
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Kaynak: iMKB, TCMB. Son Gézlem: 12 Haziran 2012
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Kredi Politikasi

TL Zorunlu Karsilik Oranlari




Faiz Dis1 Denge

Ulkelerin Faiz Disi Dengeleri
(GSYiH’ye oran, yiizde, 2011)

1.9
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*IMF tahmini
**Turkiye 2012 degeri OVP’den alinmistir.
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Kaynak: IMF WEO, TCMB, Kalkinma Bakanligi.



Biitce Aci81 (Gelismis Ulkeler)

Blitce Aciklan
(GSYiH’ye oran, yiizde, 2011)
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Kaynak: IMF WEO, TCMB, Kalkinma Bakanligi. **Tiirkiye 2012 degeri OVP’den alinmistir,
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Kamu Borcu (Gelismis Ulkeler)

Kamu Borglan
(GSYiH’ye oran, yiizde, 2011)
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*IMF tahmini
**Turkiye 2012 degeri OVP’den alinmistir.
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Kaynak: IMF WEO, TCMB, Kalkinma Bakanligi.



Biitce Aci81 (Gelismekte Olan Ulkeler)

Blitce Aciklan
(GSYiH’ye oran, yiizde, 2011)
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Kaynak: IMF WEO, TCMB, Kalkinma Bakanligi. **Tiirkiye 2012 degeri OVP’den alinmistir,
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Kamu Borcu (Gelismekte Olan Ulkeler)

Kamu Borglan
(GSYiH’ye oran, yiizde, 2011)
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*IMF tahmini
**Turkiye 2012 degeri OVP’den alinmistir.
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Kaynak: IMF WEO, TCMB, Kalkinma Bakanligi.



DIS DENGE
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Dengelenme

Nihai Yurtici Talep ve ihracat
(2008¢1=100)
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Kaynak: TCMB. *2012C1 igin tahmin.
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Cari Denge

3000 -+

2000 -

1000 -

Cari islemler Dengesi

(Mevsim Etkilerinden Arindirilmis, Ug Aylik Ortalama, Milyon $)
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2007

Kaynak: TCMB, TUIK.
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=== Cari Denge (enerji harig)

=== Cari Denge

4|1 2%

| 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 ‘

*Mayis ve Haziran ayi verileri tahmindir.



Dengelenme

Cari Acik
(12-ayhk kiimilatif, Milyar Dolar)
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Kaynak: TCMB

B VR
B MERKEZ BANKASI



Tuketici Kredileri

Kredi Bliylime Oranlari
(13 Haftalik Ortalama, Yilliklandiriimis, Yiizde)
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Kaynak: TCMB. Son veri: 25 Mayis 2012
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Toplam Krediler

Kredi Bliylime Oranlari
(13 Haftalik Ortalama, Yilliklandirilmis, Kur Etkisinden Arindirilmis, Yiizde)

60
2011 = Qrtalama (2007-2011) 2012
50
40
30

20

10

Kaynak: TCMB. Son veri: 25 Mayis 2012
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Kur Gelismeleri

TL ve Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri*
(ABD dolari karsisinda, 11.11.2010 degerleri = 1)

1.4
1.35 <—— TCMB Kararlari <—— Kiresel Satis Dalgasi
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* Gelismekte olan ulkeler ortalamasi, Brezilya, Sili, Cek Cumhuriyeti, Macaristan,
Meksika, Polonya, G. Afrika, Endonezya, Kore ve Kolombiya para birimlerinin
normalize edilmis ortalamalari alinarak hesaplanmistir. Artislar para biriminin ABD
dolarina karsi deger kaybini ifade etmektedir. Son veri: 13 Haziran 2012.
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Kaynak: Bloomberg, TCMB.



Para Politikasi

TCMB Politika Faizi, Faiz Koridoru ve
Ortalama Fonlama Faizi




TCMB Doviz Rezervi

TCMB Doviz Rezervi
(Altin Dahil, Milyon Dolar)
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Kaynak: TCMB. Son veri: 12 Haziran 2012
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TCMB Altin Rezervi

TCMB Altin Rezervi
(Milyon Dolar)
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Kaynak: TCMB. Son veri: 12 Haziran 2012
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Kur Oynakhigi

Gelismekte Olan Ulkeler ve Tiirkiye’de Kur Oynakliklari

(yuzde, gelecek 12 ay icin ima edilen oynaklik)

30 -
Tiirkiye
Gelismekte Olan
25 Ulkeler
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Gelismekte olan ulkeler Brezilya, Sili, Kolombiya, Meksika, Polonya, Macaristan, Cek
Kaynak: Bloomberg, TCMB. Cumhuriyeti, Gliney Afrika, Endonezya, Kore ve Tiirkiye'yi icermektedir.

Son veri: 12 Haziran 2012
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Cari A¢igin Finansman Kalitesi

Cari Ac¢igin Temel Finansman Kaynaklari
(12-ayhik kiimulatif, Milyar Dolar)

80 -
m Portfoy ve Kisa Vadeli*
70 -
W DYY ve Uzun Vadeli**
60 1 —— Cari Acik
50 - | | ‘
30 - (]
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Kaynak: TCMB

*Portfoy ve kisa vadeli sermaye hareketleri; hisse senetleri, hiikimetin yurtici borg senetleri, bankalar ve diger sektorlerin kisa vadeli kredileri ile bankalardaki mevduat kaleminin toplamindan
olugmaktadir.

**Uzun vadeli sermaye hareketleri; bankalar ve diger sektérlerin uzun vadeli net kredileri ile bankalar ve Hazine’nin yurtdisina ihrag ettikleri tahvilleri kapsamaktadir.
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Cari Denge Bilesenleri

Yatirim ve Tasarruflar
(Yuizde, Cari Fiyatlar)

30
Cari Actk/GSYH === Sabit Sermaye Olusumu/GSYH ===Toplam Tasarruflar/GSYH
25
- == =0
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20
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Kaynak: Kalkinma Bakanligi, TCMB. *2011 - 2012 tasarruf ve yatirim verisi tahmindir. 2012 cari agik rakami OVP’den alinmistir.
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BUYUME
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Sermaye

Sermaye Stoku Sabit Sermaye Olusumu*
(Sabit Fiyat, 2007=100) (Yiizde, GSYH’ye Oran, Cari Fiyatlar)
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Kaynak: TUIK, TCMB. Son veri: 2011 C4 Kaynak: TUIK, TCMB. *Yilliklandiriimis
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Istihdam

Yillik Ortalama istihdam Artigi**
(Yuizde Biiyiime, 2007-2011)
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*2011 yil icin IMF tahmini .
Kaynak: IMF WEO, TUIK, TCMB. 011 yil sonu igin tzi mini kullaniimigtir
**Dogal logaritma farklan
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Istihdam: Tiirkiye ve ABD

Toplam istihdam*
(Milyon Kisi)
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135
24
130
23
125
22
120
21
115
110 20
105I T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 19
H $H K SO O O AP PP PO DO DO DO O O DD DD NN
A QQ QSO QR D D W W W W W W W W W
A R I A O A AT
Kaynak: TUIK, BLS, TCMB. *Mevsimsellikten arindiriimig

B VR
B MERKEZ BANKASI



Isgiiciine Katilim: Tiirkiye ve ABD

isglictine Katilim Orani*

(Yuzde)
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Kaynak: TUiK, TCMB. *Mevsimsellikten arindiriimig
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Istihdam Piyasasi

Is Bulma Olanaklari ve istihdam
(Yuzde, 3-aylik hareketli ortalama)
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Kaynak: TUIK, TCMB.
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2. Ceyrege Dair Oncii Gostergeler

Reel Kesim ve Tiiketici IYA Gelecek Ug Ay Siparisler
Giiven Endeksleri (Mevsimsellikten Arindiriimis)
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Kaynak: TCMB. Kaynak: TCMB.
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Net ihracatin Biiyiimeye Katkisi
(Yuzde Puan)
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Kaynak: TUiK, TCMB.
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Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH)

Gerceklesme ve Tahmin
(2008C1 baz ceyrek, Mevsimsellikten Arindirilmis, Dogal Logaritma)
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Kaynak: TUIK, TCMB. *2012 1 ve 2 tahmin.
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ENFLASYON
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Enflasyon

Tiirkiye ve Diger Gelismekte Olan Ulkeler Karsilastirmasi
(Yuizde, Agirlikh Ortalama)
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Gelismekte Olan Ulkeler
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Gelismekte olan ulkeler: Brezilya, Meksika, Cek Cumhuriyeti, Macaristan, Polonya, Gliney
K K | b Afrika, Cin, Hindistan, Rusya, Tirkiye, Endonezya, Arjantin, Tayland, Malezya, Kolombiya,
aynak: TCMB ve Bloomberg. Romanya, Ukrayna, Vietnam, Sili, Peru, Misir, Fas, Libnan ve S. Arabistan.

*2012 ve 2013 yil sonu tahminleri ”’Consensus Forecast” ten alinmistir.
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Enflasyon

Temel Mal ve Hizmet Grubu Fiyatlari

(Yillik Yiizde Degisim)
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Kaynak: TUIK, TCMB.
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Temel Enflasyon Gostergeleri H ve |
(Yilhk Yiizde Degisim)
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Kaynak: TUIK, TCMB.
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Enflasyon Beklentileri

Orta Vadeli Enflasyon Beklentileri*
(Yillik Yiizde Degisim)
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9 - — 12 ay 24 ay Enflasyon Hedefi
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Kaynak: TCMB. *TCMB Beklenti Anketi. Son veriler Haziran ayi 1. ddnem anket verileridir.
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Enflasyon Tahminleri ve Gerceklesme

*Enflasyonun tahmin araligi icinde kalma olasiligi ylizde 70’tir.

(Yiizde) Tahmin Araligi* = Belirsizlik Araligi  ===Cikti AgigI —&—Gergeklesmeler ® Yil Sonu Enflasyon Hedefleri
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Kaynak: TCMB.
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Yapisal Reformlar

> Yurt ici tasarruflarin artirilmasi

- Mali Disiplinin Stirdiirilmesi

- Hanehalki ve Sirket Tasarruflarinin Artirilmasi
v" Bireysel emeklilikte devlet katkisi sistemine gecis

v Sigortacilik sektoriiniin desteklenmesine yonelik diizenlemeler

> Enerjide disa bagimliligin azaltilmasi
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Yapisal Reformlar

> Rekabet glicliniin, Urtlin ve pazar cesitliliginin artirilmasi
Yeni Tesvik Sistemi
Girdi Tedarik Stratejisi (GITES)

ihracat pazarlarinin cesitlendirilmesi

> Finansman kalitesinin iyilestirilmesi

Uzun vadeli tasarruflarin 6zendirilmesi
Sirketlerin ve bankalarin tahvil ihracinin 6ntntin agilmasi
Kira sertifikasi

Bireysel Katilim Sermayesi ve Girisim Sermayesi Fonlarina saglanacak vergi destekleri
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Genel Degerlendirme

> Ic ve dis talep arasindaki dengelenme éngoriildiigi sekilde
surmektedir.

> Cariislemler dengesinde 2011 Ekim ayindan sonra baslayan diizelme
devam etmektedir.

> Buyumenin 2012 yil1 boyunca ilimli seyretmesi 6ngorulmektedir.

» Mayis ayinda kayda deger bir diisiis gosteren enflasyonun, yilin son
ceyreginde onemli o6l¢tide diiserek 2012 sonunda %6,5 dlizeyine
gerilemesi, 2013 yilinin ortalarinda da %5’lik hedefe ulasmasi
beklenmektedir.
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