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MAKROEKONOMIK GORUNUM



Ku rESEI Kuresel PMI Turkiye’'nin Ana Ticaret Ortaklarinin Buyume

Buyu me Tahminleri *

Nisan Temmuz Ekim

2020 Ayindaki Ayindaki Ayindaki

. 2021 2021 2021
——Imalat Sanayi ==—Hizmetler Tahmini Tahmini Tahmini
60 Euro Bolgesi -6,5 4,2 4,6 5,1
Almanya -4,6 3,3 3,4 2,8
= ABD 3,5 6,2 6,6 5,7
50 ingiltere 9,8 5,4 6,8 6,9
italya -8,9 3,9 4,9 5,9
45 Fransa -8,0 53 5,6 6,1
40 ispanya 10,8 5,5 5,9 5,6
35 Hollanda -3,7 2,6 3,0 41
Israil -2,4 51 51 5,8
30 Rusya -3,0 2,9 3,5 4,2
25 Romanya -39 5,0 6,9 7,4
Polonya -2,7 4,1 4,8 5,2
~ @ - ®m @ ~ = = 20 Belgika 6.3 3,8 4,5 5,4
o g‘ o o o) 8 o o Cin 2,3 8,7 8,6 8,2
Kaynak: IHS Markit Son Gozlem: Eylul 2021 Kaynak: Consensus Economics Son Goézlem: Ekim 2021

a;‘ TURKIYE CUMHURIYET * Tablodaki Ulkeler Turkiye’nin 2021 yili ihracatindaki paylarina gére siralanmistir.
B MERKEZ BANKASI



Karesel Gelismis* ve Gelismekte** Olan Ulkelerde Gelismis* ve Gelismekte** Olan Ulkelerde

Enﬂasyon ve Politika Faizleri (%) Enflasyon Oranlari (%)
[ ] [ ] [ ] [ ]
Politika Faizleri
—Gelismis Ulkeler = —=—Gelismekte Olan Ulkeler —Gelismis Ulkeler = =——Gelismekte Olan Ulkeler
12 10
10 8
8 6
6 4
4 2
2 v 0
™ .o-""A\
0 -2
00 OO O «— N M < 1" OW N 0 OO O
© QO = = = = o s s o= = NN X2 cd¥O ¥ L2
O O O O O O O O O 0o o o o o D s TS s s N> s s S P NP AN
A O O © O ©O O O O O O O O O o
Kaynak: Bloomberg Son Gozlem: Ekim 2021 Kaynak: Bloomberg Son Gozlem: Eylul 2021
ﬁ TURKIYE CUMHURIYET *Geli§mi§UIkeIer:ABP, EuroBt')Ige.si,Japonyg,ingiltere,Kanada,GUneyKore, isvi?re,isve({, Norveg, israil. . .
B MERKEZ BANKASI ** Gelismekte Olan Ulkeler: Brezilya, Meksika, Rusya, Polonya, Endonezya, GuUney Afrika, Tayland, Cekya, Kolombiya, Macaristan, Romanya,

Filipinler.



Po rtfoy Gelismekte Olan Ulkelere Yénelen Portféy Tiirkiye ve Gelismekte Olan Ulkelerde

Akl m Ia ri Akimlari (Milyar ABD Dolari, 4 Haftalik Portfoy Hareketleri* (4 Haftalik Birikimli,
Hareketli Ortalama) Milyar ABD Dolari)
B Tahvil-Bono
m Hisse Senedi (Cin Haric) —Turkiye (Sol Eksen) —GOU
Hisse Senedi (Cin)
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Kaynak: IIF Son GOzlem: 22 Ekim 2021 Kaynak: EPFR, TCMB Son Gozlem: 22 Ekim 2021

ﬁ‘ TURKIYE CUMHURIYET * Tlrkiye verisi hisse senedi ve DIBS piyasasina ydnelen portféy akimlarini kapsamaktadir. DiBS verisine repo kalemi dahildir. GOU verisi EPFR veri tabanindan
B MERKEZ BANKASI alinmistir. Bu veri tabaninda bulunan tim fonlarin gelismekte olan ulke hisse senedi ve tahvil piyasalarina yaptigi haftalik net yatirimlari kapsamaktadir.



Finansal Tiirkiye ve Gelismekte Olan Ulke* Risk Opsiyonlarin ima Ettigi Kur Oynakhg (ABD

G 6sterge| er Primleri (5 Yil Vadeli CDS, Baz Puan) Dolarina Karsi, 1 Ay Vadeli, %)
—Turkiye ——GOU Ortalamasi (Sol eksen) Turkiye
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Kaynak: Bloomberg Son Gézlem: 22 Ekim 2021 Kaynak: Bloomberg Son Gozlem: 22 Ekim 2021
ﬁ‘ TURKIYE CUMHURIYET * GOU: Brezilya, GUney Afrika, Endonezya, Kolombiya, Meksika, Filipinler, Malezya, Sili, Rusya. 7
B MERKEZ BANKASI T _ , . ] . ,
** GOU: Brezilya, Sili, Kolombiya, Meksika, Polonya, Filipinler, Malezya, Gliney Afrika, Endonezya, Romanya ve Macaristan.



Iktisadi GSYiH (Mevsim ve Takvim Etkilerinden GSYiH Yillik Biiyiimesine Harcama Yoniinden

I- Arindiriimis, Zincirlenmis Endeks, 2009=100) Katkilar (% Puan)
Faaliyet
mmm Ozel Tiketim mm Yatinimlar
mm Ceyreklik Degisim (%) ——Seviye (Sag Eksen) Kamu Taketimi mm Net ihracat
Stok Degisimi* GSYiH
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3,0 / 190
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Kaynak: TUIK Son Goézlem: 20212 Kaynak: TCMB, TUIK Son Gézlem: 2021¢2

E‘ TURKIYE CUMHURIYET * Stok degisimi ve zincirlenmis endeks kaynakli istatistiki sapmayi icermektedir.
B MERKEZ BANKASI



Iktisadi Sanayi Uretim Endeksi (Mevsim ve Takvim Sanayi Ciro Endeksleri (Mevsim ve Takvim

F I Etkilerinden Arindiriimis, 2015=100) Etkilerinden Arindirilmis, Reel**, 2015=100)
aaliyet
—Yurt ici —Yurt Disl
140 150
130 140
120 130
120
110
110
100
100
90 90
80 80
11213/411/2/3/4/1/2/3/4{1/2/3/4|1|23* 1123141123 /4{1/2/3/4/ 12341 23*
2017 2018 2019 2020 2021 2017 2018 2019 2020 2021
Kaynak: TUIK Son Gozlem: Agustos 2021 Kaynak: TCMB, TUIK Son Gézlem: Agustos 2021

E\ TURKIYE CUMHURIYET * Temmuz-Agustos aylari ortalamasidir.
B MERKEZ BANKASI

** Yyrtici ciro endeksi yurt ici UFE, yurt disi ciro endeksi ise yurt disi UFE ile reellestirilmistir.



A§I|ama ve Birinci Doz ve ikinci Doz Asilarin Toplam Niifusa Orani (%)

Ekonomik Birinci Doz Birinci Doz .
. . - Ikinci Doz
Norma"e me . (1 Haziran Itibariyla) (En Guncel)
§ Ispanya 39,4 81,2 79,6
italya 40,0 77,0 70,8
Japonya 10,6 76,9 70,0
Fransa 39,4 75,5 67,5
ingiltere 58,0 72,8 66,8
Almanya 43,6 68,5 65,6
Israil 62,0 70,8 65,0
ABD 50,1 65,5 56,7
Turkiye 19,7 64,9 56,6
Brezilya 21,5 74,1 54,0
Polonya 36,8 53,2 52,5
Meksika 17,0 53,7 41,1
Rusya 11,5 36,2 32,8
Romanya 22,7 36,7 30,7
Endonezya 6,0 40,9 24,6
Hindistan 12,2 51,5 21,9
Guney Afrika 2,0 24,6 19,2
Kaynak: Our World in Data Son Gozlem: 24 Ekim 2021

ﬁ TURKIYE CUMHURIYET
B MERKEZ BANKASI



Acilma ve
Ekonomik

Normallesme

@i

TURKIYE CUMHURIYET
MERKEZ BANKASI

Kartla Yapilan Harcamalar (Mevsimsellikten
Arindirilmis, Reel, Subat 2020=100)

—Toplam
—Mal

Hizmet (Salgindan En Cok Etkilenen)
—Hizmet (Diger)
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Kaynak: TCMB Son Goézlem: Eylil 2021

Sektorel Guven Endeksleri (Mevsimsellikten
Arindirilmis)

- Hizmetler —Perakende Ticaret

—[malat insaat (Sol Eksen)
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Son Go6zlem: Ekim 2021

Kaynak: TCMB, TUIK



Yatirim Egilimi

B
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Firma Olcegine Gére Sabit Sermaye Yatirim
Harcamasi Beklentileri (Mevsimsellikten
Arindirilmis, Artacak-Azalacak, %)

mm Toplam  =——KUcuk Orta =—BuyUk
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Kaynak: TCMB

* Ekim ay verisidir.

Sektorlere Gore Sabit Sermaye Yatirim
Harcamasi Beklentileri (Mevsimsellikten
Arindiriimis, Artacak-Azalacak, %)

—Ara Mallari
—=Yatirim Mallari
Tuketim Mallari

-30
4

112/3/4/1/2/3/4/12/3/4 12314123
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Son Go6zlem: Ekim 2021



Istihdam Hizmet istihdami Sanayi istihdami

(Mevsimsellikten Arindirilmis, Milyon Kisi) (Mevsimsellikten Arindirilmis, Milyon Kisi)
16,5 6,2
6.1 6,1
15,9
16,0 6,0
15,5 5,8
15,0 5,6
14,5 5,4
14,4 143
14,0 5,2
13,5 5,0
112/3/14/1/2/3/4/1/2/3/4/1/2|3]|4|1/2 34 12% 1121314/1/2/3/4[1/2/3/4/1/2/3|4/1/2|3|4 12%
2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021
Kaynak: TUIK Son Gozlem: Agustos 2021 Kaynak: TUIK Son Goézlem: Agustos 2021

ﬁ TURKIYE CUMHURIYET * Temmuz-Agustos aylari ortalamasidir.
B MERKEZ BANKASI



Istihdam

B

TURKIYE CUMHURIYET
MERKEZ BANKASI

insaat istihdami
(Mevsimsellikten Arindirilmis, Milyon Kisi)

2,4
2,2

2,0

—
o

11213141112/3|4/1|2/ 3|41 23|4/12/3/4 12%
2016 2017 2018 2019 2020 | 2021

Kaynak: TUIK Son Gozlem: Agustos 2021

* Temmuz-Agustos aylari ortalamasidir.

Tarim Disi1 istihdam
(Mevsimsellikten Arindirilmis, Milyon Kisi)

23,8 24

23,6

23
22,5 22,9 23.0 ;| 23,0
22.3

21, 22
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Kaynak: TUIK Son Goézlem: Agustos 2021



D|§ Denge ihracat (Mevsim ve Takvim Etkilerinden ithalat (Mevsim ve Takvim Etkilerinden

Arindirilmis, Milyar ABD Dolari) Arindiriimis, Milyar ABD Dolari)
—|thalat
—ihracat —Altin Haric ihracat —Altin Harig ithalat
Altin ve Eneriji Haric ithalat
22 27
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12 12
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Kaynak: TCMB, TUIK Son Gézlem: Eylul 2021

ﬁ TURKIYE CUMHURIYET
B MERKEZ BANKASI



D|§ Ticaret Bélgeler itibariyla Dis Ticaret (Milyar ABD Dolari)

AB 27 -14,7 0,0 8,3 -3,7 -0,2 172,7
Diger Avrupa -0,4 5,7 6,5 1,7 6,9 33,6
BDT -15,6 -17,2 -15,6 -9,2 -15,7 51,5
Asya -45,7 -40,6 -33,9 -36,3 -46,9 80,1
Orta Dogu ve Afrika 23,4 21,7 30,5 19,8 31,2 79,6
Kuzey Amerika -4,2 -4,6 -3,5 -1,4 1,6 28,3
Kaynak: TUIK Son Gézlem: Eyltil 2021

m* TURKIYE CUMHURIYET * Eyldl itibariyla 12 aylik birikimli degerlerdir. DTH dis ticaret hacmini ifade etmektedir.
B MERKEZ BANKASI



Dis Denge

B

TURKIYE CUMHURIYET
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Dis Ticaret Miktar Endeksleri
(Mevsimsellikten Arindiriimis, 2015=100)

—Ihracat (Altin Haric)
—Ithalat (Altin Haric)
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Kaynak: TCMB, TUIK Son Gozlem: Agustos 2021

* Temmuz-Agustos aylari ortalamasidir.

Cari islemler Dengesi (12 Aylik Birikimli,

08.17
1217
04.18

Kaynak: TCMB

—CiD

—CiD (Altin Haricg)

08.18

Milyar ABD Dolari)

CiD (Altin ve Enerji Haric)
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Son GOzlem: Agustos 2021



Rezervier TCMB Rezervleri (Milyar ABD Dolari)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 15 Ekim 2021
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Kredi Firma Kredisi Bilylimesi (Kur Etkisinden Bireysel Kredi Bliyiimesi (%)
. . Arindirilmis, %)
Gelismeleri »

—Yillik Blylme  «---- 2011-2021 Ort.* —Yillik BlylUme  «ee:- 2011-2021 Ort.*

52
48
44
40
36
32
28
24
20
16
15,5 12

12.19
02.20
04.20
06.20
08.20
10.20
12.20
02.21
04.21
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12.19
02.20
04.20
06.20
08.20
10.20
12.20
02.21
04.21
06.21
08.21

Kaynak: TCMB Son Gozlem: 19 Ekim 2021

ﬁ‘ TURKIYE CUMHURIYET *7 Ocak 2011 - 15 Ekim 2021 tarihleri arasindaki yillik degisimlerin ortalamasi alinarak hesaplanmistir.
B MERKEZ BANKASI



Tuketici
Enflasyonu

B

TURKIYE CUMHURIYET
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TUFE ve B Endeksi* ve C Endeksi**
(Yilhik % Degisim)

—TUFE — C
30
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Kaynak: TUIK Son Gozlem: Eylul 2021

* |slenmemis gida, eneriji, alkolll icecekler, titiin ve altin disi TUFE.

Yilhk Tuketici Enflasyonuna Katki (% Puan)

TUFE

Temel
Mallar
(Altin Dahil)

Gida ve
Alkolsuz
Icecekler

Alkollt
Icecekler ve
Tatin

Enerji

Hizmet

Mar.
21

16,19 17,14 16,59

6,5

4,4

0,2

Nis.

21

6,7

4,4

0,2

2,1

3,8

May.

21

6,2

4,4

0,2

2,0

39

Haz.
21

17,53

6,6

50

0,1

2,0

3,9

Tem. Agu.
21 21
18,95 19,25
6,3 57
6,1 7.1
0,1 0,1
2,6 2,5
39 39

Eyl.
21

19,58

55

7,0

0,1

2,8

4,2

Kaynak: TCMB, TUIK

** Enerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkolll icecekler ile titdn Grinleri ve altin hari¢ TUFE.

Son Gozlem: Eylul 2021



Tu kEthl B ve C Endeksleri (Mevsimsellikten Arindiriimis, B Endeksi Alt Gruplari (Mevsimsellikten Arindiriimis,

Yilhiklandiriimis 3 Aylik Ortalama % Degisim) Yilhiklandirilmis 3 Aylik Ortalama % Degisim)
Enflasyonu P2 55
——B (Vergi Etkisi Duzeltilmis) —Temel Mallar (Vergi Etkisi Duzeltilmis)
. . . .. . . —Hizmet
—C (Vergi Etkisi DUzeltilmis) islenmis Gida*
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Kaynak: TCMB, TUIK Son Gézlem: Eylul 2021

w‘ TURKIYE CUMHURIYET * [slenmis gida grubunda mevsimsel etki bulunmamaktadir.
B MERKEZ BANKASI



Gida islenmemis Gida Fiyatlari Gida Fiyatlari

(Aylik % Degisim) (Yilhik % Degisim)
Enflasyonu
—Taze Meyve Sebze
W 2010-2020 Ortalamasi m 2021 —Taze Meyve Sebze DisI Gida
Gida ve Alkolsiiz icecekler
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Kaynak: TUIK Son Goézlem: Eylul 2021

ﬁ TURKIYE CUMHURIYET
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ENFLASYONUN BELIRLEYICILERI



CIktl A;Igl Cikt1 Aqig1 Gostergeleri (%) Net Kredi Kullanimi* (%)

— Bireysel (KK Dahil)

—Sektorel —Kalman (Toplu) F KEA
= Firma
Kalman (Alt Kalem) - Anket Bazli . ( )
Krediyle Birlestirilmi 4-Bloklu Bayesci - == Bireysel Ortalama
y 2 2 yes¢ === Firma Ortalama
8 12
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 2021¢3 Kaynak: TCMB Son Gozlem: 2021C3

w‘B TURKIYE CUMHURIYET * Net kredi kullanimi, nominal kredi stokundaki yillik degisimin 4 ceyrek énceki yillik GSYiH'ye orani olarak hesaplanmistir. Tarihsel ortalama
MERKEZ BANKASI 2006C1-2021C2 dénemini kapsamaktadir.



|tha| Emtia Fiyat Endeksleri Brent Petrol Fiyati Ayristirmasi

. (Ceyreklik % Degisim) (2 Temmuz 2021=0)
Maliyetler cey 8t
W Enerii (Sol Eksen) =—End. Metal Tarim ——Brent Petrol Fiyati =——Talep ——Arz —Diger
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Kaynak: Dinya Bankasi Son Goézlem: Eylil 2021 Kaynak: New York FED Son GOzlem: 15 Ekim 2021

ﬁ TURKIYE CUMHURIYET
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Arz Kisitlari

B
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Uluslararasi Tasimacilik Maliyetleri
(ABD Dolan)

— (Cin Konteyner Tasimaciligl Endeksi*

— Breakwave Vadeli Kuru YUk Tasimacilik Endeksi**

Drewry DUnya Konteyner Endeksi*** (Sol Eksen)

12000 5000
9600 4000
7200 3000
4800 2000
2400 1000

0 0

10.12
10.13

Kaynak: Bloomberg

10.14

10.15

10.16

10.17

10.18

10.19
10.20
10.21

Son Gozlem: Ekim 2021

PMI Tedarikgilerin Teslim Siiresi**** (imalat
Sanayi, Mevsimsellikten Arindirilmis)

55

40

35

30

09.12
09.13
09.14

Kaynak: IHS Markit

09.15

09.16

09.17

09.18

* Cin konteyner limanlarindan yapilan tasimacilik i¢in spot ve sdzlesmeli navlun maliyetlerinin hacme gére agirlikh ortalamasindan elde edilmektedir.

25

09.20

09.19
09.21

Son Gozlem: Eylul 2021

** Capesize, Panamax ve Supramax kuru yik tasimacilik navlun vadeli islem sézlesmelerinin hacim-kontrat buyUklugtne gére agirlikli ortalamasindan elde edilmektedir. H

*** 8 nakliye rotasindaki ticaret hacmine gore agirliklandiriimis 40 ft konteyner navlun maliyeti.

**** Serinin daha disik degerleri daha uzun teslim slresine isaret etmektedir.



Enfla syon Tiiketici Enflasyonu Beklentileri* (%)
Beklentileri
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: Ekim 2021

ﬁ‘ TURKIYE CUMHURIYET * TCMB tarafindan reel sektor ve finansal sektor temsilcileri ile profesyonellerden olusan katiimcilara uygulanan Piyasa Katilimcilari Anketi verileridir. 27
B MERKEZ BANKASI



Para POI itikaS| TCMB Faizleri ve Kisa Vadeli Faizler (%) TCMB Acik Piyasa ve Swap islemleri
(1 Haftalik Hareketli Ortalama, Milyar TL)

Swap Fonlamasi
mm Haftalik Repo

Faiz Koridoru B Geleneksel Repo
—TCMB Ortalama Fonlama Faizi 3 Aylik Repo (Hedefli Likidite)
—BIST'te TCMB Haric Ortalama Faiz W= PY Repo

Gecelik Bor¢ Verme
Geg Likidite Penceresi

1 Hafta Vadeli Repo Faiz Orani

—Net API
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Kaynak: BIST, TCMB Son Gozlem: 22 Ekim 2021 Kaynak: TCMB Son GOzlem: 22 Ekim 2021
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ORTA VADELI TAHMINLER



D|§sal Petrol Fiyati Varsayimlarindaki ithalat Fiyat: Varsayimlarindaki

-2 Guncellemeler* (ABD Dolari/Varil Guncellemeler* (Endeks, 2015=100
Degiskenlere ‘ ) ( )
Dair Varsayimlar

—Eki-21 —Tem-21 —Fki-21 —Tem-21
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% oo |
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[e))] o o — — N (@ (@) o o — — N (@
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(@) m (@) m (@) m (@) (@) m (o)) m (@) m (@)
o o o o o o o o o o o o o o
Kaynak: Bloomberg, TCMB Son Gozlem: Eylil 2021 Kaynak: TCMB, TUIK Son Gézlem: Agustos 2021

E\ TURKIYE CUMHURIYET * Tarali alan tahmin dénemini géstermektedir. Petrol ve ithalat fiyati varsayimlari vadeli fiyat egrileri kullanilarak olusturulmaktadir.
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Temel

Varsayimlardaki
Guncellemeler

@i

TURKIYE CUMHURIYET
MERKEZ BANKASI

Temmuz ER Ekim ER

Cikti Acig) 2021C2 0,8 1,8
(%) 2021C3 -0,1 2,5
Gida Fiyatlari 2021 15,0 23,4
ithalat Fiyatlar 2021 163 23,1
(ABD dolari, Yillik Ortalama % Degisim) 2022 0.2 6.0
Petrol Fiyatlari 2021 63,6 /0.8
(Ortalama, ABD dolar) 2022 69 4 775
: } . _ 2021 4,8 4,8
Ilhracat Agirhkh Kuresel Uretim Endeksi
(Yilhk Ortalama % Degisim)

2022 4,5 4,5




E nﬂasyOn Enflasyon ve Cikti Acig1 Tahminleri* (%)
Gorunumu

Bu cercevede

enflasyonun yuzde 70 Tahmin Aralig| - Belirsizlik Araligi
olasilikla: o Enflasyon Hedefleri —Cikt1 ACIZ!

% Yil sonu Enflasyon Tahmini (Orta Nokta)

= 2021 yil sonunda orta

noktasi yuzde 18,4 «—— Kontrol __,
olmak tzere, ylzde 17,3 < 18,4 Ufku
ile yuzde 19,5
araliginda;
= 2022 yili sonunda orta * 11,8

noktasi yuzde 11,8

olmak Uzere yuzde 9,6 T T T % 7,0
ile yuzde 14,0 ° o °
araliginda; — \ 1 1

= 2023 yili sonunda orta !
noktasi yuzde 7,0 olmak
Uzere ylzde 4,6 ile R 8 ¥ ¥ 83 8 8 8 88”8 QY QY9 T
yizdeOdaraignda g 8 § g g 8 3 § F N 38T NG g

gerceklesecegi tahmin
edilmektedir.

Kaynak: TCMB, TUIK

ﬁ TURKIYE CUMHURIYET * Enflasyonun tahmin araligi icinde kalma olasiligi yizde 70'tir.
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Enflasyon
Gorunumu

B
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2021 yil sonu
enflasyon tahminleri
bir 6nceki Rapor ile
kiyaslandiginda:

Turk lirasi cinsi ithalat

fiyatlarindaki yukselis:

+1,5 puan,

Ciktr agigindaki
guncelleme: +0,4
puan,

2021 gida enflasyonu
varsayimindaki
guncelleme: +2,1
puan,

Yonetilen
yonlendirilen fiyat
ayarlamalari kaynakil

guncelleme: +0,3 puan

etki yapmistir.

Enflasyon ve Cikti Acigi Tahminleri* (%)

Tahmin Aralig - Belirsizlik Arahg
e Enflasyon Hedefleri = C1KktI ACIZ]

% Yil sonu Enflasyon Tahmini (Orta Nokta)

<«—— Kontrol ___,

09.20

Ufku
% 18,4

x 11,8
: : : % 7,0
[ J ([ J [ J [ ]
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|

o — — — — (@] N N N m m m m < <
[qV} m O (o)) @V m O (o)} o m O (o)) N m O
— o o o — o o o — o o o — o o

Kaynak: TCMB, TUIK

* Enflasyonun tahmin araligi icinde kalma olasilig1 yizde 70'tir.
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Enflasyon
Gorunumu
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2022 yil sonu
enflasyon
tahminleri bir
onceki Rapor ile
kiyaslandiginda;

= Cikti agigindaki
guncelleme: +0,8 puan,

= 2022 gida enflasyonu
varsayimindaki
guncelleme: +1,0 puan,

= Baslangi¢ kosullarindaki
guncellemenin ana
egilime etkisi: +2,2
puan,

etki yapmistir.

Enflasyon ve Cikti Acigi Tahminleri* (%)

Tahmin Aralig

- Belirsizlik Aralig

e Enflasyon Hedefleri — CiktI ACIZ]
% Yil sonu Enflasyon Tahmini (Orta Nokta)
<«—— Kontrol ___,
Ufku
x 18,4
x 11,8
T T T = 7,0
° ° ° °
0 \_ |
|
o o — — — — N (@\ o\ AN m m m m < <
N N N NN NN NN NN NN N AN
o N M YW o &N M VW oo N M YW oo N M W
O -~ O O O = O O O <« o o o6 <« o o

Kaynak: TCMB, TUIK

* Enflasyonun tahmin araligi icinde kalma olasiligi ylzde 70'tir.
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Genel " Yuksek kiresel enflasyonun, enflasyon beklentileri ve uluslararasi finansal piyasalar
— . uzerindeki etkileri yakindan izlenmekle birlikte, gelismis Glke merkez bankalari enflasyondaki
Dege”endlrme yukselisin talep kompozisyonundaki normallesme, arz kisitlarinin hafiflemesi ve baz
etkilerinin devreden cikmasiyla birlikte buyuk 6lctde gecici nitelikte olacagini
degerlendirmektedir.

= Oncl gostergeler yurt icinde iktisadi faaliyetin dis talebin de etkisiyle gicli seyrettigine isaret
etmektedir.

= Asilamanin toplumun geneline yayllmasi salgindan olumsuz etkilenen hizmetler, turizm ve
baglantili sektorlerin canlanmasina ve iktisadi faaliyetin daha dengeli bir bilesimle
surdurdlmesine olanak tanimaktadir.

= [hracattaki giclu artis egilimiyle yilin geri kalaninda yilliklandirilmis cari islemler dengesindeki
iyilesmenin surmesi beklenmekte, bu egilimin guclenerek devam etmesi fiyat istikrari hedefi
icin 6nem arz etmektedir.

= Enflasyonda son dénemde gozlenen yUkseliste; gida ve basta enerji olmak Uzere ithalat
fiyatlarindaki artislar ile tedarik sureclerindeki aksakliklar gibi arz yonlU unsurlar,
yonetilen/yonlendirilen fiyatlardaki artislar ve acilmaya bagli talep gelismeleri etkili
olmaktadir. Bu etkilerin arizi unsurlardan kaynakli oldugu degerlendirilmektedir.

= Arz yonlu arizi unsurlardan kaynakli olarak politika faizinde yapilan asagi yonlu dtzeltme igin
yll sonuna kadar sinirli bir alan kaldigi Kurul tarafindan degerlendirilmistir.

ﬁ TURKIYE CUMHURIYET
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