Arz ve Talep Gelismeleri

4. Arz ve Talep Gelismeleri

2020 yilinin ilk ceyreginde iktisadi faaliyet Ocak-Subat dénemindeki giicli seyrin etkisiyle blylimeye
devam etmistir. Salgina bagli olarak Mart ayi ortalarindan itibaren iktisadi faaliyette goézlenen yavaslama
artan tedbirlerle Nisan ayinda belirginlesmis ve sektorler geneline yayilmistir. iktisadi faaliyette kademeli
normallesme adimlariyla birlikte Mayis ayinda baslayan toparlanma gii¢ kazanmaktadir. Yakin dénemde
uygulamaya konulan parasal ve mali tedbirler, ekonominin Uretim potansiyelini destekleyerek finansal
istikrara ve iktisadi faaliyetteki toparlanma sirecine katki yapmaktadir. Bu ¢ercevede, salginda ikinci bir
dalga olmayacagi varsayimi altinda ekonomideki toparlanmanin yilin ikinci yarisinda devam edecegi
tahmin edilmekle birlikte, toparlanma hizi, normallesme slrecinin yurt icindeki ve yurt disindaki seyrine
bagli olacaktir.

4.1 Uretim Gelismeleri

2020 yilinin ilk ceyreginde GSYIiH, yillik bazda yizde 4,5, ceyreklik bazda ise yiizde 0,6 oraninda artmistir.
Mart ayinda salginin iktisadi faaliyet Gzerindeki etkilerinin belirginlesmesi blylimeyi sinirlamistir. Yillik
blylmeye insaat sektorl haricindeki tim ana sektorler pozitif katki vermistir (Grafik 4.1.1). Dénemlik
blyimenin temel strtkleyicisi sanayi sektori olurken, basta toptan-perakende ticaret, ulastirma-
depolama ve konaklama-yiyecek hizmetleri olmak tzere salgindan yogun olarak etkilenen hizmet
sektorlerinde katma deger gerilemistir (Grafik 4.1.2).

Grafik 4.1.1: GSYiH Yillik Biiylimesi ve Uretim Yéniinden Grafik 4.1.2: GSYIH Ceyreklik Biyiimesi ve Uretim
Katkilar (% Puan) Yonlinden Katkilar (Mevsimsellikten Arindirilmis, % Puan)
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Kaynak: TCMB, TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.

ikinci ceyrekte, salginin iktisadi faaliyet tizerindeki sinirlayici etkisi Nisan ayi ile birlikte belirginlesmistir
(Kutu 4.2). Mayis ayi baslarindan itibaren kismi normallesme adimlariyla birlikte ekonomide dipten donds
baslamis, Haziran ayinda ise ekonomideki toparlanma bir miktar daha glic kazanmistir. Mayis-Haziran
dénemindeki toparlanmaya ragmen, Nisan ayindaki zayif seyir nedeniyle ikinci ¢eyrek genelinde iktisadi
faaliyette belirgin bir gerileme beklenmektedir.

ikinci ceyrekte ekonomideki yavaslama sektérler geneline yayilmistir. Sanayi tretim endeksi (SUE) ile
sektorel ciro endeksleri Nisan ayinda disis kaydettikten sonra, Mayis ayinda toparlanmaya baslamistir
(Grafik 4.1.3 ve Grafik 4.1.4). Ancak, Mart-Nisan dénemindeki daralmanin kismen telafi edilebilmis olmasi,
faaliyetin Mayis ayinda zayif seyrettigine isaret etmistir. Sanayi tarafinda ihracat imkanlarinda bolgeler
geneline yayilan azalisa bagli olarak giyim, tekstil, deri, motorlu tasitlar ve elektrikli techizat gibi ana
ihracatci sektorler ile hizmetler tarafinda salgin nedeniyle faaliyeti olumsuz etkilenen sektorlerde (toptan-
perakende ticaret, ulastirma, konaklama-yiyecek, seyahat, vb.) gdriinim diger sektorlere gére daha
zayiftir.

PMI, IYA, sektorel giiven endeksleri gibi anket gostergeleri ile yiiksek frekansli veriler normallesme
adimlarinin genisletilmesiyle birlikte Haziran ayinda iktisadi faaliyetteki toparlanmanin glic kazandigini
gostermektedir (Kutu 4.1). S6z konusu donemde anket gostergeleri gelismis ve gelismekte olan Ulkelere
kiyasla daha belirgin bir iyilesme kaydetmistir. Yiksek frekansli gdstergelerdeki iyilesmenin Temmuz
ayinda strmesi, toparlanmanin Uglincl ¢eyrekte devam ettigine isaret etmektedir.
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Grafik 4.1.3: Sanayi Uretim Endeksi Grafik 4.1.4: Sektorel Ciro Endeksleri (Mevsimsellikten
Arindiriimis, 2015=100)
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4.2 Talep Gelismeleri

2020 yili ilk ceyreginde harcamalar yoniinden GSYiH dénemlik bilylimesinin temel belirleyicisi finansal
kosullardaki iyilesme ve kredilerde goézlenen ivmelenmenin etkisiyle nihai yurt ici talep olmustur. Bu
dénemde 6zel titketim artis egilimini korurken, kamu tiketimi biyiimeyi desteklemistir. insaat
yatirimlarindaki dislUse ragmen makine-techizat yatirimlarindaki artisla birlikte toplam yatirimlar
dénemlik olarak artmis, ancak dizey itibariyla zayif seyrini korumustur. Salgina bagli olarak dis talepteki
daralma ve turizm faaliyetindeki yavaslamayla birlikte mal ve hizmet ihracati gerilerken, ithalat yurt ici
talebe bagli olarak gérece glicli seyretmis ve net ihracat yillik biylimeye negatif katki vermistir

(Grafik 4.2.1ve 4.2.2).

Grafik 4.2.1: Harcama Yon{nden Yillik Biylimeye Katkilar Grafik 4.2.2: Harcama Yoniinden Dénemlik Biyiimeye
(% Puan) Katkilar (% Puan)
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* Stok ve zincir endeks kaynakli istatistiki sapmayi igermektedir. * Stok ve zincir endeks kaynakli istatistiki sapmayi icermektedir.

ikinci ceyrekte salgin nedeniyle alinan tedbirler dogrultusunda gerceklesen isyeri kapatmalari ve hareket
kisitlamalarinin yani sira artan belirsizlikler yurt ici talebi belirgin 6lclide zayiflatmistir. Ancak, hareket
kisitlamalarinin kaldiriimasi ve son dénemde kamu bankalari dnclligliinde devam eden giicli kredi
ivmesiyle birlikte yurt ici talep toparlanmaktadir. Nitekim havayolu, seyahat/tasimacilik, konaklama gibi
turizm ve baglantili gruplar disindaki kalemlere yonelik kredi karti harcamalarinda oldukga hizh bir
toparlanma gorilmektedir. Bu kapsamda, finansman kosullarina duyarliligi yiksek ve talebi ertelenmis
kalemlere yonelik harcamalarin (mobilya, yapi malzemeleri, miteahhitlik hizmetleri gibi insaat baglantili
kalemler ile elektronik, bakim/onarim, vb.) oldukca glclendigi gbrilmektedir. Diger taraftan, kamu
kesiminin blylmeye destegi sirmektedir.
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Salginin olumsuz etkilerinin en siddetli bicimde gortldigl Nisan ayinda ihracat, dis talebin daralmasi ve
sinirlarin kapatiimasi nedeniyle hizla gerilerken, ithalattaki yavaslama daha sinirli kalmis ve dis ticaret acigi
artmistir. Mayis ayi gerceklesmeleri ve Haziran ayi gecici dis ticaret verileri, yurt ici ve yurt disinda
uygulanan tedbirlerin kademeli olarak gevsetilmesiyle birlikte ihracatta daha belirgin olmak Uzere dis
ticaret hacminde toparlanma gozlendigine ve dis ticaret aciginin azalmaya basladigina isaret etmektedir
(Grafik 4.2.3). Ote yandan, seyahat kisitlamalari nedeniyle turizm ve baglantili sektérlerde faaliyet ikinci
ceyrekte durma noktasina gelmistir.

Ihracat ve turizm gelirlerindeki sert distsle birlikte yilliklandirilmis cari islemler dengesi gerilemeye devam
etmis ve Mayis ayi itibariyla 8,2 milyar ABD dolari agik vermistir. Bununla birlikte Mayis ayina iliskin
mevsimsellikten arindirilmis veriler, ihracattaki toparlanmayla aylik cari islemler dengesinde iyilesmeye
isaret etmektedir (Grafik 4.2.4). Normallesmeyle birlikte mal ihracatinda gorilen toparlanma ve emtia
fiyatlarindaki distk seviyelerin 6nimuzdeki dénemde cari islemler dengesini destekleyecegi tahmin
edilmektedir.

Grafik 4.2.3: ihracat ve ithalat* (Milyar ABD Dolari) Grafik 4.2.4: Cari islemler Dengesi (CiD) (Milyar ABD
Dolarr)
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Kaynak: TCMB, TUIK. Son Gézlem: 25 Temmuz 2020 Kaynak: TCMB.

* Haziran ayi TB gegici verileri, Temmuz ayi glinlik veriler isiginda

olusturulmus tahmindir.
Ozetle, iktisadi faaliyetteki yavaslama Nisan ayinda belirginlesirken, kademeli normallesme adimlariyla
birlikte Mayis ayindan itibaren toparlanmanin glc kazandig| gérilmektedir. Yakin donemde uygulamaya
konulan parasal ve mali tedbirler ekonominin lretim potansiyelini destekleyerek finansal istikrara ve
iktisadi faaliyetteki toparlanma sirecine katki yapmaktadir. Bu kapsamda, ikinci ceyrek genelindeki
belirgin zayiflamaya ragmen iktisadi faaliyetin Gclincl ceyrekte kayda deger bir iyilesme kaydedecegi
ongorilmektedir. Ontiimizdeki dénemdeki toparlanma hizi, normallesme siirecinin yurt icindeki ve yurt
disindaki seyrine bagh olacaktir. Salginda yeniden tedbir gerektirecek ikinci bir dalga olmayacagi varsayimi
altinda yilin ikinci yarisinda ekonomideki toparlanmanin siirecegi tahmin edilmektedir.

4.3 isgiicli Piyasasl

Salgina bagli isyeri kapatmalari, kapasite kisitlamalari ve iktisadi faaliyetteki yavaslamanin isglict
piyasasina yansimalari Subat déneminden itibaren belirgin sekilde hissedilmeye baslamistir. Ocak ayini
takip eden donemde tarim disi (toplam) istihdam kaybi mevsimsellikten arindirilmis olarak yaklasik 2,2
(2,5) milyon kisiye ulasmistir. Ancak isglicline katilim oraninda stiregelen disUsin belirginlesmesiyle,
istihdam azalislarinin issizlik oranlarina yansimasi sinirl kalmistir. Mevsimsellikten arindiriimis toplam ve
tarim disi issizlik oranlari ilk ceyrekte sirasiyla ylzde 12,8 ve yizde 14,7 olarak gergeklesirken, Nisan
déneminde sirasiyla ylzde 13,8 ve ylzde 16,1’e yikselmistir (Grafik 4.3.1). Bu dénemde, is aramayanlar,
eksik istihdam ve mevsimlik calisanlar dikkate alinarak hesaplanan genis tanimliissizlik oranlarindaki artis
ise daha belirgin olmustur.
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Grafik 4.3.1: issizlik ve isgiiciine Katilim Oranlari Grafik 4.3.2: Tarnim Disi istihdam ve Hizmet istihdami
(Mevsimsellikten Arindiriimis, %) (Mevsimsellikten Arindiriimis, Milyon Kisi)
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Tarim digi istihdam gelismeleri sektdrel bazda incelendiginde, istihdam kayiplarinin hizmetlerde daha
belirgin olmak tizere tiim ana sektorlere yayildigi gdriilmektedir (Grafik 4.3.2 ve 4.3.3). Ozellikle, turizm
faaliyetinin durmasindan ve salgin nedeniyle alinan tedbirlerden faaliyeti olumsuz etkilenen toptan-
perakende ticaret ile konaklama hizmetleri sektorlerindeki kayiplar 6ne ¢ikmaktadir. Kayith ve kayit disi
ayriminda incelendiginde istihdam kayiplarinin yarisina yakininin kayit disi ¢alisanlar kaynakli oldugu
gorilmektedir (Grafik 4.3.4). istihdami korumaya yonelik tedbirler kayitli istihdam kaybini énemli 6lctide
sinirlarken, kayit disi sektérlerdeki istihdam kaybinin genele yayilmakla birlikte 6zellikle toptan-perakende
ticaret ile konaklama hizmetlerinde daha belirgin oldugu gorilmektedir.

Grafik 4.3.3: Sanayi ve insaat istihdami (Mevsimsellikten Grafik 4.3.4: Kayithlik Durumuna Gére Tarim Digl Istihdam
Arindiriimis, Milyon Kisi) (Mevsimsellikten Arindiriimis, Milyon Kisi)
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* Nisan donemi itibariyla.

Oncii gostergeler ve yiksek frekansli veriler, alinan tedbirlerin ve son dénemdeki toparlanmanin olumlu
etkisine karsin isglci piyasasindaki zayif seyrin sirdigini géstermektedir. Bu cercevede ikinci ceyrekte
issizlik oranlarindaki artisin devam edecegi, ancak artisin katilim oranlarindaki diists ile bir miktar
sinirlanacagi tahmin edilmektedir.

4.4 Ucretler ve Verimlilik

2020 yilinda asgari Ucret ylzde 15 oranindaki artisla net 2.325 TL olarak belirlenmistir. Bu gelismenin
etkisiyle 2020 yilinin ilk ceyreginde tarim disi nominal Gcretlerdeki yillik artis orani yizde 16,3 olarak
gerceklesmistir (Grafik 4.4.1). Ceyreklik artis oraninin enflasyonun Ustiinde kalmasiyla reel Ucretler ilk
ceyrekte donemlik bazda artmistir (Grafik 4.4.2).
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Grafik 4.4.1: Tarim Disi Briit Ucret Maas Endeksi ve Net Grafik 4.4.2: Tarim Disi Saatlik Kazang Endeksi ve Asgari
Asgari Ucret (Nominal, 2015=100, Yillik % Degisim) Ucret* (Reel, Mevsimsellikten Arindirilmis, 2015=100)
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* Reellestirmede TUFE kullaniimistir.

Tarim disi kismi emek verimliligi 2020 yili ilk ceyreginde gicli bir artis kaydederken, bu artis sektorler
geneline yayllmistir (Grafik 4.4.3). Kismi emek verimliligindeki artisa karsilik kisi bas! reel Gcretlerin sinirli
Olctide yukselmesi neticesinde reel birim Ucretler (kisi basi reel Gcret/verimlilik) gerilemistir (Grafik 4.4.4).

Asgari Ucret gelismelerinin yani sira iktisadi faaliyetin seyri, issizlik orani ve enflasyon gelismeleri de
Ucretleri belirleyen baslica faktorlerdir. Yilin ikinci ceyreginde salginin iktisadi faaliyet Uzerindeki etkisinin
belirginlesmesiyle birlikte Gretim ve satislardaki keskin dlsUs reel birim Ucretlerin dnemli 6lcide
artmasina neden olmaktadir. Bu kapsamda, dzellikle kademeli acilma nedeniyle uygulanan kapasite
kisitlamalari, bazi sektorlerde (ulastirma, lokanta, otel, kisisel bakim hizmetleri, vb.) birim maliyetlerin
artmasina neden olmaktadir (Kutu 3.1). Kisa ¢alisma 6denegi uygulamasi isveren Uzerindeki isglci
maliyeti yikani hafifletirken, kayit disi calisanlarin kapsam disinda kalmasi bu etkiyi sinirlamakta veya
istihdam kayiplarini arttirmaktadir. Salginin yurt icinde hafiflemesini takiben yilin ikinci yarisi icin
Ongdrilen toparlanmayla birlikte istihdam Gzerindeki olumsuz etkilerin blyuk 6lclide gegici olacagl ve
enflasyon Uzerinde birim isglici maliyeti kaynakl etkilerin hafifleyecegi 6ngorilmektedir.

Grafik 4.4.3: Sektorel Kismi Emek Verimliligi* Grafik 4.4.4: Tarim Disi Kismi Emek Verimliligi*, Kisi Basl
(Mevsimsellikten Arindirilmis, 2015=100) Reel Ucret ve Reel Birim Ucret** (Katma Deger
Uzerinden, Mevsimsellikten Arindirilmis, 2015=100)
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* Katma deger / istihdam (HIA). * Tarim disi katma deger/tarim disi istihdam (HIA).
** Kisi basi reel ticret x istihdam / katma deger. Reellestirmede TUFE
kullanilmistir.
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4.5 Cikt1 Acig

Iktisadi faaliyetteki zayiflamayla birlikte ikinci ceyrekte ekonomideki toparlanma siireci sekteye ugramistir.
Bu dénemde toplam talep kosullarinin enflasyona dists yonlu etkisinin ilk ceyrege kiyasla arttigi tahmin
edilmekle birlikte, ikinci ceyrekteki yavaslamanin dnemli bir bolimindn arz kaynakli olmasi ve asamall
normallesme sirecinde belli sektorlerin kapasite kisitlarina tabi olmasi, bu etkinin nispeten sinirli
kalmasina neden olmustur (Kutu 7.1). Salgina bagli tedbirlerle kisa vadede etkili olan arz yonli unsurlarin,
normallesme slrecinin devamiyla kademeli olarak ortadan kalkacagi ve yilin ikinci yarisinda talep yonli
dezenflasyonist etkilerin daha belirgin hale gelecegi degerlendirilmektedir.

Grafik 4.5.1: Cikti Agig1 Gostergeleri (Ortalama ve Grafik 4.5.2: Talep Bilesenlerine Gore Ayristiriimis Cikti
Minimum-Maksimum Band) Agigi**
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Kaynak: TCMB Hesaplamalari. Kaynak: TCMB Hesaplamalari.
* Ikinci ceyrek tahminleriyle Uretilmistir. * |kinci geyrek tahminleriyle Uretilmistir.

**Talep bilesenlerine gore olusturulmus cikti agigi serisi (bk. Enflasyon
Raporu 2018-I1l Kutu 4.1).
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Kutu 4.1
Haftalik Ekonomik Kosullar Endeksi (HEKE)

Ekonomik aktiviteye dair bilgi sunan ana gostergeler (milli gelir, sanayi Gretimi vb.) gecikmeli
aciklandigindan, faaliyete iliskin zamanli bilgi edinebilmek icin ylksek frekansli gdstergelere
intivac duyulmaktadir. Bu kapsamda, anketler ve finansal gostergelerden yararlanilabilecegi gibi,
gunlik olarak izlenebilen elektrik tiiketimi ve dis ticaret istatistikleri gibi veriler kullanilarak
iktisadi faaliyete dair erken sinyaller alinmasi mimkin olabilmektedir (Grafik 1 ve 2). Nitekim
TCMB bilnyesinde takip edilen ylksek frekansli veriler salgin hastaligin etkilerinin Nisan ayinin
ortalarinda belirginlestigine ve Mayis ayiyla birlikte dipten ¢ikisin basladigina isaret etmis;
gecikmeli olarak Temmuz ayi ortasinda agiklanan sanayi tretimi ve ciro endeksleri Mayis ayi
icerisinde alinan bu sinyalleri teyit etmistir.

Grafik 1: Elektrik Tuketimi (Haftalik, Yillik % Degisim)  Grafik 2: ihracat (Nominal, Haftalik, Yillik % Degisim)
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Farkl gostergelerden elde edilen bilgilerin en uygun bicimde toplulastirilarak iktisadi faaliyete
dair saglikli ¢cikarimlar yapabilmek 6zellikle salgin doneminde daha da 6nem kazanmistir. Bu
dogrultuda pek cok merkez bankasi haftalik gostergeler tiireterek kamuoyuyla paylasmaya
baslamistir (ABD ekonomisi icin Lewis vd. (2020) ve Almanya ekonomisi icin Eraslan ve Gotz
(2020). Bu kutuda, Turkiye’'de iktisadi faaliyeti takip edebilmek Gzere olusturulan Haftalik
Ekonomik Kosullar Endeksi (HEKE) tanitilmaktadir (Celgin ve Giinay, 2020).

Veri ve Yontem

HEKE icin iktisadi faaliyetin seyrine dair bilgi verme potansiyeline sahip ylksek frekansli reel ve
finansal veriler kullanilmistir. Bu kapsamda secilen krediler ile banka ve kredi kartiyla yapilan
harcama verileri haftalik; Kariyer.net is ilani sayisi, elektrik tiketimi, ihracat ve ithalat verileri ise
gunlik frekansta takip edilebilmektedir. Glnlik frekanstaki akim veriler ilgili haftanin giinlik
degerleri toplulastirilarak haftalik frekansa cevrildikten sonra tim degiskenlerin haftalik
frekansta yillik yizde degisimleri hesaplanmistir. Ayrica, degiskenlerde dini ve resmi tatillere
denk gelen donemlerde takvim etkilerinin ana egilimi bozmamasi icin ilgili haftanin 6ncesi ve
sonrasindaki haftalarin egilimleri kullanilarak dizglnlestirme yapilmistir. Bu islem, yakin donem
sonuclarini fazla etkilememekte ancak gegmisteki ylksek oynakliklarin dizeltilmesini saglayarak
yorumlamayi kolaylastirmaktadir. HEKE, veri kisiti nedeniyle 2014 yilindan itibaren
hesaplanmaktadir.

Endeks olusturulurken, Fed tarafindan salgin hastaligin ABD ekonomisine etkilerini izlemek icin
gelistirilen Weekly Economic Index (WEI) yontemi benimsenmistir (Lewis vd., 2020). WEI, tiketim,
Uretim ve isglicl piyasasina iliskin on degiskenin haftalik frekansta yillik yizde degisiminin temel
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bileseni (principal component) alinarak olusturulmustur. HEKE, Lewis vd. (2020) calismasina
benzer sekilde haftalik gostergelerin yillik yizde degisiminin ilk temel bileseni olarak
hesaplanmaktadir. HEKE hesaplandiktan sonra ceyreklik ortalamasi alinarak, GSYiH biyimesi ile
iliskilendirilmektedir.

Bulgular

. N . . Grafik 3: Haftalik Ek ik Kosullar Endeksi (HEKE
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Grafik 4’'te yakin donem gelismelerini mercek altina almak icin HEKE’nin Mart basindan itibaren
haftalik gelismelerle birlikte gizdirilen grafigi sunulmaktadir. Hareketlilik ve seyahat kisitlamalarinin
getirilmesi, fabrikalarin Gretime ara vermesi ve isyerlerinin faaliyetlerini gecici olarak durdurmasi
gibi tedbirlerin etkisiyle endeksin Mart ayinin ikinci yarisindan Nisan ayinin sonuna kadar belirgin
bir dUsls kaydettigi gorilmektedir. Vaka sayilarindaki distst takiben kisitlamalarin hafifletilmesi
ile birlikte endeks Mayis ayinin ilk yarisinda yonind yukari cevirmis ve toparlanmanin basladigi
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yoninde sinyaller vermistir. Mayis ayinin ikinci yarisindaki gecici dnlemlerin etkisiyle gerileyen
endeks, Haziran ayinda normallesme adimlarinin kapsaminin genisletilmesi ile birlikte artis
egilimine girmistir.

HEKE'nin iktisadi faaliyetteki gelismelere dair verdigi sinyali daha iyi yorumlayabilmek igin
GSYiH’nin takvim etkisinden arindiriimis yillik biyiimesi ve HEKE’nin ceyreklik ortalamasi arasinda
bir regresyon analizi yapiimistir. Model tahminleri, ikinci ceyrekte milli gelirin sert bir sekilde
daralacagi ancak tclncl ceyrekte belirgin bir toparlanma kaydedecegine isaret etmektedir
(Grafik 5). Son olarak 17 Temmuz verileriyle hesaplanan endeks, takip eden dénemdeki veri
akisiyla daha olumlu bir noktaya gelebilecektir.

Bununla birlikte, endekste yer alan gostergelerin hizmetler sektéri gelismelerini tam olarak
yansitamiyor olabilecegi ve ikinci ceyrek 6zelinde hane halklarinin artan elektrik tiiketimi nedeniyle
isyerleri tarafindan tiketilen elektrigin daha zayif seyrettigi gibi degerlendirmelerle bu tahminler
Uzerinde asagi yonla riskler bulundugu not edilmelidir. Bunun yani sira, ikinci ceyrekte daha
belirgin olmak tzere kredi-blylime iliskisinin farklilasabilecegi dislincesiyle haftalik endeks kredi
verileri dislanarak sadece iktisadi faaliyete dogrudan gosterge olan degiskenlerle yeniden
hesaplanmistir. Kredi verileri dislanarak olusturulan HEKE, ikinci ceyrekte GSYiH’deki daralmanin
bir miktar daha derin olabilecegini ima etmekle birlikte yukarida belirtilen asagi yonli riskler bu
gosterge icin de gecerliligini korumaktadir (Grafik 5).

Grafik 5: GSYiH (Takvim Etkisinden Arindirilmis, Yillik % Grafik 6: HEKE ve Google Mobilite Endeksi
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hesaplamalari.

Sosyal hareketliligi azaltici 6nlemler ve bunlarin gevsetilmesi faaliyetin seyrinde belirleyici bir rol
oynamaktadir. Nitekim, salgin hastaligin etkilerinin kiiresel 6lcekte izlenebilmesi icin mobil
cihazlardan elde edilen Google mobilite endeksi ile HEKE arasinda gorece yiksek bir korelasyon
gdzlenmektedir (Grafik 6).! Haziran ayi itibariyla kisitlamalarin buyik élctide kalkmasiyla
hareketliligin arttigi ve bu durumun ekonomik kosullarda iyilesmeye isaret ettigi gortlmektedir. Bu
cercevede, normallesme adimlarinin etkisinin Gglincl ceyrekte daha belirgin sekilde hissedilecegi
ve iktisadi faaliyetteki toparlanmanin devam edecegi 6ngdrilmektedir.

1 Hareketlilik verileri alisveris-eglence, market-eczane, isyerleri, parklar, ulasim noktalari ve konutlar olmak (izere alti kategoride 3 Ocak-6 Subat 2020
dénemine gore ylzde degisimi gostermektedir. Hareketlilik endeksi, ilk Gg kategoriye iliskin verilerin toplulastiriimasiyla olusturulmustur.
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Kutu 4.2
Koronavirus Salgininin Reel Sektore Etkileri Anketi

KoronavirUs salgininin imalat sanayiinde Uretim, istihdam, maliyet ve fiyatlara etkisi ile bu slirecte
karsilasilan sorunlara yonelik atilabilecek politika adimlarina iliskin firma degerlendirmelerinin
alinmasi amaciyla Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan 31 Mart - 7 Nisan tarihleri
arasinda iktisadi Yonelim Anketi (iYA) 6rnekleminde yer alan firmalara “Koronaviris Salgininin
Reel Sektore Etkileri Anketi” uygulanmistir.

Anketi toplam 1249 firma yanitlarken, yanitlanma orani ylzde 56,3 olmustur. Sektorlere gore
Olcek ayriminda yanitlanma oranlari Grafik 1’de sunulmustur. Ankete katilan firmalarin yizde
6,6’sin1 kiictk dlcekli (calisan sayisi 50’den az), ylzde 35,2’sini orta olcekli (calisan sayisi 50’den
fazla, 250’den az), ylzde 58,2'sini ise buyik olcekli (calisan sayisi 250’den fazla) firmalar
olusturmaktadir.

Grafik 1: Sektdrlere ve Biyiklik Dizeyine Gére Anketin Grafik 2: Sektérlere ve Olgege Gore Uretime Ara
Yanitlanma Orani (%) Verenler (%)
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Salgin strecinde firmalarin yizde 71,2'sinin Uretime devam ettigi, ylzde 28,8’inin ise Uretime ara
verdigi gérilmektedir. Uretim durumlari sektorel olarak incelendiginde tekstil, giyim, deri, tasit ve
mobilya sektorlerinde Gretime ara veren firma orani ylizde 50’nin Uzerinde olup diger sektorlere
kiyasla yiksek seyretmistir (Grafik 2). Olcek ayriminda lretime ara verme durumuna bakildiginda,
kiguk olcekli firmalarin yizde 36,4’Unln, orta 6lcekli firmalarin yizde 25,1’inin ve buyik 6lcekli
firmalarin ylzde 30,5’inin Uretime ara verdigi gortlmustir.

Ankete yanit veren firmalarin yaklasik ylzde 21,4°U Gretim faaliyetinin yeniden baslamasi veya
KoronavirUs salgini 6ncesindeki seviyesine donmesi icin stire dngdéremezken, geriye kalan
firmalarin bekledikleri sire 1-3 ay arasinda yogunlasmistir (Grafik 3).

Salgin nedeniyle karsilasilan en dnemli sorun siparislerdeki dtsls olarak raporlanmistir (Grafik 4).
Artan finansman zorlugu, lojistikte aksama, tedarik sorunlari ve maliyet artislari ise salgina bagli
diger sorunlar arasindadir. Firmalarin karsilastiklari sorunlar dlcege gore karsilastirildiginda, kigtk
Olcekli firmalarda siparislerdeki azalmanin ve artan finansman sikintisinin digerlerine kiyasla daha
belirgin oldugu gdzlenmistir. Blytk firmalarda ise lojistik sorunlari kiigtk firmalara gére daha
ylksek oranda dile getirilmistir.
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Grafik 3: Uretim Faaliyetinin Yeniden Baslamasi igin
Beklenen Sire (%)

Grafik 4: Salgin Nedeniyle Karsilasilan Sorunlar (%)

W Kuglk ™ Orta MBlylk

0 10 20 30

Karsilasilan sorun yok

2 hafta icinde
Siparislerde azalma

Mevecut siparisleri teslim
edememe

2 hafta-1 ay arasinda
Artan finansman zorlugu

1-3 ay arasinda Lojistikte aksama

Tedarik sorunlari

3 ay ve daha fazla _
Maliyet artislari

Calisan bulmakta sikinti
cekilmesi

Sure 6ngorilemiyor

Diger

Kaynak: TCMB. Kaynak: TCMB.

Nisan basl itibariyla, Uretim faaliyetlerindeki yavaslamanin istihdam egilimine yansimalarinin
nispeten sinirli oldugu goérulmustir. Firmalar arasinda calisanlarini isten ¢ikarma orani ylzde 1,5
ile sinirli kalirken, isten ¢cikarmayi planlayanlarin orani ortalama yizde 9,1 olmustur. Firmalarin
ylzde 63,4’UnUn kisa calisma ddenegini kullanmayi dislindigu ve s6z konusu firmalarin
calisanlarin ortalama yizde 70,5’ icin bu secenegi kullanacaklarini belirttigi gorilmektedir
(Grafik 5 ve Grafik 6).

Grafik 5: Sektoérlere ve Blyuklik Diuzeyine Gore Kisa
Calisma Odenegi Kullanmayi Diisiinme Orani (%)

Grafik 6: Sektérlere Gére Calisanlarin Yizde Kagl igin
Kisa Calisma Odenegi Kullanilacag Diisiincesi (%)
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Biyik olcekli firmalarin digerlerine kiyasla daha fazla oranda kisa calisma 6denegi kullanmayi
planladigl gozlenmistir. Faaliyeti nispeten daha az etkilenen gida, kagit Grlnleri ve kimyasal
Urdnler sektorlerinde kisa calisma 6denegi kullanma dislncesi diger sektorlere gore dislk

kalmistir.
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Firmalar, nakit akisi sikintisiyla basa ¢ikmak icin ticari banka kredisini en 6nemli arag olarak
degerlendirmistir (Grafik 7). Ekonomik istikrar Kalkani programi kapsaminda aciklanan
desteklerden yararlanma da ikinci 6nemli arac olarak dne ¢cikmistir. Diger taraftan, kiiclk
firmalarin digerlerine kiyasla bireysel borglar ile kredi cekmemek icin alicilarla anlasma
seceneklerini daha ¢ok kullandiklari gbzlenmistir. Firmalara salgin éncesi istihdam diizeyinin
korunabilmesi icin hangi basliklara yonelik politikalarin daha etkili olacagini distindikleri
soruldugunda, “personel giderleri”, “vergiler” ve “finansmana erisim” en énemli baslklar olarak
belirtilmistir (Grafik 8).
Grafik 7: Nakit Akisi Sikintisiyla Basa Cikmakta Grafik 8: Salgin Oncesi istihdam Diizeyinin
Kullanilan Ana Araglar (%) Korunabilmesi igin Hangi Basliklara Yoénelik
Politikalarin Daha Etkili Olacagi Dustincesi (%)
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Sonug olarak, imalat sanayi firmalarina Nisan ayi basinda uygulanan tematik anket, KoronavirUs
salgininin reel sektore etkilerinin zamanli bir sekilde tespit edilebilmesi ve uygun politikalarin
tasarlanabilmesi icin sektdr ve dlcek bazinda faydali bir resim sunmustur. Bu dogrultuda anket,
salginin Turkiye ekonomisi Gzerindeki olumsuz etkilerinin sinirlandiriimasi amaciyla reel sektore
kredi akisinin kesintisiz devaminin saglanmasina ve salgindan etkilenen firmalarin genis kapsamda
desteklenmesine yénelik olarak alinan kapsamli tedbirlere temel olusturmustur.
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