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Genel Degerlendirme

> Merkez Bankasi enflasyon gortinimti orta vadeli hedeflerle uyumlu
olana kadar para politikasindaki temkinli durusunu koruyacaktir.

> Yurtici nihai talep ve ihracat ilimh biiytiime egilimlerini korumaktadir.

> Altin ticareti harig¢ tutuldugunda cari islemler acigindaki kademeli
iyilesme egiliminin 2014 yilinda da stirecegi tahmin edilmektedir.
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Kuiresel Enflasyon

TUFE Enflasyonu
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Emtia Endeksleri (Villik Degisim, Yiizde)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB.

Son Veri: 14 Kasim 2013
Kaynak: Bloomberg, TCMB.

*30 glnluk hareketli ortalama
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Son veri: Eylul 2013




Enflasyon Karsilastirmasi

Tiirkiye ve Diger Gelismekte Olan Ulkeler Karsilastirmasi
(Yiizde, Agirhikli Ortalama)
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Gelismekte olan ulkeler: Brezilya, Meksika, Cek Cum., Macaristan, Polonya, Gliney Afrika, Cin, Hindistan, Rusya, Turkiye, Endonezya, Arjantin,
Kaynak: Bloomberg Tayland, Kolombiya, Romanya, Filipinler, Ukrayna, Vietnam, Sili, Peru, Misir ve Fas

*2013 ve 2014 yil sonu tahminleri Tirkiye igcin Consensus Forecast 18 Kasim 2013; diger Ulkeler igin 11 Kasim 2013 tarihli blltenden alinmistir.
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Enflasyon

TUFE ve Ana Egilimi
(Yilik Degisim, Yiizde)
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Kaynak: TUIK, TCMB. Son Veri: Ekim 2013
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Enflasyon

Enflasyon ve Cikti Acigi Tahminleri

(Yuizde)
C—JTahmin Araligi* - Belirsizlik Araligi e Yil Sonu Enflasyon Hedefleri ——Cikti Agigi —#=Gergeklesmeler
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Kaynak: TCMB * Enflasyonun tahmin araligi iginde kalma olasihgi ylizde 70tir.
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Enflasyon Beklentileri

12 ve 24-Ay Sonrasi TUFE Beklentileri* ve Gergeklesmeler
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Kaynak: TUIK, TCMB. *TCMB Beklenti Anketi.
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Para Politikasi

> Kurul, enflasyon gorinumi orta vadeli hedeflerle uyumlu
olana kadar para politikasindaki temkinli durusun
korunmasi gerektigini belirtmistir.

Para Politikasi1 Kurulu Karari, 19 Kasim 2013
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Likidite Politikasi

Faiz Koridoru ve Ortalama Fonlama Maliyeti
(TCMB, Yiizde)
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Kaynak: BIST, TCMB. * BIST Bankalararasi Gecelik Repo Faizi'ne 18 baz puan BIST islem maliyeti eklenmistir.
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Guclu Politika TepKisi

Temel Degiskenlerdeki Degisim
(22 Mayis — 18 Kasim, Yiizde)
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Politika Tepkisi Enflasyon Telafisi 12 Ay Sonraki Enflasyon 24 Ay Sonraki Enflasyon
Beklentisi Beklentisi

Kaynak: TCMB. *Acik mavi kisim ek parasal sikilastirmaya tekabl eden faiz degisimini gostermektedir.
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Kisa Vadeli Faiz Oranlar1 (GOU)

3 Aylik Faizlerdeki Degisim
(22 Mayis — 15 Kasim)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB.
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DIS DENGE
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Mal Ticareti
(Yilhk Degisim, Yiizde)
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Kaynak: Diinya Ticaret Orgiitii

B

15

TURKIYE CUMHURIYET
MERKEZ BANKASI



ihracat

Tiirkiye

(Altin Harig, 12 ay oncesine gore degisim, Yiizde)
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Kaynak: TUIK, TiM. Son veri: Ekim2013
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Euro Bolgesi: Imalat PMI Endeksi

PMI
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Kaynak: MARKIT
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Euro Bolgesi: Hizmetler PMI Endeksi
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Kaynak: MARKIT
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Euro Bolgesi: Bilesik PMI Endeksi

Euro Bolgesi PMI
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Kaynak: Bloomberg. Son Veri: Ekim 2013
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ihracat

Ticaret Ortaklarina ihracat
(Ekim itibariyla Son 3 Aylik Toplam, Yillik Degisim, Yiizde)
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ispanya ingiltere Irak Euro Bdlgesi Rusya Almanya Fransa italya ABD

Kaynak: TiM, TCMB.
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Ihracat Pazar Cesitlenmesi

ihracat Pazar Payi*
(6 Aylik Hareketli Ortalama, Yiizde)
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*Altin harig.
Son Veri: Eyltl 2013
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Oncii Gostergeler

Siparis Beklentileri*
(Mevsimsellikten Arindirilmis)
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*Gelecek 3 ay, iktisadi Yénelim Anketi

Kaynak: TCMB. L
Son veri: Ekim 2013
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[hracatin Ithalat1 Karsilama Orani

Karsilama Orani*
(Ayhk, Yiuzde)
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Kaynak: TCMB. *Altin harig
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[hracatin Ithalat1 Karsilama Orani

Karsilama Orani*
(12-Aylik Dis Ticaret Uzerinden, Yiizde)
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Kaynak: TCMB. *Altin harig
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Nihai Yurtici Talep ve Gayri Safi Yurtici Hasila
(Mevsimsellikten Arindirilmis, 2003C1=100)
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Kaynak: TUiK, TCMB.
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Di1s Denge

Cari Acik
(12-Ayhik Kumiulatif, Milyar Dolar)
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Kaynak: TCMB.
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Cari A¢igin Finansmani

Cari Ac¢igin Temel Finansman Kaynaklari
(12-Aylik Kiimlatif, Milyar Dolar)

95 ~
Portfoy Yatirimlari m Diger —CA

*Portfoy; hisse senetleri ve hiiklimetin yurtici borg senetlerini kapsamaktadir. Diger; bankalar ve diger sektorlerin kisa ve uzun vadeli
net kredileri, bankalar ve Hazine’'nin yurtdisina ihrag ettikleri tahviller ve bankalardaki mevduat kaleminin toplamindan olusmaktadir.
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Kaynak: TCMB.



Ozel Sektoriin Di1s Bor¢ Yenileme Oranlari

(Yuzde, 6 Aylik Hareketli Ortalama)
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Son veri: Eylil 2013.

Banka disi sektorlerin dis borg yenileme orani 32. Sayili Karara gore duzeltilmistir.
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Kaynak: TCMB.



Kredi Faiz Oranlari

(4 Haftalik Ortalama, Yillik Faizler, Yiizde)
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Kaynak: TCMB.
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Kredi Buyume Oranlari

Tliiketici Kredileri ve Ticari Krediler
(Yillik Degisim, Yiizde)
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*Toplam bankacilik sektérii (Katilim bankalari dahil, TGA Harig)

Kaynak: TCMB.
Son veri: 08 Kasim 2013
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Faiz Orani (ABD)

ABD 10 Yillik Tahvil Nominal Faizi
(Yuizde)

Bernar:nke’nin
— ABD Faiz Orani Konusmasi

Yiksek Oynaklik Donemleri
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Kaynak: Bloomberg. Son Veri: 21 Kasim 2013
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Faiz Oynaklhig1 (ABD)

ABD Tahvil Faizi Oynaklik Endeksi
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Kaynak: Bloomberg.
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Reel Doviz Kuru

Reel Efektif Doviz Kuru
(Baz Yil: 2003)
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Kaynak: TCMB.
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Reel Doviz Kuru

Reel Efektif Doviz Kuru*
(Yilik %2 artis egiliminden sapma)
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Kaynak: TCMB. *2003 = 100
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Nominal Doviz Kurlari
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Kaynak: Bloomberg, TCMB.
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22.05.2013-21.11.2013
(Yiizde Degisim)
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*Pozitif degisim ABD Dolarina karsi deger kaybini gostermektedir.



Kur Oynakhigi

Secilmis Gelismekte Olan Ulkeler ve Tiirkiye’de Kur Oynakliklar
(Yiizde, gelecek 12 ay i¢in ima edilen oynaklik)
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Gelismekte olan ulkeler
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Gelismekte Olan Ulkeler: Brezilya, Gliney Afrika, Endonezya, Hindistan ve Tiirkiye'yi icermektedir.
Son Veri: 15 Kasim 2013

Kaynak: Bloomberg, TCMB.
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TCMB Doviz Rezervi

TCMB Doviz Rezervi
(Altin Dahil, Milyar Dolar)
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Kaynak: TCMB. Son veri: 8 Kasim 2013
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Kiiresel Biiyiime ve Istihdam

Toplulastirilmis Biiylime Oranlan® Gelismis Ulkelerde lIssizlik Oranlari
(Yillik Degisim, Yiizde) (Yuizde)
12 14
” Gelismis Ulkeler === Gelismekte Olan Ulkeler = ABD Euro Bolgesi === ingiltere
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*Toplulastirma yapilirken lkeler GSYiH
degerlerine gore agirhklandiriimistir.
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Kaynak: Bloomberg, TCMB. Kaynak: Bloomberg, TCMB.



Biiyiime Ongoriileri

Buylime Tahminleri

Aralik 2012 | Kasim 2013
2013 2013 2014
Diinya 2.6 2.4 3.1
Gelismis Ulkeler
ABD 1.9 1.7 2.6
Euro Bolgesi -0.1 -0.4 09
Almanya 0.7 0.5 1.7
Fransa 0.1 0.1 0.8
italya -0.9 -1.8 0.5
ispanya -1.6 -1.3 05
irlanda 1 -0.1 1.6
Yunanistan -4.5 41 -0.7
Portekiz -2.3 -1.9 0.2
ingiltere 1.1 1.4 23
Japonya 0.6 1.9 1.6
Gelismekte Olan
Ulkeler
Asya-Pasifik 6.6 4.6 4.7
Cin 8.1 7.6 7.5
Hindistan 6.5 4.6 5.6
Latin Amerika 3.5 2.6 3.0
Dogu Avrupa 2.9 2.0 2.9
Turkiye 3.9 3.5 3.8

Kaynak: Consensus Forecasts.
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Sermaye

Sermaye Stoku Sabit Sermaye Olusumu*
(Sabit Fiyat, 2007=100) (Yiizde, GSYH’ye Oran, Cari Fiyatlar)
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. *Yilhklandirimis
Kaynak: TUIK, TCMB. Son veri: 2013 G2 Kaynak: TUIK, TCMB.

Son veri: 2013 G2
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Istihdam Orani
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istihdam Orani*
(Yiizde, Mevsimsellikten Arindirilmis, + 15 Yas)
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*Toplam galisanlarin 15 yas tizeri toplam niifusa orani.
Son veri: Agustos 2013

TURKIYE CUMHURIYET
MERKEZ BANKASI



Istihdam Artis Hizlar1

Yillik Ortalama istihdam Artisi*
(Yuizde Biyliime, 2007-2012)
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*Dogal | itma farkl
Kaynak: IMF WEO, TUIK. ogal logaritma farklari
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Sanayi Uretimi

Eyliil itibariyle Yillik Degisim
(Takvim Etkisinden Arindirilmis, Yiizde)
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Kaynak: Bloomberg, EuroStat, TUIK.
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Oncii Gostergeler

Kapasite Kullanim Orani Yatirim Harcamasi Beklentisi*
(Mevsimsellikten Arindiriimis, Yiizde) (Mevsimsellikten Arindiriimis)
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*]ktisadi Yonelim Anketi Soru 23: Gegmis on
Kaynak: TCMB. Son veri: Ekim 2013 Kaynak: TCMB. iki aya kiyasla gelecek on iki ayda sabit
sermaye yatirim harcamasi beklentiniz.
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Oncii Gostergeler
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Kaynak: TUIK, MARKIT, TCMB.
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Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
(Mevsimsellikten Arindirilmis, Aylik)
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Son veri: Ekim 2013



Oncii Gostergeler

Reel Kesim ve Tiiketici Gliven Endeksleri
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Kaynak: TCMB. Son veri: Ekim 2013
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GSYH*

(Mevsimsellikten Arindiriimis)
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Kaynak: TUIK, TCMB. *Dogal logaritma
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Genel Degerlendirme

> Merkez Bankasi enflasyon gortinimti orta vadeli hedeflerle uyumlu
olana kadar para politikasindaki temkinli durusunu koruyacaktir.

> Yurtici nihai talep ve ihracat ilimh biiytiime egilimlerini korumaktadir.

> Altin ticareti harig¢ tutuldugunda cari islemler acigindaki kademeli
iyilesme egiliminin 2014 yilinda da stirecegi tahmin edilmektedir.
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