Ei'\ TURKIYE CUMHURIYET
B MERKEZ BANKASI

Makroekonomik Goérinim, Para
Politikasi ve Strduarulebilir Buytime

Murat Uysal
Baskan

25 Subat 2020 | BURSA




. Makroekonomik Gérinim ve Politika
Cercevesi

Sunum . Ihracat, Verimlilik ve Surdurulebilir -

Buyume
Plani Y -
Il. Reel Sektdre Yonelik Saha

Calismalari




Makroekonomik Gorunim ve
Politika Cercevesi



Kiresel buyimede yavaslama egilimi belirginlesirken enflasyon ilimli
seyretmektedir.

Blaydme Oranlari®* (Yillik % Degisim) Tuketici Enflasyonu™®* (Yillik, %)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB Son Gozlem: 2019 ¢4 Kaynak: Bloomberg, TCMB Son Goézlem: Aralik 2019

@B *Biyime-Gelismis Ulkeler: ABD, Danimarka, Euro Bélgesi, G.Kore, ingiltere, Israil, isveg, Isvicre, Japonya, Kanada, Norveg Gelismekte Olan Ulkeler: Brezilya, Cekya, Gin, Endonezya, Fas, Filipinler, G.Afrika, Hindistan,

Kolombiya, Macaristan, Malezya, Meksika, Peru, Polonya, Romanya, Rusya, Sili, Tayland, Turkiye, Ukrayna.
-L:IERERE ELE:\-EI!\['T:H **Enflasyon - Gelismis Ulkeler: ABD, Danimarka, Euro Bélgesi, G.Kore, ingiltere, Israil, isveg, isvicre, Japonya, Kanada, Norvec Gelismekte Olan Ulkeler: Brezilya, Cekya, Gin, Endonezya, Fas, Filipinler, G. Afrika, Hindistan, Kolombiya,
; i Lubnan, Macaristan, Malezya, Meksika, Misir, Peru, Polonya, Romanya, Rusya, S. Arabistan, Sili, Tayland, Turkiye, Ukrayna, Vietnam




B Kiiresel para politikalarinda destekleyici durus devam etmektedir.

Gelismis ve Gelismekte Olan Ulkelerin Politika Faiz Kararlari (GSYiH ile Agirliklandiriimis, %)
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Son Gozlem: Subat 2020
Kaynak: Bloomberg
@B Gelismis tilkeler: ABD, Avusturalya, Cekya,Euro Bolgesi, Japonya, ingiltere,israil,isveg,Kanada, Kore, Norveg, Yeni Zelanda.
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Gelismekte olan ulkeler: Brezilya,Endonezya,Filipinler, G. Afrika,Hindistan, Kolombiya,Macaristan,Meksika, Polonya, Romanya, Rusya, Tayland.



- Son dénemde kiiresel buylimeye iliskin artan belirsizlikler GOU’lere yonelen
portfoy akimlarinin dalgali seyretmesine neden olmaktadir.

Gelismekte Olan Ulkelere Portféy Akimlari (Haftalik, Milyar ABD Dolar)

I Hisse Senedi Piyasalari B Tahvil Piyasalari
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Kaynak: EPFR Gozlem Tarihi: 19 Subat 2020

@i

TURKIYE CUMHURIYET
MERKEZ BAMKASI



Dengelenme surecinde net ihracat ekonomideki toparlanmaya yiksek katki
yapmistir.

Yillik Blylimeye Katkilar (% Puan)

mmm Ozel TUketim e Kamu Tiketimi . Vatirimlar* mmm Net ihracat = GSYiH

15
10
5
‘ \ y 0

N g
-5
-10
-15

1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Kaynak: TUIK Gozlem Tarihi: 2019 C3

@B * Stok degisimi dahil edilmistir.
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- Iktisadi faaliyet artan bir sektdrel yayilimla giic kazanmaktadir.

Sanayi Uretim Endeksi (3 Aylik Hareketli Ortalama, Yillik % Degisim) ve PMI Hizmet Katma Degeri (Yillik % Degisim) ve SAMEKS Hizmet (Mevsimsellikten
(Seviye)** Arindirilmis, Ceyreklik % Degisim)
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25 60 60 15
20 8 o 13
56
15 56 11
54 oy 9
10
52 52 7
5 50 50 g
0 48 48 3
46 46 1
-5 T T v T
44 44 -1
-10 42 42 -3
'15 [ I I I I I I I I I T 40 40 _5
ek = 3 = S o S X a a3 S 1/2/3]4[1/2(3[4 1]2|3]4|1|2|3]|4]1]|2(3]4]|1 234 1*
— ~ — ™~ — ~ — ~ — ~ —
c © ° c © ° ° © © e © 2014 2015 2016 2017 2018 2019 |20
Kaynak: IHS Markit, TUIK **Son Gozlem: PMI icin Ocak 2020; SUE icin Aralik 2019 Kaynak: TUIK, MUSIAD *Son Gozlem Tarihi: Ocak 2020
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- Yatirim egilimleri finansal kosullara bagli olarak iyilesmektedir.

IYA Firma Olcegine Gére Sabit Sermaye Yatirim Egilimi (Mevsimsellikten Arindirilmis, Artacak-Azalacak, Gelecek 12 Ay, %)

—Kiclk ——Q0rta —BUyUk

Kaynak: TCMB *Son Gozlem : Subat 2020
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Isglicli piyasasl iyilesmeye baslamakla birlikte issizlik orani yiiksek
seviyelerdedir.

Kariyer.net ilan Basina Basvuru ve Tarim Digl issizlik Orani* (Mevsimsellikten Arindiriimis)

——Kariyer.net Toplam ilan Basina Basvuru ——Tarim Disl issizlik Orani (sol eksen)
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Kaynak: Kariyer.net, TCMB *Son Goézlem: Kariyer.net igin Ocak 2020; TDIO icin 2019 Kasim dénemi
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- Onemli bir iyilesme kaydeden cari islemler dengesi makrofinansal istikrarin
temel belirleyicilerinden biri olmustur.

Cari islemler Dengesi (CID) (12-Aylik Birikimli, Milyar ABD Dolari)

—CID ——CID (Altin harig) ——CID (Altin ve enerji harig)
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Son Gozlem: Aralik 2019
Kaynak: TCMB
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I Reel kurun dis dengeye olumlu katkisi stirmektedir.

Reel Efektif Déviz Kuru (TUFE Bazli, 2003=100)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: Ocak 2020
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- Tuketici enflasyonunda belirgin bir dists saglanmistir.

TUFE ve Cekirdek Géstergeler* (Yillik % Degisim)
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Kaynak: TUIK Son Gézlem: Ocak 2020

@B * B: islenmemis gida, enerji, alkolli icecekler ve tiitin ile altin harig TUFE.

TURKIYE CUMHURIYET C: Gida ve alkolsiiz icecekler, enerji, alkollii icecekler ve titin ile altin hari¢ TUFE.
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B Enflasyon beklentilerindeki iyilesme son ddnemde genele yayiimistir.

Enflasyon Beklentileri (%) Enflasyon Beklentilerinin Dagilimi (12 Ay Sonrasi)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: Subat 2020 Kaynak: TCMB Son Gdzlem: Subat 2020
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- Enflasyondaki seyrin yil sonu tahminiyle blytk 6l¢ctide uyumlu oldugu
degerlendirilmektedir.

Ocak 2020 Enflasyon Raporu Tahminleri*

B Tahmin Aralig —o— Gergeklesme - Belirsizlik Araligi e Enflasyon Hedefleri Ciktr Agig x Yil Sonu Enflasyon Tahmini (Orta Nokta)
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Kaynak: TCMB, TUIK

@B *Enflasyonun tahmin araligi icinde kalma olasilig1 ylzde 70’tir.
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Enflasyon gérinimini etkileyen tim unsurlar dikkate alinarak Temmuz
ayindan itibaren politika faizinde 13,25 puan indirime gidilmistir.

Kisa Vadeli Faiz Oranlan (%)

Faiz Koridoru —1 Hafta Vadeli Repo Faizi ——BIST Gecelik Repo Faizleri (5 Glnliik HO)
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Kaynak: BIST, TCMB Son Gézlem: 21 Subat 2020
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Enflasyon beklentileri ve risk primindeki iyilesmeyle birlikte uzun vadeli faizler
gerilemistir.

Tahvil Getirileri (%)
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Kaynak: Bloomberg Son Gozlem: 20 Subat 2020
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Politika faizindeki indirimler kredi ve mevduat faizlerine glcli bir sekilde
yansimistir.

TL Kredi () ve Mevduat Faiz Oranlari (%)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 14 Subat 2020

@B (1) TL firma kredisi faizlerinde KMH, KK ve sifir faizli kredi faizleri harictir. ihtiyac kredisi faizlerinde KMH faizleri harictir.
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- Faiz indirimleri ve diger destekleyici adimlarin etkisiyle kredi bliytimesi hiz
kazanmistir.

Toplam Kredi Bliyiimesi (Kur Etkisinden Arindirilmis, 13 Haftalik Hareketli Ortalama, Yilliklandiriimis, %)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 14 Subat 2020
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- Kredi buytumesi ilk asamada bireysel agirlikliyken, son dénemde firma kredileri de
toparlanmaya baslamistir.

Firma Kredisi ve Bireysel Kredi Yillik Blyimeleri (%)
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Makroekonomik GOrinim

» Iktisadi faaliyetteki toparlanma egilimi sektorel yayilimdaki ivilesme ile birlikte devam etmektedir.

» Dezenflasyon sureci ve finansal kosullardaki iyilesmeyle birlikte ekonomideki toparlanmanin devam
edecegi ongorulmektedir.

» Kredi bldylimesi ve kompozisyonundaki gelismelerin dis denge ve enflasyon Uzerindeki etkileri
yakindan takip edilmektedir.

» Son dénemde belirgin bir iyilesme kaydeden cari islemler dengesinin dnimuzdeki ddnemde ihmli bir
seyir izlemesi makro politika bilesimi acisindan dnem arz etmektedir.

» Enflasyon beklentileri, i¢ talep kosullari ve Uretici fiyatlarindaki gelismelere bagl olarak cekirdek
enflasyon gostergelerinin egilimleri ilmli seyretmektedir.

» Enflasyondaki seyrin yil sonu tahminiyle bUyuk 6lcide uyumlu oldugu degerlendirilmektedir.

@B
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lhracat, Verimlilik ve Strdurilebilir
BUyume



B Dis ticaret ve verimlilik kazanimlari siirdiiriilebilir biiytime igin kritik 5nemdedir.

Yeni Teknoloji Uretme
Teknoloji Transferi
Uluslararasi Rekabet

IHRACAT

Rekabet GucU

Surdardilebilir Cari Denge

Yatirim Artis Uretim Faktorlerinin
Optimal Kullanimi

SURDURULEBILIR

BUYUME

@B
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- Imalat sanayinde ihracat orani yiiksek olan firmalarin verimlilik ve kar marjlari
yuksektir.

isglict Verimliligi* (Net Satis/Calisan Sayisi, Bin TL) Kar Marji* (Faaliyet Kari/Net Satis, Yizde)
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ihracatci Olmayan ihracatci (Distik Ihracatcr (Yiksek Ihracatci Olmayan Ihracatc (Dustk Ihracatcr (Yiksek
Yogunluklu) Yogunluklu) Yogunluklu) Yogunluklu)
Kaynak: GBS, TCMB GoOzlem Tarihi: 2018 Kaynak: GBS, TCMB Gozlem Tarihi: 2018

@B *isglict verimligi ve kar marji calisan sayisina gore agirlikli ortalamalar seklinde hesaplanmistir.
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) Pazar cesitlendirme esnekligi ihracat artisini desteklemektedir.

Pazar Cesitliligi Endeksi ve ihracat Hacmi Endeksi* (2006=100)

= Pazar Cesitliligi ——ihracat
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Kaynak: Diinya Bankasi, TUIK Son Gézlem: 2018

@B *Pazar cesitliligi endeksi 1 / (Herfindahl-Hirschman Yogunlasma Endeksi) seklinde tanimlanmistir.
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- AB disi Ulkelere ihracat hizla artarken ihracatci firma sayisi belirgin olarak
viukselmektedir.

Bélgelere Gére ihracat (2006=100) Pazar Sayisi ve ihracatgi Firma Sayisi (2006=100)
——AB Uyesi Olmayan Ulkelere ihracat ~ =—=AB Uyesi Olanlara ihracat —Pazar Sayisi (Ulke-Uriin Kesisimi) ~ ==—Ihracatci Sayis
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Kaynak: TUIK. Son Gézlem: 2019 Kaynak: Ticaret Bakanlig, ComTrade. Son Gézlem: 2019
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- Turkiye, G20 Ulkeleri arasinda pazar ¢esitlendirme yéntinden en basarili
tulkelerden birisidir.

Pazar Cesitliligi (2018) ve 2006-2018 Arasi Blyumesi*
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Kaynak: Dinya Bankasi Son Gozlem: 2018

@B * Pazar cesitliligi endeksi 1 / (Herfindahl-Hirschman Yogunlasma Endeksi) seklinde tanimlanmistir.

TURKIYE CUMHURIYET
MERKEZ BAMKASI




- Ulke bazli ihracat yogunlasmasinin azalmasi ekonomimizin dayaniklihgini
artirmaktadir.

Toplam ihracat icinde Ulkelerin Pay (%)

2006 2019
Siralama Ulkeler Pay Siralama Ulkeler Pay
1 Almanya 11,3 1 Almanya 9,0
2 Birlesik Krallik 8,0 2 Birlesik Krallik 6,3
3 italya 79 3 italya 5.4
4 ABD 59 4 Irak 52
5 Fransa 5,4 5 ABD 4,7
6 Ispanya 43 6 Ispanya 45
7 Rusya Federasyonu 3,8 7 Fransa 4,5
8 Irak 3,0 8 Hollanda 3,2
9 Hollanda 3.0 9 Israil 25
10 Romanya 2,7 10 Romanya 2,3
11 BAE 2,3 11 Rusya Federasyonu 2,2
12 Yunanistan 1,9 12 BAE 2.1
13 Bulgaristan 1,8 13 Misir 1,9
14 Israil 18 14 Polonya 19
Kaynak: TUIK. 1> Belgika 1,6 15 Belgika 1,9 Son Gozlem: 2019
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I Pazar cesitliligi yaninda sektér cesitliligi de ihracatta esneklik saglamaktadir.

imalat Sanayi ihracatinda Sektorlerin Payi (%)

2006 2019
Siralama Sektorler Pay Siralama Sektorler Pay
1 Motorlu kara tagitlari 15,8 1 Motorlu kara tagitlari 16,7
2 Hazir Giyim 12,7 2 Ana metal 10,4
3 Ana metal 11,6 3 Makine ve teghizat 10,1
4 Tekstil 11,5 4 Tekstil 9,0
5 Makine ve teghizat 7,5 5 Hazir Giyim 79
6 Gida 5,4 6 Gida 7.1
7 Kimyasal madde 43 7 Kimyasal madde 6,3
8 Kémur ve yakit 472 8 Mobilya 5.4
9 Metal esya 42 9 Metal esya 4,8
10 Radyo-televizyon 3,8 10 Plastik ve kauguk 4,7
11 Plastik ve kauguk 3,8 11 Kémur ve yakit 41
12 Elektrikli makine 3,5 12 Elektrikli makine 3,7
13 Diger mineral 3,5 13 Diger mineral 2,9
14 Mobilya 29 14 Diger ulagim 1,8
15 Diger ulasim 2,7 15 Kagit 1,5
Kaynak: TUIK. Son Gozlem: 2019
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- Sonug olarak, dinamik ihracat yapimiz sayesinde Turkiye'nin diinya ticaretinden
aldig1 pay belirgin bir sekilde artmaktadir.

Turkiye ihracatinin Diinya Pazarindaki Payi (%)

1,12

1,07

1,02

0,97

- — 0,92

0,87

0,82

0,77

| ‘ 0,72
O ~ e8] (o)) o — o~ o < LN o} M~ o0 [©))]
o o o o — i — — — — — — — —
o (@) (@) o o o o o o o o (@) (@) o
@\l (@l (@l (@l (@l [@\l [\l (@\] (@\] @\l @\l (@) [@\l (@l

N Son Gozlem: 2019
Kaynak: TCMB, DTO.

@B (*) 2019 yili igin Ocak-Kasim verisi alinmistir.
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Reel Sektore Yonelik
Saha Calismalari



D Reel sektorle kurdugumuz iletisimi gok degerli buluyoruz.

EI Firma gorismelerinden elde edinilen nitelikli ve zamanli bilgilerin karar alma
sureclerinde kullaniimasi

Konjonktirel gelismelerin yani sira yapisal sorunlar hakkinda bilgi edinilmesi,
UULUL jletilen beklenti ve onerilerin ilgili kamu kurumlariyla paylasiimasi

-
]
—

@ Reel sektdr temsilcileriyle etkili bir iletisim kurulmasi
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B Bursa, Tirkiye ekonomisi igin oldukga 6nemli bir konumdadir.

GSYIH Iginde lllerin Paylari (%) Bursa’nin Sektérlere Gére GSYiH icindeki Payi (%)
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Kaynak: TUIK Son Gozlem: 2018 Kaynak: TUIK son Gozlem: 2018
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B Bursa, ihracat performansiyla dikkat geken bir ilimizdir.

Toplam lhracat Iginde lllerin Payi (%) Bursa’nin Sekt6r Bazinda Tirkiye Ihracatindaki Yeri (%)
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devam etmektedir.

Py,
: : VY,
éﬁ%@ﬁ Otomotiv ul
Yeni nesil hibrit ve elektrikli
araclara yonelik yatirimlar

Makine

@ Makine sektorinde disa
bagimliligl azaltacak yatirim
faaliyetleri
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Bursa’'nin dinamik reel sektord,

ihracatin katma degerini artirici yatinmlarina

Tekstil é Hazir Giyim

Katma degeri yuksek olan teknik Hazir giyim firmalarinin kiresel
tekstil, yeni nesil iplikler vb. tedarik zincirinde artan rol(

alanlarda yatirimlar

Celik % Mobilya
Vasifh celik Gretimine yonelik Yeni GrUn tasarimlariyla dis

yatirimlar pazarlarda artan pay
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Makroekonomik Goérinim, Para
Politikasi ve Strduarulebilir Buytime

Murat Uysal
Baskan

25 Subat 2020 | BURSA




	Slide Number 1
	Slide Number 2
	Slide Number 3
	Slide Number 4
	Slide Number 5
	Slide Number 6
	Slide Number 7
	Slide Number 8
	Slide Number 9
	Slide Number 10
	Slide Number 11
	Slide Number 12
	Slide Number 13
	Slide Number 14
	Slide Number 15
	Slide Number 16
	Slide Number 17
	Slide Number 18
	Slide Number 19
	Slide Number 20
	Slide Number 21
	Slide Number 22
	Slide Number 23
	Slide Number 24
	Slide Number 25
	Slide Number 26
	Slide Number 27
	Slide Number 28
	Slide Number 29
	Slide Number 30
	Slide Number 31
	Slide Number 32
	Slide Number 33
	Slide Number 34
	Slide Number 35
	Slide Number 36

