TURKIYE’NIN ENFLASYONLA MUCADELE PROGRAMI

GAZI ERCEL

BASKAN

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Turkiye bu yildan baglayarak enflasyonu digtirmek amaciyla ¢
yillik guclt bir program baglatmigtir. Gigcli diyorum, cuiinkid gecgen
yuzyihn yirmibes yilinda yiksek ve yapiskan bir enflasyonla yasamak
zorunda kalan Turkiye'nin, uzun suredir devam eden bu sorununu

¢cbzmeyi amaclayan bir program cesur ve iddiali olmak zorundadir.

Hepinizin bildigi gibi, bu programin amaclari ve genel stratejisi

Ozetle soyledir:

» Enflasyonun dusurilmesi,



e Surddrulebilir bir mali dengenin saglanmasi,

 Kaynaklarin daha adil ve etkin dagiliminin

gerceklestirilmesi,

» Ekonominin biylume potansiyelinin artiriimasi.

Programin diger amaclarini ise su sekilde siralayabiliriz:

» Faizler Uzerindeki risk risk primini azaltmak,

» Beklentileri degistirmek,

» Kredibilitesi yiksek bir enflasyonla muicadele programi

olusturmak,

« Odemeler dengesini strdurulebilir kilmak.

TUum bu amag ve hedefler Turk insaninin yagam standardini ve

kalitesini yukseltmeyi dngormektedir.

Bu programin soOzkonusu hedeflere ulasmadaki basarisi
birtakim politika degisikliklerine gidilmesine baglidir. Faiz disi bitce
dengesi birinci yil igerisinde uzun donemli mali dengeyle uyumlu
olarak eksiden artlya gececek ve ekonomide fiyat istikrar

saglanincaya kadar yuiksek seviyede seyredecektir.



Programin kredibilitesini guclendirmek ve mali istikrar
desteklemek icin bir hazirhk doénemi gecirilmis ve yapisal 6énlemlerin

¢cogu onceden alinmigtir.

Birinci 6ncelik kamu aciginin finansman seklini degistirmektir.
Kamunun artan net dis finansman imkanlari, buna bagh faiz disi fazla
ve diger onlemlerle birlikte kamu aciginin yurtici kredi piyasasina olan
olumsuz etkisini azaltmak ve yurtici reel faizleri digtrmek mumkan

olacaktir.

Programin hemen baginda uygulamaya konulan gtgcli ve tutarli
kur politikasi halkin enflasyon beklentilerini kiracaktir. Bu arada,
yapisal reformlarin ve gelirler politikasinin programa uygun olarak
yuratulmesi gerekmektedir. Para politikasi ve kamunun (cret

politikasi belirlenen kur hedefi ile uyumlu olmak durumundadir.

Gelirler politikasi acisindan kur politikasi, fiyat ve Ucretlerin

belirlenmesinde bir sinyal gorevi Ustlenecektir.

Ucretlerde geriye donuk endekslemeden ileriye donuk
endeksleme sistemine gecilmesi enflasyonun dusutrilmesinde énemli

bir unsur olacaktir.



Maliye, Ozelegstirme ve yapisal reformlar alaninda alinan bu
tedbirler biraz 6nce s6zund ettigim 6n hazirliklarin bir parcasini teskil

etmektedir.

Turkiye gibi uzun sire enflasyonu yasamis bir ekonomide
“inertia” yani enflasyona tutsaklik dedigimiz husus enflasyonun
surmesinde o6nemli bir rol oynamaktadir. Bunun kirllamamasinin
enflasyonla micadele programinin basarisi i¢in bir engel olugturmasi

nedeniyle bu konunun tzerinde 6nemle durulmustur.

Turkiye'’de doviz kurlari kamuoyunun hassasiyetle izledigi bir
konu oldugu icin, doviz kurlarinin halkin gecmisle irtibath enflasyon
beklentilerini kirmada etkili bir ara¢ olacagl konusunda yaygin bir
gorus birligi vardir. Ayrica, Turk ekonomisinin sermaye hareketlerine
aclk olmasi nedeniyle kurun enflasyonu indirmek amaciyla
kullanilmasi, 6zellikle nominal faiz oranlari tzerinde etkili olmaktadir.
Buna gore, kura dayall istikrar programi uygulayan bazi diger
ulkelerin orta vadede vyasadigi sorunlarin da bilincinde olarak
cizdigimiz kur politikasi fiyat ve faiz olugsumlarina baz tegkil etmek

Uzere acik sinyaller génderme gorevini Ustlenmistir.

2001 yihnin ikinci yarisindan itibaren kurlarin bir bant icinde



hareket etmesi para politikasina buyuk bir esneklik saglayacaktir. Bu
esneklik sonucu para politikasinin enflasyon hedefine ulasiimasindaki
katkisi artacaktir. Ayrica para politikasinin faizlerin kontroli ve

oynamalarinin azaltilmasi tzerindeki etkisi de artacaktir.

Saglikh bir bankacilik sistemi, etkin bir para politikasi
uygulamasi icin bir 6n sarttir. Ozellikle kurala bagh bir para politikasi
uyguluyorsaniz bu daha da 6nem kazanmaktadir. Biz oyunculara
oyunun kurallarini acikca ilan ettik. Buna karsilik oyunculardan da bu
kurallara uymalarini bekliyoruz. Bankalar Kanununda yapilan yeni
duzenlemeler bankacilik sistemini guiclendirmeyi ve sistemin etkin bir

sekilde calismasini hedeflemektedir.

Programin teknik acidan mukemmelligi, ortaya konan cabalari

M

yansitmaktadir. Programin “genis kapsamli,” “gucld,” “iddiali,” “cesur,”
“yaraticl,” ve herseyen 0Once “basarilabilir’ oldugunu teredduitsiz

belirtmek istiyorum.

Hukumetin bu programa verdigi destek, gerekli ve ancak siyasi
acidan zor olan ekonomik Kkararlari teredditsiz ve ivedilikle
almasindan, hicbir kuskuya meydan vermeyecek sekilde, acikca

izlenmektedir.



Program Uluslararasi Para Fonu ile Dinya Bankasinin

destegini almigtir.

Baglangicta, piyasalarin da programa tepkileri olumlu olmustur.
Faiz orani yiizde 100lerden yiizde 30lara inmistir. ilk doért aylik
uygulama sonuclari da Umit vericidir. Gelismeler Niyet Mektubunda
belirtilen hususlarla tamamen uyum icindedir. Bono piyasasi olumlu
tepki vermigtir. Buna ilaveten, Turkiye uluslararasi sermaye
piyasalarindan eskisine gbre c¢ok daha uygun kosullarda
borclanabilmektedir. Eskiden en uzun vade 10 yil iken, 30 yil vadeli
tahvil ihraci gerceklestirilmigtir. Buna bagl olarak uluslararasi
derecelendirme kuruluglarn Turkiye ile ilgili degerlendirmelerini olumlu

bir bicimde gbzden gecirmislerdir.

Aralik ayindaki Helsinki Karari uyarinca Turkiye'nin Avrupa
Birligi'ne dyelik mizakerelerine baglamasi, programin gucla bir
sekilde uygulanmasi icin ayrica bir tegvik unsuru olmaktadir. Tark
halki orta vadede saglanacak yuksek istikrarl biytmenin saglanacak
dusik enflasyon ortami ile olugacagini ve Turkiye'nin birinci sinif bir

ulke olmasinin bu programin basarisina bagli oldugunun bilincindedir.

Umarim ki Turkiye uzun stredir aradigl ve 0zledigi kalici fiyat



istikrar hedefini yakalayincaya kadar bu savag! surdurecektir. Buna

inancim tamdir.



