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Turkiye Ekonorr

ISI

; 2001 - 2005

- Turkiye ekonomisi yapisal bir donlisim sirecinden

gecmektedir.

- 2001 yilinda baslayan, buglin belli bir noktaya gelen,
ancak daha alinmasi gereken énemli mesafeler olan bu

dinamik sire¢ ekonomimizin;
> Potansiyelini ortaya cikarma,

> Diinyadaki yerini belirleme siirecidir.

- Bes yillik bir donem, yapisal degisimi arzulanan ve bu
yonde politikalar uygulanan bir ekonomi icin;

> Reformlarin hayata gegcirilmesi,

> Sonuglarinin alinmasi ve

> Sirdurilebilir kiinabilmesi
acilarindan kisa bir dénemdir.
- Oysa son begs yilda TUlrkiye ekonomisinde yasananlar,

makroekonomik buytkliklerde ulagilan rakamlar,

program 6ngorilerinin dahi étesine gecmistir.
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Turkiye Ekonomisi; 2001 - 2005

- Bu hizli degisimin arkasinda yatan temel unsurlar - “Giiven”

- Birbiri ile ig ice olan ve bekleyisleri sekillendiren - “Istikrar”
bu (i unsurda son bes yilda alinan mesafe, Ulkemizin WL e ae e ety
- “Ongorilebilirlik
mevcut potansiyelini hizli bir sekilde harekete
gegirmistir. artisidir.
- Kanimca, genelde ekonomi politikalari, 6zelde para
politikasi cercevesinde gliven, istikrar ve
ongoriilebilirlik artisi igin milat Tiirkiye Cumhuriyet TCMB Kanunu Madde 4
Merkez Bankasinin 2001 yilinda Yasasi ile; Bankanin temel amaci fiyat istikrarini

. . saglamaktir. Banka, fiyat istikrarini
> Bagimsizhgina kavusmasi,
saglamak icin uygulayacadi para

> Tek ve oncelikli amag olarak fiyat istikrarini politikasini ve kullanaca@ para politikasi

saglamak ve slirdiirmek ile gérevlendirilmesi araglarini dogrudan kendisi belirler.

olmustur.




Turkiye Ekonomisi; 2001 - 2005

- Bu tarihten itibaren Ulkemizde bir “diisen enflasyon”
slireci yasanmis ve halen yasanmaktadir.

- Enflasyon hedefleri ilan edilmig, tiim hedeflere
ulasiimis; gugla ve glivenilir bir para politikasi gegmisi
olusturulmustur.

- Bu sirec bir batlin olarak;

> Makroekonomi politikalarinin, dzellikle maliye politikasinin
kararl bir bicimde uygulanmasi,

> Onemli bircok yapisal reformun hayata gegirilmesi,
> Uluslararasi kuruluslarin gicli destegi ve
> Avrupa Birligi perspektifi ile

daha glvenli, daha istikrarli, daha éngorlebilir bir

ekonomik ortam yaratmistir.

- Bu ortam mutlaka devam ettirilmeli, kararlihgi siipheye
dusurecek, beklentileri bozabilecek her tiirli girisim ve
sdylemden kaginiimalidir.

- Gelinen nokta, fiyat istikrarinin merkezinde oldugu
makroekonomik istikrarin; nihai hedeflere
ulasilabilmesinde ne derece 6nemli ve hayati oldugunun
somut bir kanitidir.

ENFLASYON HEDEFLERI VE GERCEKLESMELER

2002 | 2003 | 2004 | 2005

Hedef 35 20 12 8

Gerceklesme | 29,7 18,4 932 | 7,72

YIL BASLARINDA YIL SONU TUFE BEKLENTILERI
VE ENFLASYON HEDEFLERI ILE ARASINDAKI
FARK - GUVENILIRLIK FARKT

2002 | 2003 | 2004 | 2005

Beklenti 48,3 24,9 13,1 8,4

Giivenilirlik

Farki 13,3 4,9 1,1 0,4

Kaynak: TUIK, TCMB



Turkiye Ekonomisi; 2001 - 2005

- Dolayisi ile “fiyat istikrar” sadece bir para politikasi
klisesi degildir.

- Fiyat istikrarini saglama cabasi; insanlarin is ve as
bulabilecekleri, yatinm yapabilecekleri, gelecege
glvenle bakabilecekleri bir ortam yaratma cabasidir.

- Bu anlamiyla fiyat istikrari, ekonomi politikalari igin
sadece bir tercih degil, bir zorunluluktur.

- Onyillar boyu stiren yliksek ve kronik enflasyonist
ortamin Ulkemize sadece ekonomik alanda degil,
toplumsal alanda da nelere mal oldugunu herkesin her
zaman hafizasinin bir yerinde tutmasi gerekir.

- Bu ylzden fiyat istikrari hicbir 6ncelik ve hedef igin
feda edilemeyecek, vazgecilemeyecek bir amactir.

- Bu amaci dogrultusunda Bankamiz, politikalarini
tamamen bu hedefin gerceklestiriimesine yonelik olarak;

> Giindelik politikalardan ve siyasetten bagimsiz,

> Orta vadeli bir bakis agisi ile

olusturmaktadir.

ENFLASYON VE ETKILERI

- Firma ve tiiketiciler saglikl yatirim ve tiiketim
kararlari alabilmek icin gerekli bilgiye sahip
olamamis,

- Karar alma sireclerinde gegmise endeksleme
aliskanhgi olusmus,

- Kaynak dagihmi bozulmus,
- Bliyme ve istihdam oranlari diisms,

- Finansal aracilik sisteminin verimliligi ve kredi
hacmi azalmis,

- Belirsizlik nedeniyle artan risk primi ile reel faiz
oranlar gok ylksek seyretmis,

- Yatinmlar Uretken olmayan alanlara kaymis,
- Ulkemizin rekabet giicii zayiflamis,
- Gelir ve servet dagilimi bozulmus,

- Uluslararasi kalkinma gdstergelerinde hep son
siralarda yer alinmis,

- Kisa vadeli yaklagimlar artmus,

- Toplumdaki gliven duygusu zedelenmistir.




Turkiye Ekonomisi; 2006 ve Sonrasi

- Fiyat istikrarini saglama ve stirdiirme politikalarimiz

cercevesinde 2006 yilinda;

> Acik enflasyon hedeflemesi rejimine gegilmistir.

> Orta vadeye vurguyu artirmak amaci ile enflasyon hedefleri tig

yillik bir dénem icin ilan edilmistir.

> Enflasyon hedefleri nokta hedeflerdir ve politikalarimiz sadece

bu hedeflere ulasmaya ydnelik olarak olusturulmaktadir.

- Politika tepkisini belirleyen enflasyondaki gegici

dalgalanmalar degil, orta vadedeki temel egilimlerdir.

- Hedef etrafinda olusturulan +/- 2 puanlik belirsizlik
araliklari, hesap verme mekanizmasinin kurala

baglanabilmesi amaci ile olusturulmustur.

- 2006 yili itibariyla ekonomimiz hentz fiyat istikrarinin tesis

edildigi bir ortam icinde degildir.

- Diisen enflasyon ortami halen devam etmektedir.
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Enflasyon



Enflasyon — TUFE 2006

|| TUFE; Ocak — Nisan 2006 ||

- 2006 yili ilk doért ay birikimli: Ylzde 2,60
- Nisan’da aylik: Ylzde 1,34; yillik: Yizde 8,83

- Yilin ilk ceyreginde gorilen yillik bazda duraksama ve artis
egilimi Ocak ayindan itibaren yayimladigimiz raporlarda
ongordigimiiz bir gelismedir.

- Nisan ay1 enflasyonu ise beklentilerin Gizerinde
gergeklesmistir.

- Nisan ayinda temel belirleyiciler, giyim ve ayakkabi grubu
ile islenmemis gida Uridnleri olmustur.
Giyim ve ayakkabi grubunda;

> Aylik: Ylzde 9,19 artis; ilk dort ay birikimli: Yiizde - 8,80;
yillik: Yizde - 1,84

> Nisan ayinda mevsimsel etkilerin tzerinde bir artis yasanmig,
KDV indiriminin etkisi gortilmemistir.

> Nisan ayindaki artis, 2003 bazli fiyat endeksinin yayimlandig
tarihten bu yana gerceklesen en yiiksek artistir.

Islenmemis gida iriinlerinde;

> Aylik: Ylzde 1,05 artis; ilk dort ay birikimli: Yiizde 9,95;
yillik: Yizde 15,83
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Enflasyon — TUFE 2006

|| TUFE ; Ocak — Nisan 2006 || TUFE - ANA HARCAMA GRUPLARI*
(Nisan 2006, yiizde)
- Petrol fiyatlarinin Nisan ayi itibariyla yillik TUFE
o o o Ayhk Birikimli Yillik
Uzerindeki birincil etkisi 0,11 puan olmustur.
Giyim ve Ayakkabi 9,19 -8,80 -1,84
- Ulastirma grubu fiyatlari tzerinde akaryakit fiyat Cesitli Mal ve Hizm. 292 6,35 1513
artislari belirleyici olmaktadir; petrol fiyatlarindaki y —
_ Eglence ve Kiiltlr 2,37 -0,86 5,95
artisa paralel olarak bu grupta Nisan ayinda
y y . I Ulagtirm 1,40 3,25 7,86
yuzde 1,4 oraninda ylksek bir artis gerceklesmistir. astirma
Lokanta ve Oteller 1,15 4,20 12,84
- Cesitli mal ve hizmetler kaleminde;
Ev Esyasi 0,63 -1,06 2,26
> Nisan’da aylik artis: Ylizde 2,92; 2003 yilindan Gida ve Alkolsiiz ic. 0,61 575 9,66
bugtline en yiiksek artistir. y
Sadlik 0,28 1,98 -0,18
> Ilk dort ay birikimli: Ylizde 6,35; en ylksek artis Konut 021 334 10,57
gosteren kalemdir.
Egitim 0,11 0,27 8,47
Altin fiyatlarindaki artis, b taki fiyat .
> A 'y_ " _ | r '_s 1 gruptaxt iy Alkollii i¢. ve Tiitlin 0,02 4,84 31,20
hareketlerinde belirleyici olmustur.
Haberlesme -0,13 0,76 2,39
- Gida ve alkolsliz icecekler grubundaki fiyat artiglari
L. . . B * Genel Tife enflasyonunun Ulzerinde kalan rakamlar kirmizi, altinda kalan rakamlar
hava kosullarinin etkisi nedeni ile yilin ilk dort ayinda ise mavi ile gosterilmistir.
. .. .. . . . Kaynak: TUIK
gecmis yillara gore daha ylksek bir artis sergilemistir.




Enflasyon — TUFE 2006

|| TUFE; Ocak — Nisan 2006 ||

- Ev egyasi grubunda Subat ve Mart aylarindaki fiyat
disislerinden sonra Nisan ayinda ylzde 0,63'lik artis

yasanmistir.

- Alkolll icecekler ve titin grubunda 2005 yilinda

yapilan zamlarin etkisi sirmektedir.

> Nisan aylik: Ylizde 0,02;
ilk dort ay birikimli: Ylzde 4,84; yillik: Ylzde 31,2

- Yillik bazda hizmetler grubu fiyat artislari mal grubu
fiyat artislarinin tzerinde seyretmeye devam ederken,
Nisan ayinda hizmetler grubu fiyat artisi mal grubu fiyat

artisinin altinda gerceklesmistir.
> Mal grubu Nisan aylik: Yiuzde 1,52 artig

> Hizmetler grubu Nisan aylik: Yizde 0,87 artis

- Yilin ilk dort ayinda ise hizmetler grubu enflasyonunda
hafif bir gerileme s6z konusudur; ancak katilik halen

devam etmektedir.
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TUFE — ANA HARCAMA GRUPLARI
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Enflasyon — TUFE 2006

|| TUFE; Ocak — Nisan 2006 ||

- Sonug olarak yilin ilk dort ayi, 6zellikle de Nisan
ay! digsal unsurlarin ve mevsimsel hareketlerin
enflasyon Uzerindeki etkilerinin glgli olarak

hissedildigi bir donem olmustur.

- Ancak; islenmemis gida Urinleri, eneriji, alkolll
icecekler, altin ve tatln Grlnleri harig tutularak
mevsimsellikten arindirilan D* endeksinde dislis

egilimi slirmektedir.
> Nisan aylik: Yizde 0,4
> Ik dért ay birikimli: Yiizde 1,5
> Yillik: Yizde 5,3
Dolayisi ile enflasyonun diislis yoniindeki

temel egiliminde bir degisiklik s6z konusu

degildir.
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OZEL KAPSAMLI TUFE GOSTERGELERI
(Nisan 2006, yillik ylizde dedisim)
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A : Mevsimlik tiriinler hari¢ TUFE

C : Enerji hari¢ TUFE

D*: Mevsimsellikten arindiriimig islenmemis gida, enerji, alkollli igecekler, altin ve
tiitiin harig TUFE

G : Enerji, alkolli icecekler, titin, fiyatlar yonetilen / yonlendirilen diger Grlnler,
dolayl vergiler ve islenmemis gida Uriinleri haric TUFE

Kaynak: TUIK, TCMB
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Enflasyon - GOoranim

|| Enflasyonun Seyrini Belirleyen Temel Unsurlar ||

Ic talep qiiclii konumunu siirdiirmektedir.

- Merkez Bankasi Ozel Tiiketim Endeksi (MBOTE), 2006 yili
ilk U¢ ayinda 6zel tiiketim harcamalarinin ylksek seviyelerini
korudugunu gostermektedir.

- Tlketici EGilim Anketi’'nin gelecege iliskin sorularindan
elde edilen Tuketim Beklenti Endeksi, 2006 yilinin ilk dort
ayinda 6nemli miktarda artis egilimi gostermektedir.

- Gelecege ve mevcut duruma iliskin sorulari kapsayan
Tuketici Gliven Endeksi ise, 2006 yili Subat ayinda bir

miktar gerilerken, Mart ve Nisan aylarinda artis

gostermistir.

- Otomobil satiglari yliksek seviyelerini korumaktadir.
Mevsimsellikten arindiriimig serilerde Nisan ayinda aylik ylizde
7,2 oraninda bir artis s6z konusudur.

- Beyaz esya satislari ylksek seviyelerini stirdirmektedir.
Mevsimsellikten arindiriimis serilere gore Nisan ayinda aylk
yuzde 2,1 oraninda bir artis s6z konusudur.

TUKETICI GUVEN VE BEKLENTI ENDEKSLERI
(Ocak 2004 — Nisan 2006)
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Kaynak: TUIK, TCMB
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Enflasyon - GOoranim

|| Enflasyonun Seyrini Belirleyen Temel Unsurlar ||

Krediler canli gérinimini korumaktadir.

- Hanehalki ve yurtici kredi endekslerinde ytksek reel artislar
devam etmektedir.

- Banka Kredileri Egilim Anketi'nde bankalar gelecek li¢ ayda,
kredi taleplerinde artisin devam edecegini 6ngérmektedir.
Mart ayi anketine gore;

> Aralik ayina kiyasla bir miktar disus olsa da, bankalarin
yuzde 73U konut kredilerinde, ylizde 46'si tasit kredilerinde artis
beklemektedir.

> Diger bireysel kredilerde artis bekleyen bankalarin orani
ylizde 79 ile anketin basladidi tarihten bugtine en yiiksek
seviyesindedir.

> Isletme kredilerinde artis 6ngéren bankalarin orani ise Haziran
2005’den itibaren artmakta olup, bu tarihte ylizde 27 olan oran,
2006 Mart ayi itibari ile ylizde 38'e yiikselmistir.

> Son dénemde yasanan gelismelerin faizleri kismi olarak yukari
cekmesinin bu goértinima bir miktar kisa vadeli olumsuz
etkileme olasilig vardir.

Kredi gelismeleri hem fiyat istikrari hem de finansal istikrar
acisindan yakindan izledigimiz bir gostergedir.
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Kaynak: TCMB
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Enflasyon - GOorinum

|| Enflasyonun Seyrini Belirleyen Temel Unsurlar ||

Yatinm artislari devam etmektedir.

- 2005 yihnin tamaminda 6zel kesim makine techizat
yatirimlari yiizde 21,4 oraninda artmis, son ceyreginde ise

artis hizi ylizde 43,5 seviyesinde gergeklesmistir.

- 2006 yili Ocak ve Subat aylarinda ise sanayi Uretiminde ve
kapasite kullanim oraninda duraksama ve bir miktar
gerileme gortlmustar.
> Bayram tatili, olumsuz hava kosullari ve dogal gaz kesintileri
etkili olmustur.
- Bu etkilerin ortadan kalkmasi ile Mart ve Nisan aylarinda
guclu Uretim artis egilimine geri dontimistdr.
> Mart ayinda sanayi Uretimi ylizde 8,9 artis géstermistir.

> Kapasite kullanimi orani 6zellikle Nisan ayinda

yuzde 82,3 ile beklentilerin oldukga Gizerinde gergeklesmistir.

SANAYI URETIM ENDEKSI (Mart 2006 itibariyla)

VE KAPASITE KULLANIM ORANI (Nisan 2006 itibariyla)
(Mevsimsellikten arindirilmis, tc aylik hareketli ortalama)

oran
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Kaynak: TUIK, TCMB
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Enflasyon - GOoranim

|| Enflasyonun Seyrini Belirleyen Temel Unsurlar ||

Yatirim artislari devam etmektedir.

- Merkez Bankasi Reel Kesim Giiven Endeksi, 2006 yil
Nisan ayinda 2005 yili Agustos ayinda ulasmis oldugu en
yliksek degeri tekrar etmistir. Son yedi aydaki en yiiksek
degerdir.

- Kredi maliyetlerindeki iyilesme, ticari kredilerdeki artis ve
BDDK'nin bankacilik sektorli bazh Nisan ayi beklenti anketi
sonuclarina gére bu kredilerde giderek ylikselen artis

beklentisi yatirim egilimini desteklemektedir.

- Bankalarin ylizde 90" énimuizdeki (¢ ayda ticari

kredilerde, yiizde 85'i KOBI kredilerinde artis beklemektedir.

> Mayis ayi gelismelerinin goériiniim Uzerinde bir miktar

olumsuz kisa vadeli etkisi olabilecektir.
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(Nisan 2006)

I ayni kalacak
I artacak

I 6nemli 6lglide artacak

I -

1

8
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Kaynak: BDDK

KOBI'lere Verilen Kredi
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Enflasyon - GOorinum

|| Enflasyonun Seyrini Belirleyen Temel Unsurlar ||

Verimlilik artislari siirmekte, reel licretler yatay

sevrini korumaktadir.

- Ozel imalat sanayinde 2005 yili son ceyregi
itibariyla verimlilik artigi yillik ylizde 8,8 seviyesinde

gerceklesmistir.

- Ozel imalat sanayinde reel licretler 2005 yili son

ceyregi itibariyla ylzde - 0,1 azalis gdstermistir.
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REFL UCRET VE VERIMLILIK ENDEKSLERI
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Kaynak: TUIK
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Enflasyon - GOoranim

|| Enflasyonun Seyrini Belirleyen Temel Unsurlar ||

Talep ve uretim gelismeleri birlikte

dederlendirildiginde;

- Yurtici talebin seyri, talep kosullarinin enflasyon

Uzerindeki baskisinin devam ettigini gostermektedir.

> Talebin bir kisminin krediler ile finansmani -4 -
> Glcli seyreden yatirim egilimi
> Verimlilik artisinin siirmesi

ciktt aciginin devamini saglamakta ve talep tarafindan

enflasyonist etkiyi sinirlamaktadir.

- Mayis ayi gelismelerinin bu gostergeler tzerindeki etkileri

yakindan takip edilmektedir.

CIKTI ACIGI:
(Yizde, 2000 1. ¢eyrek — 2006 2. ¢eyrek)

2000C1
2000G3
2001C1
2001C3
2002C1

Kaynak: TCMB

2002C3

2003C1

2003C3

2004C1

1Ciktr agigi: Mevcut Uretimin potansiyel (iretime orani

2004C3

2005C1

2005C3

2006C1
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Enflasyon - GOorinum

|| Enflasyonun Seyrini Belirleyen Temel Unsurlar ||

Petrol ve emtia fivatlari uzun siredir yiksek ve

dalgali bir gériinim sergilemektedir.

- Son bir yilda;
> Petrol fiyatlari ylzde 45 civarinda

»> Emtia fiyatlan ylizde 17 civarinda
artig gostermistir.

- 2006 yilinin kalan dénemi igin de benzer bir egilim

ongorilmektedir.

- Ozellikle petrol fiyatlarinin enflasyon tizerindeki birincil

etkisi giderek daha kuvvetli sekilde hissedilmektedir.

- Ancak, Merkez Bankasinin kendi kontroliinde olmayan,
tamamen dinya piyasalarindaki gelismelerden kaynaklanan
birincil etkilere karsi bir politika tepkisi vermesi s6z konusu

degildir.
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Enflasyon - GOorinum

|| Enflasyonun Seyrini Belirleyen Temel Unsurlar

Beklentilerin enflasyon hedefleri ile uyumlu

gorinuimu devam etmektedir.

- Merkez Bankasi Mayis ayi ikinci donem Beklenti

Anketi'nde;

> Son dénem piyasa gelismeleri cercevesinde yil sonu
TUFE enflasyon beklentilerinde bir miktar yiikselme s6z

konusudur. Beklenti: ylizde 6,75

> Gelecek 12 aylik ve gelecek 24 aylik TUFE enflasyon
beklentilerinin bu geligmelerden etkilenmesi sinirli olmus,

hedefler ile uyumlu beklentiler korunmustur.

TUFE (Nisan 2006, yillik yiizde dedisim) VE

YIL SONU, GELECEK 12 AYLIK, GELECEK 24 AYLIK

10

DONEM ENFLASYON BEKLENTILERI
(Mayis 2006, yillik yizde)

8.83
6.75
5.83
4.93
TUFE Yil sonu Gelecek 12 ayllk Gelecek 24 aylk
beklentileri beklentiler beklentiler

Kaynak: TUIK, TCMB
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Enflasyon - GOorinum

|| Enflasyon Goriiniim ||

- Enflasyonu etkileyen temel unsurlar ve mevcut
veriler 1siginda enflasyonun diisme yoniinde olan
temel egilimlerinde bir degisme s6z konusu

degildir. ENFLASYON HEDEFLERI

- Bu cercevede;

2006 | 2007 | 2008
> Mayis ayi enflasyonunda digsal unsurlarin

olumsuz etkilerinin gozlenmesi, Hedef % 5 % 4 % 4

> Yilin kalan déneminde enflasyonun éngortlen
araliklar icinde hareket etmesi, yil sonunda ise
yuzde 5 hedefinin bir miktar Gzerinde
gerceklesmesi

olasiligi bulunmaktadir.

- Mevcut egilimler dogrultusunda enflasyonun
2007 ve 2008 yili hedefleri ile uyumlu gérintisi
devam etmektedir.




Riskler ve Dikkat Edilmesi Gereken Hususlar

- Petrol ve emtia fiyatlarindaki artislarin devam etmesi
- Toplam talep artisi;
> I¢ talepteki artis kontrollii olmalidir.
- Mali disiplinin slirmesi ve kalitesinin artiriimasi
- Risk priminde oynakliga yol acabilecek gelismeler;
> Kiresel likidite kosullarindaki olasi dalgalanmalar
- IMF ve AB ile iligkiler; iki Gnemli capadir.
> Uluslararasi kuruluslarin destegi giicli bir ek gliven unsurudur.

> AB ile tam Uyelik amaclh miizakere siireci, Ulkemizde yatirim ortaminin iyilestirilmesi cercevesinde ulusal
programimiza destek olmakta ve ekonomimizin éngordlebilirligini artirmaktadir.

- Hizmetler grubu enflasyonundaki katilik

- Tarimsal Urlnlerin fiyatlarindaki oynakliklar

- Gelirler politikasi ve dolayli vergilerdeki ayarlamalar

- Kamu tarafindan kontrol edilen mal ve hizmet fiyatlar

- Reform stireci kesintisiz sekilde devam etmelidir.

> Kazanimlari kalici kilmak ve daha ileriye gétiirmek, ancak reform siirecinin devami ile miimkiindir. Sosyal
Guvenlik Reformu olumlu bir adimdir.
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TCMB Faiz ve Kur Politikasi

Finansal Piyasalardaki Gelismeler



TCMB Faiz Politikasi

Merkez Bankasinin Temel Politika Araci
Kisa Vadeli Faiz Oranlandir.

- Merkez Bankasi sadece ve sadece fiyat
istikrarinin saglanmasi, enflasyon hedeflerine
ulasilmasi dogrultusunda politikalarini olusturmakta

ve faiz kararlarini almaktadir.

- Bu politikalar ve kararlar; gilinlik ve kisa vadeli
egilimler lzerine degil, orta vadeye yonelik olarak
olusturulmakta, ana egilimler tizerine kurulmaktadir.

- Faiz kararlar alinirken;

> Arz-talep kosullarindan, maliyetler, model 6ngoériileri,
beklentiler, i¢c ve dis gelismelere kadar ¢cok genis bir
veri seti kullaniimakta,

> Bu veriler ileriye yonelik olarak degerlendirilmektedir.

- Bu stire¢ dinamik bir slirec olup, her yeni veri ve
gelisme enflasyon 6ngorilerimiz cergcevesinde
yakindan takip edilmektedir.

Arz ve talep kosullari;
parasal gostergeler,

Q kamu maliyesi @

Icsel enflasyon geligmeleri Beklentiler
tahminleri
Ddviz kurlari, Verimlilik,
ddemeler dengesi Enflasy(_m istihdam ve
gelismeleri hedefi licretler
Fiyatlama Ic ve dis
davraniglari gelismeler
@ Model Q
ongordleri

24



TCMB Faiz Politikasi

Merkez Bankasinin Temel Politika Araci
Kisa Vadeli Faiz Oranlaridir.

- Faiz kararlarinin etkisi gecikmelidir.

- Alinan kararlarin;
> Ekonomik aktivite lizerindeki etkisinin 3-9 ay arasi
> Enflasyon Gzerindeki etkisinin 9-18 ay arasi

bir ddnemde ortaya cikmasi s6z konusudur.

- Bu cercevede, enflasyon 6ngorileri dogrultusunda 2006
yili ilk G¢ ayinda faiz indirimlerine ara verilmis, Nisan ayinda
ise 0,25 puanlik bir indirim yapilmig, Mayis ayinda ise bir
degisiklige gidilmemistir.

- Bugtinkd bilgiler 1siginda enflasyona iliskin orta vadeli

goriniimi degistirmek icin heniiz erken olmakla birlikte,
kisa vadede politika faizlerinin asagi inme olasihgi azalmistir.

- YTL'deki deger kaybinin ve risk priminde artisin uzun
sureli olmasi halinde enflasyon Uzerindeki olumsuz etkilerin
orta vadeye yansimasi olasiligi artmaktadir.

- Oniimiizdeki dénemde politika faizleri enflasyondaki temel
egilimler dogrultusunda yeni veriler gbz 6nine alinarak
belirlenecektir.

- Enflasyonun orta vadede hedeflerden belirgin sekilde
sapacaginin 6ngorilmesi halinde ise gerekli tepki
verilecektir.

TCMB GECELIK BORC ALMA FALZ ORANLARI

(Basit, yiizde, Mayis 2006 itibariyla)

VE TUFE (villik yiizde dedisim, Nisan 2006 itibariyla)
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Kaynak: TUIK, TCMB
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TCMB Kur Politikasi

Enflasyon hedeflemesi rejimi altinda

dalgali kur rejimi temel bir unsurdur.

- Doviz kuru rejimi Hiktimetle birlikte
belirlenmekte, bu rejim altinda kur politikasinin
tasarimi ve uygulanmasi ise Merkez Bankasinin

yetki ve sorumlulugu altinda bulunmaktadir.

- Dalgali kur rejimi altinda déviz kuru politikasi
2005 yili sonunda agiklanan cergeve icinde

yurattlmektedir.

- Bu cerceve icinde Tirk parasinin yabanci paralar
karsisindaki degerinin piyasa kosullar altinda arz
ve talep kosullarindaki gelismelere bagli olarak

olusmasi esastir.

- Bu esas! baz alarak Merkez Bankasi piyasalarda iki

tlr islem yapmaktadir.

1- Rezerv biriktirme amacgh doviz alimlari

- Glnluk déviz alim ihaleleri yoluyla yapilmaktadir.

- 2006 yil icin opsiyon dahil giinliik ihale tutari 60
milyon ABD dolaridir.

- 16 Mayis 2006 tarihinde ddviz arzindaki azalmaya
ve piyasa kosullarina bagh olarak déviz alim
ihalelerine ara verilmistir. Kosullari olustugunda

tekrar baglanacaktir.

2- Oynakhk miidahaleleri
- Her iki yonde,

- Nedenleri ve potansiyel gelismeleri de dikkate

alarak,

- Dogrudan veya duyuru ve uyarilar seklinde

yapiimaktadir.
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TCMB Kur Politikasi

DOVIZ KURLARI
- Turk parasinin kisa dénemli hareketlerinde (29 Mayis 2006 itibaryla gosterge niteligindeki
YTL TCMB glinlik doviz kurlar,, USD satis)
gelismis Ulke merkez bankalarinin para 1800 | | T | 11 -Dis geligmeler; 1!
; loacic | -Tekphtti | -Programin | | | ABD faiz oranlar Lo
.- " y. Dalgal kurajgecis | = "7, | siirdiriilebilirliging 1 ! I o
polltlkalarlna bag“ olarak deg|§en uluslararasi - Telekom krizi | 'kt'da":: i/ dair endiseler | | i -iCariacik - Cari agik
[} [} [ [} [ I [} [} [}
- L - 11 Byliil olaylan ! \~N | -IrakSavasi | | /-Ic-disdiyasi - Nisan |
likidite kogullari ve belirsizlik algilamalarinin 700, ; ! |/ Beldeyislerin | |/} ¥onjonktlir —  enflasydnu
o | | Iy bozulmasi | lfr | -Bekleyiglerin - Siyasi gerginlik,
etkileri 6n plana gikmaktadir. ! | | | 1 | Hozulmas Sntiemdian,
TCMB Baskanhk
VY e g
- Uzun dénemde ise ekonomik temeller, 1600 | | | boro | - Falz artinmlan,
] ! ! R II:ﬁré?lel likcildite
e ! ! ! 1Al -Bekleyiglerin Kogtillarinda
uygulanan politikalar, yapisal reformlar ve | | . 1Y bozuimas gegﬁ;ﬁ, throI
. - - g [} [} [ [} I | | -
uzun donemli beklentiler etkili olmaktadir. 1,500 - i | 1. M | Lgfkw';\gg: in
| | -Sayln: Ecevit'i i i i | |
. . . v 1 1 h | 1 R L [ 1 [
- Son dénemde bu i¢ ve dis etkilere bagli | | ’i_ats‘_.z."g' | | EA | | \
1.400 I [} ;ak:)ynaosljn‘illf [} [} [ [} [} [} [}
olarak Tiirk parasinin yabanci paralar | | 1] belirsialfk | g | o
| { -secin | . |
karsisinda ani-kismi bir deder kaybi soz i atmosferi | b ;
| - Beklelylslerih Irak Savasi’nin [
K q e bozulm4s | Graea s Mo .
onusudur. | | ¥ I Yapisal reformliarqla: | . ! |
p ! .y lalinan mesafe | | | |- Tek haneli S0
v o |~ Jemel b."°3°"“":: ! Temel ekonomilk | | 1SMASYPN _ gaejlestirmeye hiz
- Son beg yila bakildiginda doviz kurlarinda oo | Poeemag erde 11 lgostergelerde iyilesme | Rekor verilmesi!
b k deli dalgal | | i-gkongiﬁk Pr°9r1|"1l‘da i_(-)lumlu bekleyiz’?r:& i igku%%eik heiBz’vlfe?'“‘ligrinin
enzer Kisa vadell dalgalanmalar ve i?;s::‘:lllli :;;T:::é: isallscfﬁ-“ggl da terq:rls: i i YTL’yé gecis basiaimas|
L S ] Enfl
hareketlenmeler olmus, déviz kurlari . | ; || Iblianco ducenleleidn| | bodieyibier  hedeflmbsine gecis
buginkl seviyelerinin Gzerine ¢ikmig, ancak | 2 £ : £ 8 2 2 2 £ &z & 2 g 8 £ ¢
ana egilim degismemistir. Kaynalc: TCMB
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TCMB Kur Politikasi

- Doviz kuru tasidigi 6nem itibariyla finansal istikrarin
bir parcasi olarak Merkez Bankasinin yakindan takip
ettigi bir degiskendir.

- Bugiin makroekonomik temellerde bir bozulma

yoktur.

- Program 6ngorilerinde ve hedeflerde bir degisiklik
s6z konusu degildir.

- Kurdaki hareket yabanci etkisinin agirlikh oldugu bir

harekettir.

> Gelismekte olan diger (lkelerde de etkilidir.

- Dalgali kur sok emici fonksiyonunu yerine

getirmektedir.

Dalgali kur rejiminin ve politikasinin dogasi geregi
benzer hareketler, ileride de buglinkiine benzer veya

farkli nedenler ile olabilecektir.

Merkez Bankasinin temel hedefi, fiyat

istikrarini saglamak ve stirdiirmektir.

s

Finansal istikrar, enflasyon Uizerindeki

etkisinden dolayi destekleyici amactir.

TURKIYE VE GELISMEKTE OLAN ULKELER

EUROBOND SPREDLERI
(03 Nisan - 23 Mayis 2006)

Brezilya

EMBI+

175 1

1251

75

12.04.2006 |
15.04.2006 |
18.04.2006 |
21.04.2006 |
03.05.2006 |
06.05.2006 |
12.05.2006 |
15.05.2006 |
18.05.2006 |
21.05.2006

03.04.2006
06.04.2006 |
09.04.2006 |
24.04.2006 |
27.04.2006 |
30.04.2006 |
09.05.2006 |

EMBI+: Emerging Market Bond Index
Kaynak: TCMB
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TCMB Kur Politikasi

- Doviz kutl-,lndé-lkl _bu tar hareketl?rln bir belirsizlik ABD DOLARI / YENI TURK LIRASI KURU
unsuru degil, bir risk unsuru oldugu unutulmamalidir. VE VADELI FIYATIARI
- Déviz kurundaki asagi ve yukari dalgalanmalardan m
korunmak mumkiinddir. 1.63 1 16205
- Riskten korunma tekniklerinin mutlaka kullaniimasi 1.58 -
gerekir.
1.53 1
- Bankalarimizin bu konuda reel sektéri bilgilendirme
faaliyetleri son derece 6nemlidir. 1.48 | ABD dolari / YTL 24 Mayis 2006
. L ] doviz satis kuru itibanyla
- I¢ ve dis soklarin bugtinkiine benzer sekilde 143 (Ay sonu) vadeli fiyatlar
doviz kuru ve faiz lizerindeki, dolayisi ile
ekonomi Uzerindeki etkisi; 1.38
> Politika ve program uygulamalar kararhlikla 133
devam ettikce,
> Reform siirecinin dinamik ve birbirini besleyen b2 s 8 8 8 8 8 8 8 8 g 8 g
bir siire¢ oldugu unutulmadikga, bu yondeki s 8 8 & & & 8 8 38 & 8 =
adimlar zamaninda ve glgcli bir sekilde atildikca, Kaynak: VOB

- Makroekonomik temeller kuvvetlendikce,

daha az hissedilecek ve siresi daha kisa
olacaktir.




Biiyiime — Istihdam



Turkiye Ekonomisi; Buyume

- Turkiye ekonomisi son dort yildir yiksek bir bliyime

performansi sergilemektedir.

> 2001 yilindan bugtine kiimulatif reel bliyime

yuzde 35,1

> Yillik ortalama ylizde 7,8 seviyesinde olmustur.

- 2005 yilinda da bu glgli blyime performansi

Ozellikle son geyrekte hizlanarak devam etmistir.

- GSMH artisi yillik yazde 7,6; 4. ceyrekte ylzde 10,2

~> Sanayi sektori ylzde 10,1 ile 4. ceyrekte blylimeye

en fazla katki yapan sektordur; yillik ylizde 6,5

> Insaat sektdrii yillik yiizde 21,5 ile tiim yil boyunca en

hizli biiylyen sektordiir.

> Konut arzinin artmasina katkisi sebebiyle enflasyonun

seyri acisindan olumludur.

- Tarim, son ceyrekteki duraklamaya ragmen vyl

boyunca 6ngdrilenin Gzerinde artmistir: Ylizde 5,6

GSMH BUYUME ORANI
(Uc aylik, yillik yizde dedisim)

11 - 2006 — 2008
Tahmin:
%5
6
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Kaynak: TUIK
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Turkiye Ekonomisi; Buyume

- Ekonomik blytimenin yatirnm kaynakli tabani .. .
REEL YATIRIM VE TUKETIM HARCAMALARI

genislemektedir. (2001 — 2005 aras ylizde dedisim)
; 120 -
> Ozel sektor yatinm artisi 4. ceyrekte ylizde 41,6;
yillik yiizde 23,6 1050 Ozel
100
> Kamu yatirm artisi 4. ceyrekte yizde 17,1; /
yillik ylizde 25,9 80 |

- Siiregelen gliclii yatinm egilimi ekonominin biiylime

potansiyelini artirmaktadir. %07

- Bugiin Ulkemizde yasanmakta olan yapisal degisim 40 - Kamu

surecine paralel olarak bliylimenin dinamikleri ve / 303
aktorleri de degismistir. 20 15.5

1- Blydme oranlarinda belirleyici olan ézel sektériin . W e 0
yatinm ve tiketim harcamalaridir. Yatinm Tiiketim

- Kamu kaynaklari ile biiyiime artik s6z konusu degildir. Kaynak: TUIK




Turkiye Ekonomisi; Buyume

- Kamu, iyi yonetisim ilkeleri gergevesinde gugll bir
denetleyici ve dizenleyici rol Ustlenmis / Ustlenmek

durumundadir.

- 7 yillk kalkinma plani stratejisinde;

“Degisimin ¢ok boyutlu ve hizli bir bicimde yasandig,
rekabetin arttigi glinimiizde, strateji ve perspektif
belirlemeye odakli” bir kalkinma planinin cercevesi

cizilmektedir.

- Bu gerceve icinde de kamu politikalari ekonomimizin

rekabet glicinin artinlmasina odaklandiriimistir.

- Kamu igin 6ngorilen bu rol ve siki maliye politikasi
uygulamalari sonucunda kamu tasarruflari

artmaktadir.

KAMUDA IYI YONETISIM ILKELERI

Hukukun GstinlGga

Siyasal aciklik ve hesap verebilirlik
Devlet hizmetlerinin kalitesi

Siyasal istikrar

Mevzuat ve diizenlemelerin etkinligi
Yolsuzluklarin énlenmesi

Kaynak: Diinya Bankasi

DOKUZUNCU KALKINMA PLANI STRATEJISI
REKABET GUCUNUN ARTIRILMASI

Makroekonomik istikrarin kalici hale getirilmesi

Is ortaminin iyilestirilmesi

Ekonomide kayitdisiligin azaltiimasi

Finansal sistemin gelistirilmesi

Enerji ve ulagtirma altyapisinin gelistiriimesi

Cevrenin korunmasi ve kentsel altyapinin gelistirilmesi
Ar-Ge ve yenilikgiligin gelistirilmesi

Bilgi ve iletisim teknolojilerinin yayginlastiriimasi
Tarnimsal yapinin etkinlegtirilmesi

Sanayi ve hizmetlerde yiiksek katma degerli Giretim
yapisina gegisin saglanmasi

Kaynak: Dokuzuncu Kalkinma Plani Stratejisi (2007-2013) Hakkinda Karar
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Turkiye Ekonomisi; Buyume

- Kamunun piyasalardan gekilmesi 6zel sektdr igin TOPLAM YURTICI TASARRUFLAR, KAMU

TASARRUFLARI VE OZEL TASARRUFLAR*

yeni, ucuz ve daha uzun vadeli kaynak imkani
(GSMH'ye oran, ytizde)

yaratmaktadir. 37

28

- Ozel sektor sermaye piyasalarini kullanmaya, yeni ’

araclar gelistirmeye calismaldir. 18

Toplam Yurtigi

tasarruflar Ozel

Tasarruflar

> Bu cercevede 6zel sektoriin giiclii ve seffaf bilancolar 13 1

olusturmasi, risk yonetimi ilkelerine dikkat etmesi
Kamu

gerekmektedir. 37 tasarruflar r

- Toplam tasarruf oranlarinin diisiik oldugu ve kisa

vadede 0Ozel tasarruflari artirma olanaginin 12

1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005

bulunmadigi Ulkemizde, yiiksek biiyiime oranlari icin

e e . . * 2005 ve 2006 yili rakamlari tahmin
yatirim ve rekabet gilicinin artirilmasina yonelik Kaynak: DPT

yabanci tasarruflarin kullanimi bir gerekliliktir.

2006*



Turkiye Ekonomisi; Buyume

2- Verimlik artisi biyimenin temel belirleyicisi olmustur.

- Blyimeye en ¢ok katki verimlilik artisindan
gelmektedir.

> 2001-2005 arasinda 6zel imalat sanayinde verimlilik
artisi kimulatif olarak ylizde 36 seviyesindedir.

> Blylmenin niteligini iyilestirmekte, sirdirlebilirligine
gucli katkisi olmaktadir.

3- Ekonomimiz giderek daha fazla disa acilmaktadir.

- Son dort yildaki yiksek ihracatin baylmeye katkisi
son derece 6nemlidir.

> Yillik ortalama ihracat artis hizi ylizde 24 olmus,

> 2002 yilindan 2005 yilina ihracat ytizde 104 artmistir.

- Giderek artan sayida firma ihracata yonelmektedir.
Yerel Uretim sireclerinden ve pazarlardan uluslararasi
pazarlara cikilmaktadir.

- Ekonomimizin bu sekilde disa acilmasina bagli olarak
sektorlerde giderek artan ic - dis rekabet ve azalan kar
marijlari s6z konusudur.

BUYUMENIN KAYNAKLARI
(Yiizde)
1990-2000 2002-2004
GSYIH Artigi 4,1 7,5
Istihdam Artisinin Katkis 23,5 2,4
Toplam Faktér 33 51,3

Verimliliginin Katkisi

Kaynak: DPT

ITHALAT VE IHRACAT TOPLAMININ

. GSMH'YE ORANI (yiizde)

55 ~

50 ~
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Kaynak: TUIK, TCMB
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Turkiye Ekonomisi; Buyume

- Boyle bir ortamda verimlilik artigi rekabetin

temel unsuru haline gelmektedir.

- En hizli biylyen ve ihracatini en fazla
artiran sektorler verimliligini en fazla artiran

sektorler olmustur.

- Sektdrlerde bugline kadar oldugu gibi,
bundan sonra da verimlilik artirici tedbirlere

devam edilmelidir.

- Bu derece guicli bir rekabet ortaminda kisa
vadeli yaklasimlar gecerli degildir, kalici olmak
ve yer edinmek icin orta ve uzun vadeli

stratejilerin gelistirilmesi gerekir.

- Kamu ve 6zel sektor birlikte hareket etmeli;
kamu, 6zel sektdre piyasa kosullari altinda
uluslararasi piyasalarda rakipleri ile rekabet
edebilecekleri bir ortam yaratma c¢abasi icinde

olmalidir.

2001 — 2005 DONEMI YUZDE DEGISIM*

SEKTORLER

VERIMLILIK
(Caligilan Saat Kismi
Verimlilik Endeksine Gore)

BUYUME
(Sanayi Uretim
Endeksine Gore)

TOPLAM iHRACAT
iCINDEKI PAYI
(Eylal 2005 itibariyle)

IHRACAT

(Yihklandinimis 12

Aylik Kimdlatif)

liMALAT 32.6 40.2 93.7 138.5
Motorlu Kara Tagitlar 89.2 215.3 13.9 284.9
Makine ve Techizat 55.5 97.0 6.6 210.7

Radyo, TV, Haberlegsme Teg. 51.7 155.2 4.3 214.3
Kimyasal Madde ve Uriinler 47.3 52.3 3.8 90.2
Plastik ve Kauguk Uriinleri 40.7 75.4 3.4 164.1
Elektrikli Mak. ve Cihazlar 38.5 28.2 2.6 86.1
Metal Egya Sanayi 33.1 49.8 3.7 265.7

Gida Uriinleri ve icecek 23.4 16.9 5.8 111.7

Ana Metal sanayi 18.8 42.0 9.4 135.5

Metalik OIm. Mineral Uriinler 16.6 46.8 3.7 118.1
Tekstil Uriinleri 71 -0.2 11.9 76.8

Giyim Esyasi 0.1 -4.7 13.5 83.9

Mobilya -14.1 121 3.0 209.7

* Verimlilige gore siralanmistir. Toplam ihracat igindeki pay1 % 2.5'un (zerinde olan sektorler alinmistir.

Kaynak: TUIK

Tlrkiye ekonomisi, makroekonomik istikrarin saglanmasi
yoniinde 6nemli kazanimlarin elde edildigi bugiin, bu
kazanimlarini korudugu, reform siirecini devam ettirdigi ve
mikro tedbirlerle kuvvetlendirdigi bir ortamda hem
blylme potansiyelini artiracak, hem de bliyimesini

surdurilebilir kilacaktir.
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Turkiye Ekonomisi; Istihdam

- Istihdam, Tiirkiye ekonomisinin en énemli giindem

maddelerinden biridir.

- Issizlik oranlari uzunca bir siiredir yiiksek

seyretmektedir.

- Makroekonomik blyukliklerdeki gicli performans bir
bitln olarak isglicl piyasasina ayni oranda

yansimamaktadir.

- 2006 yili Subat ayi itibariyla;

> Issizlik orani yiizde 11,9'dur; gegen yilin ayni

déneminde ylizde 11,7

> Tanm digi issizlik orani ylizde 14,8'dir; gegen yilin ayni

doéneminde ylizde 15,4

- Tarim digi sektorlerin istihdam yaratma kapasitesi

glcludar.

> Son bir yilda tarim digi sektdrlerde galisan sayisi 829
bin kisi artmigtir.

15

10 -

-10 A

-15 -

TARIM VE TARIM-DISI ISTIHDAM

(Yillik hareketli ortalama, yillik yizde dedisim)

VE ISSIZLIK ORANLARI

(Yillik hareketli ortalama, yiizde)

Issizlik Orani
(Sag eksen)

Tarim-Disi
(Sanayi, madencilik, insaat
ve hizmetler, sol eksen)

Tarim
(Sol eksen)

2002C 1
2002€ 2
2002C 3
2002C 4
2003C 1
2003C 2
2003C 3
2003C 4
2004C 1
2004C 2
2004C 3
2004C 4
2005C 1

Kaynak: TUIK

2005C 2
2005 3
2005C 4

2006C 1

T11

+10.5

+ 10

9.5

T 8.5
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Turkiye Ekonomisi; Istihdam

TARIMIN TOPLAM ISTIHDAM ICINDEKI PAYT

- Tarim sektdri basta olmak lizere isglicl 357 (2004 tibariyia) p—
30 1 )

piyasasinda yapisal sorunlar vardir. 25
207 16.0
15
10

18.0

- Turkiye'de yaklasik dort yildir tarim sektériinden

o ul
Ae-15 [l &
(=)
o
Japonya :Iﬂ ;
Italya :I“ :
[5Y
w
Kore I. :
Meksika "- €
+
w
Macaristan I“ ::
TURKIYE |||||||-

diger sektorlere hizl bir gecis yasanmaktadir. = B = NN | H | |
3 7 > £
- Tarim sektoriiniin toplam istihdam icindeki payr; < E» g g
o
> 2001'de yiizde 38, 2006 Subat ayinda yiizde 25,1 ISTIHDAMIN SEKTOREL DAGILIMI (2004 itibariyla)
Tarm Sanayi Hizmetler
- AB-15 ortalamasi 2004 yili itibariyla ylzde 3,7
AB-15 3,7 26,9 69,4
seviyesindedir. ABD 1,6 20,0 78,4
Japonya 4,6 28,7 66,7
- Yapisal dedisim sireci iginde bu gegisin devam italya 45 31,0 64.5
etmesi beklenmektedir. Ingiltere 1,3 22,4 76,4
Kore 8,1 27,5 64,4
- Niifus artis hizi ve geng nifusun yiiksekligi nedeni Meksika 16,0 25,1 59,0
) o Polonya 18,0 28,8 53,2
ile gencler arasindaki issizlik orani 2006 yili Subat Cek Cum, 23 39,4 56,3
ayl itibariyla ylizde 21,9 seviyesindedir. Macaristan 53 33,2 61,5
TURKIYE 34,0 23,0 43,0

Kaynak: OECD



Turkiye Ekonomisi; Istihdam

- Yiksek kayitdisi ekonominin varligi istihdam
artislarinin kalici olmasini engellemekte ve oynakligi
artirmaktadir.

- Kadin nifusun isgicine katiim orani son derece
disuktir.

> Ciddi bir isglicti kaybidir. Bagimhlik iliskisi
yaratmakta, issizlik olgusunun sikintilarini
artirmaktadir.

- Mesleki egitim almis olanlarin istihdam orani son
derece disuktir. Yapisal degisime uygun nitelikte
isglicti eksikligi vardir.

- Istihdam vergileri son derece yiiksektir.

Yapisal sorunlar igsizlik oranlarinin diisebilmesi
icin orta ve uzun vadeli arz yonli politikalarin
uygulanmasini gerekli kilmaktadir.

AB istihdam stratejisine uyumlu stratejiler ve
istihdamin artirilmasina yonelik Dokuzuncu
Kalkinma Plani Stratejisi'nde cizilen cerceve,
¢6zlm igin bir yol haritasi niteligindedir.

DOKUZUNCU KALKINMA PLANI STRATEJISI
ISTIHDAMIN ARTIRILMAST

- Isgiicli piyasasinin gelistirilmesi cercevesinde;
> Esneklik ile glivence arasinda dengenin saglandig,

> Istihdam (izerindeki yiiklerin kademeli bir sekilde
azaltildidi,

> Isletmelerin ve calisanlarin degdisime uyum
kapasitelerinin artirildigi,

> Ucret-verimlilik iligkisinin giiclendirildigi
bir piyasanin gelistirilmesi,
- Egitimin isglicl talebine duyarlihdinin artiriimasi
kapsaminda;

> Egitim ile isglicli piyasasi arasindaki etkilesimin
glglendirilmesi,

> Issizlerin ve isgiicii piyasasinda dezavantaijli
kesimlerin ve tarim sektdriinden acgida gikacak
isglictiniin nitelikleri ve isglicl piyasasinin ihtiyaglari
dogrultusunda aktif isglicii politikalarinin
gelistirilmesi,

> Is bulma hizmetlerinin kalitesinin yiikseltilmesi

Kaynak: Dokuzuncu Kalkinma Plani Stratejisi (2007-2013) Hakkinda Karar
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Cari Acik



Cari Aclk

Yiksek biiyiime edilimine bagli olarak cari acikta bir
artis s6z konusudur.

- Cari acigin temel nedeni, yatinmlarin tasarruflardan daha
hizli artmasidir.

- Cari acgik;
> 2005 yilinda 23,1 milyar ABD dolari

> 2006 yil Mart ayinda; aylik 3,0 milyar ABD dolari,
yillik 25,5 milyar ABD dolar

- Cari agigin milli gelire orani 2005 yilinda ylizde 6,4

> Enerji (ham petrol, dogal gaz ve kdmiir) fiyatlarindaki
artisin etkisi 1,4 puan

- Ham petrol fiyatlarindaki artisin etkisi 1,1 puan

- Ancak sorun seviyeden cok, hangi seviyenin slrdurilebilir
oldugudur.

- Diinyadaki egilimlere bakildiginda finansal ve ekonomik
biitlinlesmenin arttigi ve makroekonomik istikrarin
guclendigi lilkelerin gegmise gore daha yliksek cari aciklari
surdirebildigi goriilmektedir.

BUYUME VE CARI ACIK
(Yiizde)

GSMH Biiyiimesi

S~

N

Cari Acigin Milli
Gelire Orani
e} D o — (o} ™ < LN
D (o)) o o o o o o
(o)) (o)) o o o o o o
— — N [\l [V} [V} [V} N

Kaynak: TUIK, TCMB
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Cari Aclk

Yiiksek cari acidin siirdirilebilmesinde

finansman kalitesi 6nemlidir.

- IMF kredileri hari¢ toplam net sermaye girisi 2006

yili Mart ayi itibariyla yillik 50,4 milyar ABD dolaridir.

- Dogrudan yabanci yatirimin ve uzun vadeli
sermayenin cari acigin finansmanindaki payi hizla
artmaktadir. 2006 yili Mart ayi itibariyla yillik

kiimulatif olarak;
> Dogrudan yabanci yatirim; 10 milyar ABD dolari
> Uzun vadeli sermaye girisi; 23 milyar ABD dolari

> Bankacilik disi 6zel sektoriin kredi kullanimi; 21,6

milyar ABD dolari

- Sermaye girisinin en 6nemli kaynagi uzun vadeli
sermaye ve bankacilik disi kesimin kredi

kullanimidir (ylizde 84'U uzun vadeli).

25 1

20 ~

15 1

10 ~

Dogrudan
Yabanci

SERMAYENIN VADE YAPISI
(12 aylik kiimdlatif, milyar ABD dolari)

Kisa Vadeli Sermaye*

Yatirim

\

Uzun Vadeli Sermaye **

2003G1
2003C2
2003C3
2003C4
2004G1
2004G2
2004C3
2004G4
2005G1
2005C2
2005C3
2005C4
2006G1

* Kisa vadeli ticari krediler, kisa vadeli banka ve diger sektor kredileri ve bankalarin
mevduatlari.

i* (LjJ.fur] vadeli ticari krediler, bankalarin ve diger sektdrlerin uzun vadeli
redileri.

Kaynak: TCMB
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Cari Aclk

Ileriye doniik olarak bu finansman yapisinin

surmesi beklenmektedir.

- Ulkelerin ilerideki 1-3 yil arasinda yatirm
yapilabilirliginin soruldugu anketten Uretilen, lilkeye
gelecek yabanci dogrudan yatirimlarin bir
gostergesi niteligindeki “Yabanci Dogrudan Yatirim
Glven Endeksi*"ne gore, Tlrkiye;

- 2005 yilinda en guvenilir 25 (lke siralamasinda 13.

sirada yer almigtir.*

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005

S|ralamzildaki 23, 29, 24. 29. 13.
Yeri

> Avrupall yatinmcilar arasinda en givenilir 7. Glke
olarak degerlendirilmektedir.*

> Uluslararasi yatinmcilarin ekonomik gérinim
bakimindan en iyimser olduklari 10 tlke arasinda 8.
siradadir.*

YABANCT DOGRUDAN YATIRIM GUVEN ENDEKSI*

Oin |

Hindistan

ABD |
Ingittere |

Polonya

Rusya |

Brezilya

Avustralya |

Almanya

Hong Kong |

Macaristan

Cek Cum. |
Tiirkiye |
Fransa |

Japonya

Meksika |
Ispanya |
Singapur |

italya

Tayland |
Kanada |

Dubai

Gliney Kore |
Asya |

Romanya

12.20
11.95
11.42
11.40
11.36
11.34
11.34
11.28
11.27
11.21
11.16
11.14
11.13
11.10
11.08
11.08
11.08
11.07
11.06
11.05
11.04
11.04
11.04
11.03
‘ ‘-1.02 | | |
0.5 1 1.5 2 2.5

* Kaynak: A.T. Kearney, FDI Confidence Index, Global Business Policy Council 2005,

Volume 8.

Endeks 0 ile 3 arasinda degerler almaktadir. Daha yiiksek endeks degerleri daha

yuksek giiveni gostermektedir.

43



Cari Aclk

Sicak para; 2006 yili Mart ay itibariyle yilhk

17,2 milyar ABD dolaridir.
-> 2006 Mart ayinda 0,7 milyar ABD dolari

-> Ocak-Mart 2006 déneminde 3,3 milyar ABD dolar
- En 6nemli kalemi hisse senedi ve devlet i¢
borclanma senetlerinden (DIBS) olusan portféy
yatirnmlandir.
- Son dénemdeki dalgalanmalarla birlikte bir miktar
cikis yasanmistir.
- Dalgall kur rejimi ve kuvvetli makroekonomik

temeller olumsuz etkilerini azaltmaktadir.

SICAK PARA
(Mart 2006 itibariyle yillik kimdlatif, milyar ABD dolari)

Yabanci Kaynakh 10,9
DiBS 5,2
Hisse Senedi 4,5

Mevduat (TL+ YP+Repo) 1,2

Yerlesik Kaynakh 3,5

Bankacilik s. yurt disina kisa vadeli kredi 0,1

Bankacilik s. kisa vadeli dis borg 3,0

Ozel s. kisa vadeli dis bor¢ 0,4

Net Hata Noksan (birikimli) 2,9

Kaynak: TCMB
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Cari Aclk

Ekonominin vapisal dedisim sirecinin daha yiksek
cari acik oranlarinin sirdiirilebilirligine katkisi

vardir.

- Finans sektorli gegmise gore ¢ok daha sagliklidir.

> Bankacilik sektori agik pozisyon miktari son derece
sinirlidir.

> Ozel sektdr acik pozisyon konusunda dikkatli olmalidir.
- Makroekonomik temeller giderek giglenmektedir.
- Siki mali disiplin ve siki para politikasi s6z konusudur.

- Déviz rezervleri yuksek seviyelerdedir;
60,0 milyar ABD dolari (18 Mayis 2006 itibariyla)

- Turk parasi suni olarak degerli tutulmamaktadir.
Dalgal kurun sok emici bir fonksiyonu vardir.

- Ekonomiden sorumlu birimler koordinasyon iginde cari
acikla ilgili gelismeleri yakindan takip etmektedir.

Mevcut program kararl ve tavizsiz bir sekilde
surdirlildigu sirece cari agigin risk olma
potansiyeli azalmaktadir.

120 4

115 1

110 4

105 4

100

95 1

90 -

85 1

80

FINANSAL SAGLAMLIK ENDEKSI*
(Subat 2006 itibariyla)

12-99

01-03 |
11-03 7
09-04 |
12-05 |

03-01 |
03-02 |
08-02 ]
06-03 |
04-04 ]
02-05 |
07-05

* Endeks degerindeki artis iyilesmeyi, azalis kétlilesmeyi gostermektedir.
Kaynak: TCMB, Finansal Istikrar Raporu
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TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI
TURKIYE BANKALAR BIRLIGI SUNUMU

Mayis 2006
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