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TURKIYE CUMHUR IYET MERKEZ BANKASI
PROGRAMLI DOV iz ALIM THALELER I KONUSUNDA
BASIN DUYURUSU

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'ncgagida sunulan bilgiler ve esaslar
cercevesinde, 6 Mayis 2003 tarihindesl@aak tGzere gunlik doviz alim ihaleleri
duzenlenmesine karar verilgtir.

Bilindigi Uzere, Merkez Bankasi tarafindan gg@ék tarihlerde yapilan
duyurularda, ters para ikamesi ve 6demeler derggdsimeleri sonucu doviz arz
fazlasinin olgmasi halinde, dalgal kur rejimi ile ¢gleyecek ve déviz kurunun
uzun doénemli glimini ve dogal denge dgerini etkilemeyi amaclamayacak
sekilde, doviz rezervlerini artirmaya yonelik olarakale yontemiyle doviz
alimlari gerceklgtirilebilecezi kamuoyuna aciklanrtir.

Nitekim, bu amac¢ dgrultusunda 2002 yili Nisan - Haziran aylari araaind
Merkez Bankasi’nca doviz alim ihaleleri dizenlepwe s6z konusu ihalelerde
toplam 795 milyon ABD dolarn alingtir. Ancak, Haziran 2002 ddneminde
yasanan siyasi belirsizlik algilamalari nedeniyle tgyara ikamesi sirecinde
gOzlemlenen duraklama ve doviz piyasagem hacmindeki daralmaya ga
olarak déviz fiyatlarinin gg@ikh olusmadgl dikkate alinarak, Temmuz 2002
déneminden itibaren programli doviz alim ihaleleriara verilmitir. Bununla
birlikte, 6demeler dengesi ve ters para ikameseside yganan gelmelerin
Merkez Bankasi'nca yakindan takip edilmekte @ldwe programli déviz alim
ihalelerine, 6nceden duyurulmak suretiyle, tekraglamabilecgi de desisik
tarihlerde yapilan duyurularda kamuoyuna aciklghmi

Ters para ikamesi surecini glendirmek Uzere, bankalararasi mevduat
haric, doviz tevdiat hesaplarinin (DTH) g@hi incelendginde, Merkez
Bankasi'nca doviz alim ihalelerine ara verilen Taiman2002 ayindan kkyarak,
ic ve dg gelismelerin etkisiyle, DTH'In Aralik 2002 ayina kadadirskli bir artg
egiliminde oldysu, Ocak -Subat 2003 doneminde ise gl seviyeyi korudgu
gbzlemlenmgtir. 2003 Mart ayr bg@ndan itibaren, yabanci ulke askerlerinin
Turkiye’de konglandiriimasina yonelik tezkerenin Tirkiye Buyuk il
Meclisinde kabul edilmemesi ve Irak sauan bglamasini takiben doviz
kurlarinda meydana gelen vyikskdrle birlikte DTH'In azaly gosterdgi
g6zlemlenmektedir. 28ubat 2003 tarihi itibariyle 47,6 milyar ABD dolapian
DTH toplami, 2,1 milyar ABD dolari tutarinda azakrl8 Nisan 2003 tarihi
itibariyle 45,5 milyar ABD dolarina (gecici verieglemistir.



DTH’da meydana gelen bu azah sistem dyina mi gittgi yoksa Turk lirasi
yatirnm araclarina mi yobnefgni incelemek, ters para ikamesi sirecinin
deserlendirilmesi agisindan énemli bulunmaktadir S2®at — 18 Nisan 2003 arasi
dénemde yganan gelimeler lzerine, DTH'da g6zlemlenen agiadi dnemli bir
bolumu, Tark lirasi yatirim araclarina yonegmirirk bankacilik sistemi gina
cikan tutarlar sinirli kalngtir. Bu donemde Turk lirasi mevduat, repo, yatirim
fonlari ve bireysel ve kurumsal yatirimcilarin balskda tuttgu mdalkiyeti
kendilerine ait Devlel¢ Borclanma Senetleri (BS) toplami 119,3 katrilyon Tiirk
lirasindan, 127,3 katrilyon Turk lirasina yukseler@ominal olarak yuzde 6,7
oraninda arfl gostermgtir.

Turk lirasi yatinm araclarinda meydana gelen 8ilgan Turk liralik artsin
6,3 katrilyon Turk lirasi gibi 6nemli bir kismi, lelysel ve kurumsal yatirimcilarin
bankalar nezdinde tuttuklari, milkiyeti kendileringit DIBS'deki artstan
kaynaklanmaktadir. Bireysel ve kurumsal vyatirinrona bankalar nezdinde
tuttuklari DIBS toplami 28Subat 2003 tarihinde 47,4 katrilyon Turk lirasi iken
18 Nisan 2003 tarihi itibariyle 53,7 katrilyon Tulikasina yukselnstir.

Yukarida dgerlendirilen donemde, DTH'daki azgh asil olarak
yatirimcilarin yikselen déviz kurlan ve faiz oranhdan yararlanmaya yonelik
portfoy hareketlerinin @rlik kazandgl Mart ayi icinde yganms oldusundan,
Nisan ayindaki ge§melerin ayri olarak deerlendiriimesi gerekmektedir. Nisan
2003 donemi incelenginde, DTH bakiyelerindeki diisiin durdgu, 28 Mart
2003 tarihi itibariyle 45,1 milyar ABD dolari olaDTH toplaminin sadece 0,4
milyar ABD dolari artarak 18 Nisan 2003 itibariy#b,5 milyar ABD dolari
seviyesinde (gecici veri) gerceklgi gorilmektedir. Bu argl ise bankacilik
sistemi d¢inda tutulan yabanci para banknotlarin (efektif)riv003 sonundan
itibaren sisteme girmeye gamasi sonucunda gercejdastir. Bankalardan alinan
kesin olmayan verilere gore, 27 Mart - 30 Nisaneatiimde sisteme yaldek 950
milyon ABD dolari tutarinda efektif gigi olmus, sisteme donen efektiflerin
etkisiyle DTH bakiyelerinde bir miktar agtiolurken, yurtici yerlgiklerin Turk
lirasi cinsinden yatirim araglarina talebi devamigtr. Yurtici yerlesiklerin Tark
lirasi cinsinden yatirimlari toplami 28 Mart 20@8ihi itibariyle 124,9 katrilyon
Tuark lirasi iken, 18 Nisan 2003 itibariyle 127,3 tidgon Turk lirasina
yukselmitir.

Bunlara ek olarak, 2003 yili butcesinde alinan elei@lerle mali disiplinin
saglamlastirilmasi, Uluslararasi Para Fonu ile ydratilen ddiict g6zden
gecirmenin sonuglandiriimasi ve son aylarda bugropmansi ve mali disiplini
sgglamak tzere alinan bazi 6nlemlergkin gerceklemelerin umut verici olmasi,
yaz aylarinda olumlu 6demeler dengesi beklentilerie birlikte
deserlendirildiginde, doviz arz fazlasi agdma slrecinin devam etme olaguhi
kuvvetlendirmektedir.



Bu cercevede, Merkez Bankasi'nin gucli dbviz rezpozisyonuna sahip
olmasinin, uygulanan programaskin glvenin artmasina gayaca katki
dikkate alinarak, déviz alim ihalelerine tekraglaamasina karar veriligtir. Bu
dénemde de 2002 yilinda okglugibi, ulgiimak istenen belirli bir rezerv seviyesi
saptanmangtir. Amaclanan, piyasada belirlenen déviz kurlaerinden ve belirli
bir kur seviyesi hedeflenmeden, ghgak doviz arz fazlasinin déviz kurlarinda
ilave bir oynaklik yaratmayacak ve bankalarin déyazisyonlari ile déviz
likiditelerini olumsuz etkilemeyeceksekilde Merkez Bankasi rezervlerinde
birikiminin sgzglanmasidir.

2002 yilindaki uygulamada olgu gibi, déviz alim ihaleleri programlari
aylk olarak dnceden aciklanacaktir. Ancalgsdl bir sok ya da 6éngorilemeyen
gelismeler nedeniyle, doviz piyasalarinda degmi kaybolmasi, buna a
olarak, doviz fiyatlarinda ortaya cikabilecekira oynaklik ve sagliksiz fiyat
olusumlarinin  gozlemlenmesi halinde, Merkez Bankas! ed®n sonunu
beklemeden, kisa ya da uzun sireli olarak, dncddenmuoyuna duyurmak
suretiyle, ihalelere ara verebilecektir.

Duzenlenecek olan doviz alim ihalelersagada belirtilen esaslara tabi
olacaktir.

D6viz Alim ihale Esaslari:

1. Gunluk doéviz alim ihale tutari 20 milyon ABD dolanlarak belirlenmitir.
Ancak, Turkiye’de ¢gini olmasina ganen, Amerika Birlgik Devletleri'nin
tatil oldugu guinlerde ihale acilmayacaktir. Ayrica, yargginlerinde gosterge
niteliginde kur belirlenmedginden, ihale diizenlenmeyecektir. Bugddtuda,
Mayis 2003 ayinda ABD tatil giini olan 26 Mayis 20@38i¢, 17 $ gtinu doviz
alim ihalesi diizenlenecektir.

2. Ancak, ay icinde ihalelere teklif gelmemesi ya dar@tilyon ABD dolarindan
daha az teklif gelmesi nedeniyle satin alinamayi@miKatif déviz tutarlarini
telafi etmek amaciyla, takip eden ilk ihaledernsldwaak Uzere gunlik ihale
tutari 40 milyon ABD dolarina kadar artirilacaktBir baska deysle, doviz
alim ihaleleri ile alimi yapilamayan kiamdalatif déviutari 20milyon ABD
dolarindan yiksek olsa dahi, 20 milyon ABD doladlinlik alim tutarlarina
telafi amaci ile ilave edilecek tutar 2fhilyon ABD dolari ile sinirh
tutulacaktir. Ancak, o6nceki ayda programlandhalde alimi yapilamayan
doviz tutarlari takip eden ay ihalelerinde telafilmeyecektir.

3. ihaleye, Doviz ve Efektif Piyasalarindgeim yapmaya yetkili bankalar ve 6zel
finans kurumlari (kurulglar) katilabileceklerdir.

4. Ihale coklu fiyat ihalesi yontemi ile yapilacaktir.

5. ihalede verilebilecek maksimum fiyat, ihalenin ydgl giin icinde Merkez
Bankasi'nca 28 Mart 2002 tarih ve 2002-25 sayilsibaduyurusu ile
kamuoyuna aciklanan ‘Gosterge Nigatideki Kurlarin Belirlenme Esaslarr’



cercevesinde saptanan ilk 5 ortalama fiyatin atibh@rtalamasi olacaktir. Bu
sekilde belirlenen fiyat, ihalede verilebilecek makam fiyat olacaktir.
Maksimum fiyat ile doviz alim ihalelerinde alimipigacak tutar (telafi amach
kismi da icerecek bigcimde) ihale 6ncesi Reutetssisin “CBTQ” sayfasinda
duyurulacaktir.,

6. Kuruluslar, ihale tekliflerini saat 14.40-15.00 arasindaebileceklerdir.
7. Thale teklif miktari minimum 1 milyon ABD dolari vé&atlari tzerinden

verilebilecektir. Ihalede teklif edilebilecek maksimum tutar ihaleatutile
sinirhidir.

. Kuruluglar verdikleri teklif tutarlarint  ve fiyatlart ihal slresince
desistiremeyeceklerdir.

. Thalenin kesildii fiyatta birden fazla teklif olmasi halinde, @am oransal
olarak yapilacaktir.

10.Ihaleye katilmak isteyen kurylar, tekliflerini tutar ve fiyat belirtmek

suretiyle Doviz ve Efektif Piyasalari Muduginin (312) 309 19 66-89
numarali telefonlarina bildireceklerdir.

11.Ihale sonuclari (toplam teklif/ortalama fiyat/maksim fiyat/minimum fiyat)

Reuters sisteminin “CBTQ” sayfasinda ilan ediletekt

12.1halelerdeglem komisyonu alinmayacaktir.

13.ihale yukumluliguni yerine getiremeyen kurglara Doviz ve Efektif

Piyasalari Uygulama Talimati ¢cercevesinde miueyyidgilanacaktir.

Kamuoyunun bilgisine sunulur.



