Say1:2002-94 11 Aralik 2002
BASIN DUYURUSU
KASIM AYI ENFLASYONU VE GORUNUM
I. GENEL DEGERLENDIRME

1. Kasim ayinda TEFE ve TUFE sirasiyla yiizde 1,6 ve yiizde 2,9 oranlarinda artis
gostermis, boylece her iki endekste Ocak-Kasim donemi artiglar1 sirasiyla yiizde 27,5 ve
yiizde 27,7 olmustur. Yillik enflasyon TEFE’de yiizde 32.8’e, TUFE’de ise yiizde 31,8’
gerilemistir.

2. Son aylarda, bekleyislerdeki olumlu gelismeler ve buna bagl olarak istikrarli bir seyir
izleyen doviz kurlarindaki gerileme, Kasim ay1 enflasyonunu olumlu etkileyen bagslica
unsurlar olmustur. Son dort aylik donemde, maliyet baskisinin énemli 6lgtide azalmasinin
yaninda talep gelismelerinin de enflasyon {izerinde baski yaratmamasi fiyat artiglarinin sinirlt
kalmasina yol agmustir.

3. Kasim ayinda TUFE artis1 TEFE artisinin oldukea {izerinde gergeklesmistir. Bunda en
o6nemli etken, Ekim ayimin tersine gida grubu fiyat artislarinin, tarim grubunun 6nemli 6l¢iide
tistlinde kalmasi olmustur. Ancak, gida ve tarim gruplar disarida birakildiginda da bu
farklilasmanin devam ettigi ve gida dist TUFE yiizde 2,0 oraninda artarken tarim dis1t TEFE
artisginin ylizde 1,2 oraninda kaldigi goriilmektedir. Bu durum, doéviz kurundaki olumlu
gelismelerin  6zel imalat sanayi fiyatlarini daha fazla etkilemesinden ve kamu fiyat
ayarlamalarinin TUFE tiizerindeki etkisinin daha belirgin olmasindan kaynaklanmistir. Petrol
trtinleri fiyatlarindaki gerileme TEFE’de diger kamu fiyatlarinda meydana gelen artislar
telafi ederken, petrol iiriinlerinin daha diisik agirlikla temsil edildigi TUFE kamu
fiyatlarindaki artistan daha fazla etkilenmistir.

Tablo 1: Genel TUFE, TEFE ve Alt Kalemler

Yillik % Degisim Ayhk % Degisim
2001 2002 2002
Kasim Kasim Eyliil Ekim Kasim
TUFE 67,3 31,8 3,5 33 2,9
Mallar 78,0 32,3 4,0 4,2 3,6
Hizmetler 49,5 30,7 2,6 1,5 1,5
Gida Dist 66,5 32,5 3,0 2.9 2,0
TEFE 84,5 32,8 3,1 3,1 1,6
Kamu 101,0 31,3 3,3 1.7 0,3
Ozel 78,6 33,4 3,0 3,7 2,1
Kamu Imalat 100.8 31,2 3.4 1.6 0,0
Ozel Imalat 92,6 28.1 2.5 1.8 1,6
Tarim Dis1 95,6 29,5 2,9 1,8 1,2
Tarim ve Enerji Disi 94,4 29,5 2.9 1,9 1,1

Kaynak: TCMB, DIE.

4. Mevsimsellikten armndirilmis TUFE ve TEFE’nin ic aylik hareketli ortalamalarimin
yilliklandirilmasi yoluyla hesaplanan yillik enflasyon Kasim ayinda da gerilemeye devam
etmis ve TEFE’de yiizde 21,9, TUFE’de ise yiizde 27,2 olarak gerceklesmistir. Bu sekilde
hesaplanan yillik enflasyon, tarim dist TEFE de yiizde 26,0’a, gida disi TUFE de de yiizde
25,5%e diismiistiir.



Grafik 1: Yilhk Yiizde Degisim ve U¢ Aylik Hareketli Ortalamalar
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(*) U¢ Ayhk Hareketli Ortalama (Yilliklandirilmis, Mevsimsel Diizeltme Yapilmus)
Kaynak: TCMB, DIE

Tiiketici Fiyatlarindaki Gelismeler

5. Kasim ayinda TUFE artis1 gida fiyatlarindaki artistan ve kamu fiyat ayarlamalarindan
olumsuz etkilenmistir. Buna karsin, hizmet grubu fiyat artiglarinin diisiik kalmasi ile doviz
kuru ve beklentilerdeki olumlu gelismeler bu olumsuz faktorlerin etkilerini sinirlamistir.

6. Gida grubu fiyat artislar1 Kasim ayinda mal grubu fiyatlarinin yiizde 3,6 oraninda
yikselmesine neden olmus, gida dist mal grubu fiyat artisi ise yiizde 2,5 olarak
gerceklesmistir. Hizmet grubu fiyat artiglart ise Ekim ayindaki diisiik seviyesini korumus ve
yiizde 1,5 oraninda kalmustir. Ozellikle kira grubu fiyat artisinin Ekim ayindaki gibi sinirh
kalmasi1 bu gelismede etkili olmustur. Buna karsilik, haberlesme hizmetleri fiyatlar1 TUFE
artisinin tizerinde yiizde 3,2 oraninda artig gostermistir. Mevsimsellikten arindirilmis veriler
incelendiginde de, Kasim ayinda mal grubunda fiyat artislarinin bir 6nceki aya gore 0,8 puan
hizlanarak yiizde 2,5 , hizmet grubunda ise 0,2 puan yavaslayarak ylizde 1,5 diizeylerinde

gerceklestigi gortilmektedir.



Grafik 2: Mal Grubu ve Hizmet Grubu Fiyatlan
Yillik Yiizde Degisim Aylik Yiizde Degisim
(Mevsimsellikten Arindirilmis)*
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Kaynak: TCMB, DIE.
*Mevsimsellikten arindirma isleminde TRAMO/SEATS yontemi kullamlmistir.

7. Ekim ayinda gida grubuna gore daha yiiksek artig gosteren tarim grubu fiyatlari, Kasim
aymnda gida fiyat artislarinin hizlanmasinda rol oynamistir. Gida grubu fiyat artislari, Ekim
ayinda yiizde 4,6’dan Kasim ayinda ylizde 6,0’a yiikselmistir. Bunda, ertelenen ¢ay ve seker
fiyat ayarlamalarinin yapilmasinin yani sira Ramazan ay1 da etkili olmustur. Mevsimsel
etkilerden arindirildiginda, gida fiyatlarindaki hizlanma daha belirgin olarak ortaya ¢ikmakta,
gida fiyat artis oraninin Ekim ayinda yiizde 0,9’dan Kasim ayinda yiizde 3.4’e yiikseldigi
goriilmektedir. Gida fiyatlarindaki bu hizlanmaya bagli olarak mevsimsellikten arindirilmig
TUFE artisinin da bir 6nceki aya gére 0,7 puan yiikselerek yiizde 2.4 olarak gerceklestigi

gozlenmistir (Grafik 3).
Grafik 3: TUFE ve Gida Dis1 TUFE
Yillik Yiizde Degisim Aylik Yiizde Degisim
(Mevsimsellikten Arindirilmis)*
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Kaynak: TCMB, DIE.
*Mevsimsellikten arindirma isleminde TRAMO/SEATS yontemi kullanilmistir.



Toptan Esya Fiyatlarindaki Gelismeler

8. Tarim fiyatlari, Ekim ayindaki ylizde 8,1’lik artisin ardindan, Kasim ayinda yiizde 3,3
oraninda yiikselerek, déviz kurundaki gelismeler ile birlikte TEFE enflasyonunu sinirlayan
unsurlardan biri olmustur. Ekim ayinin aksine, tarim fiyatlarindaki artis orani, son yedi yil
Kasim ay1 ortalamasi olan yilizde 4,8’in altinda kalmistir. Mevsimsellikten arindirilmis artig
oranlarina bakildiginda, tarim fiyatlarindaki artis oraninin gecen aya gore geriledigi ve ylizde
2,7 olarak gerceklestigi goriilmektedir.

9. Eylil ve Ekim aylarinda artis hiz1 goreli olarak yavaslayan kamu imalat sanayi fiyatlari,
Kasim ayinda da belirgin bir artis géstermemistir. Bu gelismede, se¢im sonrasinda elektrik,
TEKEL ve gida iirtinlerine yapilan zamlara karsilik, kamu imalat sanayi sektorii icinde en
yiiksek agirliga sahip olan petrol tirtinleri imalati sektorii fiyatlarinin uluslararasi ham petrol
fiyatlar1 ve doviz kurundaki gelismelere bagl olarak yilizde 3,0 oraninda gerilemesi etkili
olmustur. Ozel imalat sanayi fiyat artis oran1, Tiirk lirasinin Agustos ayindan itibaren goreli
olarak istikrarlt seyretmesinden ve kamu fiyat ayarlamalarinin yavaslamasindan olumlu
etkilenmistir. Ozel imalat sanayiinde fiyat artisi, son sekiz aydaki en diisiik seviyesine
gerilemigtir. Bu gelismelere bagli olarak, Agustos ayindan itibaren gerileyen mevsimsellikten
arindirllmis TEFE artisi, bu egilimini Kasim ayinda da siirdiirerek yiizde 1,5 olarak
gerceklesmistir. Tarim dist TEFE’de gerileme daha belirgindir; tarim dis1t TEFE artisi, Ekim
ayinda ytizde 1,8 iken, Kasim ayinda ytizde 1,2’ye diismustiir (Grafik 4).

Grafik 4: TEFE ve Tarim Dis1 TEFE
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(Mevsimsellikten Arindirilmis)*
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Kaynak: TCMB, DIE.
*Mevsimsellikten arindirma isleminde TRAMO/SEATS yontemi kullanilmistir.

1L GORUNUM

10. Kasim ay1 sonunda, yillik TUFE artisinin, 1988 Ocak-2002 Kasim déneminin en diisiik
seviyesi olan yiizde 31,8’e geriledigi goriilmektedir. TCMB Beklenti Anketi verilerine gore,
gelecek on iki aylik enflasyon bekleyisleri diismeye devam ederek, Kasim ay1 ikinci
doneminde yiizde 26,2 olarak gerceklesmistir (Grafik 5). Tiim bu gelismeler ve ileriye yonelik



Ongoriilerimiz 1s181inda, tiiketici fiyatlar1 yillik artis oraninin Aralik ayinda da gerilemesini
stirdiirecegi ve enflasyon hedefinin 6nemli 6l¢iide altinda kalacagi anlasilmaktadir.

11. Gelecekte enflasyon gelismelerini olumsuz etkileyebilecek bazi risklerin altinin
cizilmesinde fayda goriilmektedir. ilk olarak, Irak’a yonelik askeri operasyon ihtimali ve
Avrupa Birligi liyelik miizakere siireci ile ilgili olasi olumsuz gelismeler, beklentilere ve
doviz kuruna yansiyarak 2003 yili enflasyon hedefine ulasilmast acgisindan risk
olusturabilecektir.

12. Ayrica, 2002 yili {igiincii ¢eyregine iliskin biiylime verileri incelendiginde ekonomik
biiyiimeye ihracat ve kamu harcamalarinin daha ¢ok katkida bulundugu, 6zel tiiketim artisinin
ise goreli olarak kisith kaldigi goriilmektedir. Bu durum, 2002 yilindaki olumlu biiytime
performansina ragmen, i¢ talebin enflasyon iizerinde baski olusturmadigini gostermektedir.
Buna karsin, 2003 yilinda i¢ talep kosullarinin enflasyon tizerindeki sinirlayici etkisinin 2002
yilinda oldugu kadar belirgin olmayacagi ve ekonomik biiyimeyle birlikte i¢ talep
canlanmasinin enflasyon iizerinde baski yaratabilecegi éngoriilmektedir. I¢ talebin canlanmasi
halinde, 6zellikle 2001 yilindan itibaren yatay bir seyir izleyen hizmet grubu fiyat artiglarinin
hizlanma riski bulunmaktadir.

13. Son olarak, tarimsal tiretimin mevsimsel etkilerden dolayr 2003 yilinda 2002 yilina gére
disiik kalma olasiligi gozoniinde bulunduruldugunda, tarim ve gida fiyatlarinin 2003 yili
enflasyonunu 2002 yilinda oldugu kadar olumlu etkilemesi beklenmemektedir.

14.2002 yilinda enflasyonla miicadelede onemli bir mesafe alinmistir. Ancak, ulasilan
enflasyon diizeyi uluslararasi 6l¢iitler agisindan hala ¢ok yiiksektir. Surdiirtilebilir bir biiytime
hizim1 yakalamanin ve daha adil gelir dagilimina ulagsmanin en 6nemli onkosulunun bu
miicadelenin aksatilmadan siirdiiriilmesi oldugu unutulmamalidir. Yukarida belirtilen risklere
karsin, 2003 yilinda da enflasyona karsi miicadalede ayni basariy1 gostermek miimkiindiir. Bu
cer¢evede, mali ve parasal disiplinin siirdiriilmesi, gelirler politikasinin enflasyon hedefi ile
uyumlu olmast ve ekonomik program ¢ercevesinde 6ngoriilen yapisal reformlarin kararlilikla
uygulanmaya devam edilmesi, 2003 yil1 enflasyon hedefine ulasilmasi agisindan biiyiik 6nem
tagimaktadir.

Grafik 5: TCMB Beklenti Anketine Gore Enflasyon Beklentileri
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Kaynak: TCMB Beklenti Anketi



