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Toplantiya Katilan Kurul Uyeleri _
Erdem Basci (Baskan), Burhan Géklemez, Turalay Keng, M. Ibrahim Turhan, Abdullah Yavas,
Mehmet Yorikoglu.

Para Politikasi Kurulu (Kurul), politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz orani ile
Bankamiz biinyesindeki Bankalararasi Para Piyasasi ve istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
Repo—Ters Repo Pazari’nda uygulanmakta olan faiz oranlarinin asagidaki gibi sabit tutulmasina
karar vermisgtir:

a) Politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz orani yiizde 6,25,

b) Gecelik faiz oranlari: Merkez Bankasi borglanma faiz orani yizde 1,50, bor¢ verme faiz
orani ylizde 9, acik piyasa islemleri ¢cercevesinde piyasa yapicisi bankalara repo islemleri yoluyla
taninan borglanma imkani faiz orani yiizde 8,

c) Geg Likidite Penceresi Faiz Oranlari: Ge¢ Likidite Penceresi uygulamasi gergevesinde,
Bankalararasi Para Piyasasi’'nda saat 16.00-17.00 arasi gecelik vadede uygulanan Merkez
Bankasi borglanma faiz orani yiizde 0, bor¢ verme faiz orani yiizde 12.

Son dbénemde iktisadi faaliyete dair agiklanan veriler Enflasyon Raporu’nda sunulan
cerceveyi teyid etmektedir. Ozel tiiketim ve yatinm talebi 2010 yilindaki giiclii artistan sonra daha
ihmli bir seyir izlemekte, dis talep ise zayif gérinimini korumaktadir. istihdam kosullarindaki
iyilesme devam ederken issizlik oranlari kriz dncesi seviyelerine yaklagsmaktadir. imalat sanayinde
kapasite kullanim oranlarinin distk dizeylerini korumasi toplam talebin heniiz enflasyon lzerinde
baski olusturacak seviyeye gelmedigine isaret etmektedir. Bununla birlikte, ithalat fiyatlarindaki
birikimli artiglarin gecikmeli etkilerine bagll olarak kisa vadede temel enflasyon géstergelerindeki
sinirli yUkselisin sureceg@i tahmin edilmektedir. Ayrica Kurul, islenmemis gida fiyatlarindaki baz
etkisiyle enflasyonun Mayis ayinda yil sonu hedefi olan yiizde 5,5'in lzerine ¢ikabilecegini ve
Enflasyon Raporu’nda éngériilen seviyelerde dalgali bir seyir izleyecegdini not etmigtir.

Alinan sikilastirici tedbirlerin krediler ve i¢ talep tzerindeki etkileri yilin ikinci geyreginden
itibaren gérilmeye baglamistir. Ancak, gerek enerji ve diger emtia fiyatlarinin bulundugu yiksek
seviyeler gerekse dis talebi zayiflatan gelismeler, cari dengedeki iyilesmeyi yilin son g¢eyregine
ertelemistir. Bu degerlendirmeler dogrultusunda Kurul, son dénemde kiresel ekonomideki artan
belirsizlikleri de g6z 6nine alarak, alinan énlemlerin gecikmeli yansimalarinin bir middet daha
takip edilmesinin faydal olacagini belirtmistir.

Sonug olarak Kurul, fiyat istikrarina ve finansal istikrara iliskin risklerin azaltiimasi
acisindan, mevcut politika bilesiminin sikilastirici yondeki etkilerinin yakindan izlenmeye devam
edilmesinin ve gerekli gérildigu takdirde ayni dogrultuda ilave tedbirler alinmasinin uygun
olacagini belirtmigtir.

Aciklanacak her tirll yeni verinin ve haberin, Kurul'un gelecege yonelik politika durusunu
degistirmesine neden olabilecegdi 6nemle vurgulanmalidir.

Para Politikas! Kurulu Toplanti Ozeti bes is giinii iginde yayimlanacaktir.



