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[stanbul Sanayi Odasi’nin Degerli Uyeleri, Kiymetli Misafirler, Degerli

Basin Mensuplari,

Konusmama baslamadan dnce Sayin Baskan’a ve istanbul Sanayi
Odasi’'na nazik davetleri icin tesekklr etmek istiyorum. TUrkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi olarak reel sektorli daha iyi anlama ve bu
yonde iletisimi glclendirme konusuna verdigimiz 6nemi daha 6nce
cesitli platformlarda ifade etmistim. Bu toplantiyi, bahsettigim
cercevenin hayata gecirilmesi yolunda onemli bir adim olarak

degerlendiriyorum.

Buglinkl konusmamda Ulkemiz ekonomisinde dengeli ve
surduartlebilir blylime agisindan énemli gindem maddelerinden biri
olan dis denge konusuna deginecegim. Hepinizin takip ettigi gibi son
bir yillik donemde cari denge 6nemli bir iyilesme kaydetti ve 2002
yilindan bu yana ilk defa yillik olarak fazla vermeye basladi. Mevcut
projeksiyonlara gore bu yil sonu itibariyla pozitif blylime kaydedilen
bir yilda cari fazla vermis olacagiz. Esglidim icerisinde uygulanan
basiretli makro politikalarin etkisiyle dis dengede sagladigimiz
kazanimlarin 6nimuzdeki donemlerde devami; fiyat istikrari, finansal

istikrar ve strdUralebilir blylime adina buylk 6nem tasiyor.

Bu baglamda konusmam tic boliimden olusmakta: ilk bélimde 2019
yilinda Turkiye'de cari islemler dengesinde yasanan hizli iyilesmenin
kaynaklarindan bahsedecegim. Konusmamin ikinci boliminde

Turkiye'de strdurulebilir blylme ve fiyat istikrari acisindan dis



dengenin belirleyici roline isaret edecegim. Son bolimde ise dis
dengede sagladigimiz somut kazanimlarin glclu bir sekilde devami
icin uygulanan ve uygulanacak olan yapisal ve makro ihtiyati politika

adimlarina vurgu yapacagim.
Degerli Konuklar,

Bir Ulkenin dis dengesi en yalin tanimiyla bir ekonomide yerlesik
kisilerin yurt disinda yerlesikler ile belli bir donem icinde yapmis
olduklari ekonomik islemleri gostermektedir. Dis denge kavrami bir
taraftan o Ulkedeki iktisadi birimlerin tiketim, tasarruf, yatirim ve
Uretim kararlarini yansitirken, diger taraftan strdurulebilir byime ile
fiyat istikrari ve finansal istikrarin saglanmasinda belirleyici bir rol
oynamaktadir. Dolayisiyla Turkiye gibi uzun yillar cari islemler agigi
veren bir Ulkede dis denge dinamiklerinin konjonktilrel ve yapisal
unsurlar ile beraber ele alinmasi makroekonomik istikrarin devami

icin kritik bir 8neme sahiptir.

Cariislemler dengesi 2018 yilinin ikinci ceyreginde baslayan
dengelenme slreciyle birlikte hizla iyilesmis ve uzun yillar sonra ilk
kez bu yilin Haziran ayinda vyillik olarak fazla vermistir. Cari dengedeki
ivilesme UclncU ceyrekte de devam etmis ve Eyldl ayi itibariyla yillik
yaklasik 6 milyar ABD dolari fazlaya ulasiimistir. Boylece, 2018 vili
ikinci ceyreginde milli gelire oran olarak yizde 6,5 dizeyinde acik
veren cari islemler dengesinin, 2019 yili G¢lncu ceyregi itibariyla
yaklasik ylzde 1 oraninda fazlaya ulastigi tahmin edilmektedir. Bu

noktada hatirlatmak isterim ki cari islemler dengesi tarihimizin en



derin krizlerinden birini takiben en son 2002 yilinin Kasim ayinda yillik
olarak fazla vermis ve o donemden 2019 yilinin Haziran ayina kadar
kesintisiz olarak acik vermistir. Bu acidan bakildiginda cari dengedeki
mevcut dizeltmeyi getiren dinamiklerin 6nceki donemlerle

kiyaslanmasi ve farkliliklarin tespit edilmesi blyUk 6nem tasimaktadir.

Bildiginiz Gzere, Uretim yapisina bagli olarak Turkiye'de bayime ile
ithalat arasinda yakin bir iliski bulunmakta. Bu nedenle tarihsel olarak
cari aciktaki dizelmelerin genelde iktisadi faaliyetin 6nemli dlclide
zayifladigl donemlerle ortistigini gortyoruz. Ancak, son donemdeki
dengelenme sireci gecmis donemler ile karsilastirildiginda farkli
ozellikleri biinyesinde barindiriyor. Oncelikle, icinde bulundugumuz
dénemde cari dengede yasanan dizeltmenin, ekonominin sert bir
sekilde daraldigi 2001 ve 2009 krizlerine kiyasla cok daha saglikli
gerceklestiginin altini cizmek isterim. iktisadi faaliyetteki
yavaslamanin gorece daha sinirli oldugu bir ddnemde cari fazla
verme noktasina gelmis olmamiz dongusel etkilerin 6tesinde bir

donldsime isaret ediyor.
Saygideger Konuklar,

Merkez Bankasi olarak cari dengedeki iyilesmeyi nasil okuyoruz? Son
on yillik donemi mercek altina aldigimizda, 2009 ile 2011-2014
donemlerinde cari dengedeki dlizelmenin ana belirleyicisinin ithalat
gelismeleri oldugunu gérutyoruz. Yakin donemdeki hizli iyilesmede ise
ithalattaki yavaslamanin yani sira mal ve hizmet ihracatindaki glcli

artis egiliminin de etkili oldugunu sdylemek mimkin. Bu noktada cari



dengede son donemde yasanan iyilesme Uzerinde belirleyici olan

temel faktorleri biraz agmak istiyorum.

Oncelikle ithalat gelismelerini ele alalim. Tirkiye Gzerine yapilan
akademik calismalar ithalatin reel gelir ve reel kurdaki degisimler
tarafindan anlamli bir dizeyde aciklanabildigini gostermekte. S6z
konusu calismalar ithalatin gelir esnekliginin goreli fiyatlara gore daha
yuksek olduguna isaret etmekte. Bu cercevede, i¢ talepte 2018 yili
ikinci ceyreginden itibaren gortlen yavaslamanin ithalati belirgin
Olclde sinirladigini sdyleyebiliriz. Bununla birlikte ithalat ile milli gelir
arasindaki iliskinin son donemde belirgin bir bicimde zayifladigini da
gozlemliyoruz. Bu gelismede reel kurdaki uzun sireli uyarlamanin ve
firmalarin Uretim yapisindaki degisimin etkili oldugunu
degerlendiriyoruz. Bu cercevede, ilerleyen donemde iktisadi
faaliyetin kademeli olarak toparlanacagi bir konjonktirde goreli
fiyatlarin sinirlayici etkisi nedeniyle bdyimenin cari denge Uzerindeki

etkisinin nispeten daha az olmasini bekleyebiliriz.

Cari aciktaki dizelmede goz ardi edilmemesi gereken diger bir faktor
ham petrol ve emtia fiyatlarindaki gelismelerdir. Tlrkiye'nin tGretim
ve ihracat yapisinda enerji ve emtia kaynakli ithal girdi bileseninin
yuksek olmasi nedeniyle, basta petrol ve metal olmak Uzere
uluslararasi fiyatlardaki asiri hareketler ithalatta talep kosullarindan
bagimsiz dalgalanmalar yaratabilmektedir. Ornegin, son Enflasyon

Raporumuzda yer verdigimiz bir kutu ¢calismasinda da degindigimiz



Uzere, 2014 yilinin sonlarindan itibaren petrol fiyatlarinda gézlenen
belirgin dusdsun cari acigi onemli dlgtide sinirladigini soyleyebiliriz.
Benzer sekilde 2018 yilinda ortalama 71 ABD dolari olan Brent petrol
fiyatinin kiresel buytmedeki yavaslamaya bagli olarak daha ihmli
dizeylerde seyrettigi bir konjonktirde, gectigimiz yil 43 milyar ABD
dolari olan enerji ithalatimizin bu yil daha sinirli kalmasi kuvvetle

muhtemel gorindyor.
Degerli Konuklar,

Reel kurun cari dengeye etkisi Uzerine ayri bir paragraf acmak
istiyorum. Bankamiz biinyesinde yapilan ¢alismalar goreli fiyat
gelismelerinin ithalatin yani sira ihracatin da 6nemli bir belirleyicisi
olduguna isaret ediyor. ihracatin reel kura duyarliliginin basta turizm
ve tasimacilik olmak Uzere hizmetlerde daha glicli oldugu, mallarda
ise Avrupa Birligi, Orta Dogu ve Kuzey Afrika gibi bolgeler ve ulke

gruplari itibariyla oldukca farklilasabildigini goriyoruz.

Yakin donem gelismelerini bu kapsamda degerlendirdigimizde,
ihracattaki gliclt seyrin de cari dengedeki iyilesmeye dnemli bir katki
verdigini belirtmeliyim. Basta Avrupa Birligi bdlgesinde olmak lzere
kiresel blylime gorintimundeki zayiflamaya karsin firmalarin
ihracata yonelimi, pazar ve Urln cesitlendirme esnekligi ve rekabet
glctindeki gelismelerin olumlu etkisiyle mal ve hizmet ihracati
artmaya devam etmekte. Bu gorindm altinda TUrkiye kiresel ticaret
hacmindeki yavaslamanin etkilerini ticaret pastasindan aldigi payi

arttirarak bertaraf edebiliyor.



Bununla birlikte, daha dnce de ifade ettigim gibi, ihracattaki olumlu
gorinim sadece imalat sanayi onculigindeki mal ticareti kaynakl
degil. Jeopolitik gelismelerin etkisiyle 2016 yilinda dnemli 6lctide
zayiflayan ve ekonomik blylmeyi oldukg¢a sinirlayan turizm
sektorinin takip eden donemde hizli bir toparlanma strecine
girdigini ve yabanci ziyaretci sayisinin glclUu bir sekilde artmaya
devam ettigini gériyoruz. Ulkeler itibariyla turist kompozisyonunu
inceledigimizde, Avrupa ve Bagimsiz Devletler Toplulugu disindaki
bolgelerde de dnemli rakamlara ulasmamiz ciddi bir esneklik sagliyor.
Tipki mal ihracatinda oldugu gibi turizmde de pazar ¢esitliliginin
artiyor olmasi, belli Glkelere veya bolgelere 6zgi soklarin olumsuz
etkilerini yumusatabilmemize imkan taniyor. Turizmdeki bu egilim,
dogrudan etkilerinin yaninda basta tasimacilik hizmetleri olmak tzere
baglantili sektorler araciliglyla ekonomideki toparlanma ve
dengelenme slrecinin dnemli bilesenlerinden biri konumunda,
Ozetle son yillarda, rekabet giicti kazanimlarinin da destegiyle diinya

mal ve hizmet ticaretinden aldigimiz payi arttirabiliyoruz.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi da Eximbank ve ticari bankalar
aracihgiyla ihracatcilara kredi finansmani saglayarak bu stirece destek
vermekte. Son vyillarda ihracat reeskont kredilerinde limitlerin
artirilmasina, kredi kapsaminin genisletiimesine ve kullanim kolayligi
saglanmasina yonelik bir takim diizenlemeler yaptik. Onimuzdeki
dénemde Turk lirasi cinsi varliklarin riskten korunmasina ve

fiyatlanmasina yonelik yiritmekte oldugumuz finansal mimari



calismalarimizin yani sira zorunlu karsiliklar gibi makro ihtiyati araclari
da etkin bir sekilde kullanarak reel sektort finansal risk yonetimi ve
krediye erisim konularinda desteklemeye devam edecegiz. Sahip
oldugumuz arag seti cercevesinde bu alanlarda gereken
dizenlemeleri her zaman ivedilikle hayata geciriyor olmakla birlikte,
cari dengedeki iyilesmenin kalici olmasini saglamak icin bu

politikalarin yapisal adimlarla desteklenmesi kritik 8nem tasiyor.

ihracatin uzun dénemdeki siiriikleyicilerinin verimlilik ve kalite gibi
arz yonll rekabet glict kazanimlari olacagini unutmamak gerekiyor.
Son donemde bu ydnde umut verici gelismeler oldugunu tespit
ediyoruz. Bu noktada, sizlerin de icinde bulundugu degerli reel sektor
temsilcileriyle yakin zamanda yaptigimiz gérismelerden edindigimiz

bazi gozlemlerimizi paylasmak istiyorum.

Gecen yIl ekonomimizde yasanan dalgalanma strecinde
firmalarimizin blyUtk cogunlugunun Uretim slUreclerinin yonetimine
odaklandiklarini, verimlilik ve kalite calismalarini artirdiklarini,
icerisinde bulunduklari Gretim zincirini gliclendirmeye ve
tedarikgilerini korumaya 6nem verdiklerini gozlemledik. Bu cabalarin
firmalarimizin daha glclU ve rekabetci bir yapiya kavusmasina katkida
bulunacagini degerlendiriyoruz. Dis pazarlardaki yavaslamaya, ticaret
savaslarina ve jeopolitik risklere ragmen reel sektértimuz glcla bir
ihracat performansiyla ekonomideki dengelenmeye 6nemli katki
sunuyor. Urlin ve pazar cesitliliginde saglanan basarinin ihracat

performansinda kritik rol oynadigini degerlendiriyoruz. Bu sirecte,



geleneksel ihracatgi sektorlerimize ek olarak basta savunma sanayi,
kimya, mobilya ve insaat yan sanayi sektorlerinde olmak Uzere
firmalarimiz yeni pazarlarda 6nemli basari elde ettiler. Yeni pazarlara
acilmak ihracat kompozisyonumuzun cesitlenip derinlesmesine

katkida bulunuyor.

Savunma sanayi, tekstil, makine-techizat, fabrikasyon metal, ilag,
kimya ve eneriji gibi sektorlerde son yillarda Uretimin yerli iceriginde
onemli artislar oldugunu izlemekle birlikte bu alanda gidilecek daha
cok yol oldugunun farkindayiz. Kusku yok ki, Gretimin ithal girdi
oranini azaltma konusunda atilacak politika adimlari, ekonominin
dengeli ve surdurilebilir bir bUylme patikasina yonlendiriimesine

onemli katki sunacak.
Degerli Konuklar,

Cari dengenin yapisal unsurlarina yonelik olarak son yillarda artan
farkindahgin ve atilan adimlarin kalicr iyilesme acisindan olumlu
sonuclar verdigini belirtmeliyim. Firmalarin yabanci para
borclanmasini yabanci para gelirleriyle iliskilendirilmesine yonelik
olarak makro ihtiyati dnlemlerin alinmasi, yurt ici tasarruflarin
arttirllmasina yonelik Otomatik BES Katilim uygulamasinin hayata
gecirilmesi ve ihracata verilen destekler s6z konusu iyilesmeye
katkida bulunuyor. Ayrica, maliye politikasinin blyimeyi desteklerken
mali disiplini bozmayan bir cerceveyi esas almasi da cari dengedeki

iyilesme surecine destek veriyor.



Bu cercevede 2018 yili ikinci ceyreginden bu yana cari dengede
konjonkturel faktorlerin ima ettiginin 6tesinde bir iyilesme
yasandigini soyleyebilirim. Nitekim cari islemler dengesinin ¢cevrimsel
etkilerden arindirildiginda dahi tarihsel olarak olumlu dizeyde olmasi,
son donemde gozlenen iyilesmenin, basta reel kurdaki uyarlama
olmak tzere, buylk oranda dongu disi faktorlerden kaynaklandigina

isaret ediyor.
Saygideger Konuklar,

Konusmamin bu boliminde strdurdlebilir blylme ve fiyat istikrari

acisindan dis dengenin roliinden bahsedecegim.

Gelismekte olan ulke drnekleri, yiksek cari islemler acigi veren ve
yuksek dis borglulugu olan tlkelerde cok sayida kriz tecribesi
icermektedir. Ozellikle yiksek net dis yukimlilik seviyesi dis soklara

karsi Glkelerin kirilganhgini ve kriz yasama olasiligini arttirmaktadir.

Ulkemiz 6zelinde bakildiginda kiiresel finansal cevrimler ve buna bagli
olarak sekillenen sermaye akimlari ile bdytme arasinda yakin bir iliski
oldugunu gormekteyiz. Blayimenin i¢ ve dis denge bakimindan
potansiyel dlzeyinin Uzerinde seyrettigi ve cari dengenin bozuldugu
donemlerde, ozellikle finansmanin 6nemli bir bolimUntn kisa vadeli
sermaye girisleri ve portfoy yatirimlari ile karsilanmasi durumunda,
kiresel sermaye akimlarindaki olasi ani hareketlere karsi ekonomi
kirllgan bir hale gelmekte, bu da makroekonomik ve finansal istikrara
yonelik riskleri arttirmaktadir. Dis dengesizlikler risk primi kanaliyla

doviz kurunda dalgalanmalara sebebiyet vererek finansal
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belirsizlikleri arttirmakta ve iktisadi birimlerin tiketim, Gretim ve
yatirim kararlarini olumsuz etkilemektedir. Belirsizlik donemlerinde
firmalar yatirim ve istihdam kararlarinda “bekle-gor” davranisini
benimserken hane halklari da tiketim kararlarini erteleyerek
tasarruflarini yabanci para varliklara yoneltmekte ve varlk
dolarizasyonunu tetiklemektedir. Ozetle, tasarruf acigi bulunan
gelismekte olan bir ekonomide strekli ve yuksek cari acik verilmesi
yabanci para cinsi yukUumltltkleri arttirarak makrofinansal risk
birikimine yol acmaktadir. Bu riskler, kiresel likidite kosullari ve risk
istahindaki degisikliklere bagli olarak sermaye akimlarinda ani
hareketlere neden olabilmektedir. Bu tip donemlerde doviz kurunda
gozlenen sert deger kayiplari bir taraftan enflasyon baskilarini
arttirirken, diger taraftan bilanco, varlik fiyatlari ve teminat
kanallariyla kredi mekanizmasi ve iktisadi faaliyet arasinda olumsuz
bir etkilesime neden olarak finansal istikrari da tehdit etmektedir.
Fiyat istikrari ve finansal istikrar kisitlari makro politika 6dtnlesimini
arttirmaktadir. Dis dengesi daha istikrarli ve net dis yukumlUkleri
makul dizeylerde olan ulkelerde bu 6dinlesimler daha az yasanirken
makro politikalarin hareket alani genislemekte, bu da toplumun

refahina olumlu katki yapmaktadir.

BUtln bu faktorler, surdurtlebilir blytme ve fiyat istikrariicin dis
dengenin kritik dnemine isaret etmektedir. Dolayisiyla Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi olarak elimizdeki araclari fiyat istikrarina

yonelik olarak kullanirken dis dengenin makrofinansal istikrara
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yansimalarini da dikkate almaktayiz. Bu kapsamda, kredilerin artis hizi,
kompozisyonu ve sektorel dagilimi itibariyla saglikl bir sekilde
bdytmesine yonelik olarak zorunlu karsiliklar gibi makro ihtiyati
araclarin da etkin sekilde kullanildigi bir politika cercevesi

benimsemekteyiz.
Degerli Konuklar,

Bu noktada su sorunun dnemli oldugunu distndyorum: Ekonomideki
toparlanma egiliminin glclenmesi ile cari dengede gecmis yillardaki
gibi bir bozulma yasayacak miyiz? Dongusel etkilerden arindiriimis
cari dengede gozlenen belirgin iyilesme mevcut dizelmenin kisa ve
orta vadede kalici bir bileseni olduguna isaret etmekte. Bununla
birlikte uzun vadede yapisal faktorlerin belirleyici olacagini ifade
etmek mUmkun. Dolayisiyla konusmamin son boliminde, dis
dengede sagladigimiz somut kazanimlarin glclU bir sekilde devami
icin yapisal ve makro ihtiyati politika adimlarinin 6nemine vurgu

yapacagim.

Bu alandaki hayati konulardan ilki Gretimde katma degerin artirilmasi
ve ithal bileseninin azaltiimasi olarak karsimiza cikiyor. ithal girdi
kullanimi yUksek ve tasarruf acigi olan acik ekonomilerde yasanan
bUylme-cari acik-sermaye cikisi-daralma donglsinin kirilabilmesinin
yolu verimlilik ve yUksek katma degerli Gretimden geciyor. Bu
kapsamda enerji basta olmak tGzere bircok ara mali sektértinde
yerlilesmenin saglanmasi, ithalatin bayimeye duyarlihiginin

zayiflatilmasinda kritik Gnem sahip. 2019 yilinin Gglncd ¢ceyregi
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itibariyla “enerji hari¢” cari denge 12-aylik birikimli rakamlarla 41,5
milyar dolar fazla verirken toplam cari fazlanin yaklasik 6 milyar dolar
ile sinirli kalmasi enerji alanindaki yatirim ihtiyacini ve yapisal kazanim

alanini acik bir sekilde ortaya koyuyor.

Bu konuda Yeni Ekonomi Programi’nda dncelikli konulardan biri
olarak belirlenen yenilenebilir enerji teknolojilerinin yerlilestiriimesi
ve elektrik Uretimindeki payinin arttiriimasi yonundeki cabalari ¢cok
degerli buluyoruz. Enerji disinda kimyasal Grlnler gibi sistematik
olarak yuksek dis acik veren ara mali sektorleri ile yiksek teknoloji
yogunluklu stratejik oneme sahip sektorlerde yerli Gretimi
desteklemek Uzere hayata gecirilen Proje Bazli Tesvik Sistemi yapisal
alanda atilmis olan 6nemli adimlardan bir tanesi. Yaptigimiz
hesaplamalara gore tesvike konu olan Urlnlerin toplam net ithalati
2017 yilinda 17 milyar ABD dolari olup milli gelirin yaklasik ylzde
2’sine karsilik gelmektedir. Bu baglamda tesvik sisteminden elde
edilecek kazanimlarin orta vadede getirisi yUksek olacaktir. Katma
degerli Grln kapasitesini arttirma amaciyla yiksek teknoloji tGrlinlere
yonelik yatirimlari tesvik etmek tzere Yeni Ekonomi Programi’nda
ortaya koyulan “Teknoloji Odakli Sanayi Hamlesi Programi”ni cari
dengenin yapisal bileseninde iyilesmeye yonelik dnemli basliklardan

bir tanesi olarak degerlendiriyoruz.

Cari acigin yapisal unsurlarini hedef alan ikinci 6nemli adim ise yurt ici
tasarruflarin arttirilmasina yonelik Otomatik BES Katilim

uygulamasinin hayat gecirilmesidir. Cok kisa stirede OKS sisteminin
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katilimci sayisi 5 milyonu asmis, fon blyUklUgu ise yaklasik 8 milyar
TL'ye ulasmistir. Diger taraftan, BES'teki toplam katki payi tutari 70
milyar TL'yi asmis, toplam fon baytklagu ise 120 milyar TL'ye
yaklasmistir. 2017 yilindaki degisiklikle otomatik katimi hayata
geciren ikinci gelismekte olan ulke konumunda olan Turkiye'deki
mevcut durum uluslararasi érneklerle kiyaslandiginda, (i) kayit
disiligin azaltiimasiyla bireysel emeklilik tabaninin genisletilmesi, (ii)
uzun vadeli tasarruflara yonelik finansal Grln cesitliliginin arttirilarak
finansal sistem disindaki geleneksel tasarruf araclarinin sisteme dahil
edilmesi ve bunun gibi pek cok alanda kat edilmesi gereken 6nemli

mesafeler bulunuyor.
Saygideger Konuklar,

Konusmami bitirmeden dnce dis dengenin ve buna bagl
makrofinansal risklerin yonetilmesinin fiyat istikrari acisindan
dneminin bir kez daha altini cizmek isterim. Gegmis konusmalarimda
da vurguladigim Gzere fiyat istikrari ve sirddrtlebilir blytme birbirini
tamamlayan unsurlardir. Verimlilik kaynakli baytme fiyat istikrarina
katki saglarken, fiyat istikrari ongdrulebilirligi artirarak ve uzun vadeli
faiz oranlarini dusdrerek potansiyel blylimeyi desteklemektedir.
Gecmis deneyimlerimiz gostermistir ki, fiyat istikrarina ulasilabilmesi
ve ekonominin dengeli, surdurtlebilir bir blytime patikasina
yonlendirilebilmesi icin cari dengenin makul dtzeylerde
korunabilmesi kritik 5nem arz etmektedir. Konusmamin bu bdélimine

kadar 6zetledigim konjonkttrel unsurlar ve yapisal politika adimlari
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bUydmenin daha saglikl bir zeminde surddrtlebilmesi konusunda
para politikasi ve diger politika yapicilar nezdinde ytksek bir
farkindaliga ve somut cabalarin varligina isaret etmektedir.
Oniimuzdeki dénemde para politikasi durusumuzu enflasyondaki
dUsUs sUrecinin devamini saglayacak sekilde belirlerken, finansal
istikrara yonelik olarak zorunlu karsiliklar gibi makro ihtiyati araclar
da etkin bir sekilde kullanacak; yapisal politika alanlarindaki
analizlerle kamuoyunda farkindalik olusturma misyonumuzu yerine
getirmeye devam edecegiz. Bunu yaparken, Merkez Bankasi ve reel
sektor arasindaki iletisim koprisint daha da giclendirerek
beklentilerinizi ve 6nerilerinizi ilgili kamu kurumlariyla paylasmayi

surdlrecegimizi belirtmek isterim.

Konusmami sonlandirirken basta Sayin Baskan Erdal Bahgivan olmak
Uzere istanbul Sanayi Odamiza davetleri ve gosterdikleri

misafirperverlikten dolayi sukranlarimi sunuyorum.

Beni dinlediginiz icin tesekklr ederim.
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