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3. Orta Vadeli Ongoriiler
3.1 Mevcut Durum, Kisa Vadeli Goérinim ve Varsayimlar

Temel Tahmin Degiskenlerinin Gelisimi

Tiirkiye ekonomisi, normallesme adimlari ve gliclii kredi destegiyle Mayis ayindan baslayarak belirgin sekilde
toparlanmis ve iktisadi faaliyet Temmuz Enflasyon Raporu éngdriilerine kiyasla daha kuvvetli seyretmistir.
Bu cercevede, 2020 vyili ikinci ve Ug¢lncU ¢eyrekleriicin ¢ikti agigl tahminleri bir dnceki Rapor dénemine
gore yukari yonli giincellenmistir (Tablo 3.1.1). Onimiizdeki dénemde salgina 6zgii politikalardaki
dengelenmeyle yurt ici talebin ivme kaybetmesi beklenmekle birlikte iktisadi faaliyetteki toparlanmanin
yilin son ¢eyreginde de devam edecegi 6ngdrilmektedir.

Tiiketici enflasyonu 2020 yilinin (i¢iincti ¢eyredinde yizde 11,75 ile Temmuz Enflasyon Raporunda sunulan
tahmin bandinin st simirina yakin gergeklesmistir. Gucli kredi ivmesiyle ekonomide saglanan hizli
toparlanma ve doviz kuru gelismeleri neticesinde enflasyon éngorilenden daha ylksek bir seyir izlemistir
(Tablo 3.1.1). Bu donemde, petrol fiyatlarindaki toparlanma ve Tiirk lirasindaki deger kayiplari tiketici
fiyatlari Gzerinde maliyet baskilarini arttirmis, gida enflasyonu ise uluslararasi fiyatlarin da etkisiyle yliksek
seyrini sUrdUrmustdr.

Tablo 3.1.1: Temel Tahmin Degiskenlerinin Geligimi*

2020-11 2020-11
Ciktr Agigl -4,7 -1,8
(Yuzde) (-6,4) (-4,6)
Tuketici Enflasyonu 12,6 11,7
(Ceyrek Sonu, Yillik Ytizde Degisim) (12,6) (10,9)
B Endeksi Enflasyonu 11,9 11,6
(Ceyrek Sonu, Yillik Yiizde Degisim) (11,9) (10,5)

* Parantez icindeki sayillar Temmuz Enflasyon Raporu’ndaki degerleri gostermektedir.
** B endeksi islenmemis gida, alkol, tiitiin, enerji ve altin hari¢ TUFE'yi ifade etmektedir.

Dissal Degiskenlere Dair Varsayimlar

Dis talep biyiime varsayimi Temmuz Enflasyon Raporu 6ngériilerine kiyasla 2020 yili igin sinirli bir miktar
yukari yonli, 2021 yili icin ise sinirlt bir miktar asadi yénli giincellenmistir. Kiresel ekonomide, Glkelerin
attigi normallesme adimlariyla Gglincl ¢eyrekte kismi toparlanma sinyalleri gozlenmekle beraber, iktisadi
faaliyet salgin 6ncesi dlizeylerinin altinda seyretmektedir. Salginin seyrine ve ekonomi politikalarinin olasi
etkilerine bagli olarak toparlanmaya iliskin belirsizlikler yiksek seyretmektedir.

Kiiresel élcekte uygulanan genisleyici politikalarin kiresel finansal kosullari desteklemeye devam edecedi bir
cerceve esas alinmistir. Gelismis ve gelismekte olan Ulkeler genisleyici parasal ve mali duruslarini
surdirmektedir. Gelismis Ulkelerde uzun vadeli faiz oranlari tarihsel disik seviyelerdeki seyrini
strdirirken, gerek merkez bankalarinin aciklamalari gerekse piyasa beklentileri, dislk faiz ortaminin
uzun bir stire devam edecegine isaret etmektedir.

Uluslararasi ham petrol fiyatlarinin uzun bir siire kiiresel salgin éncesi seviyelerinin altinda seyredecedi, ABD
dolari cinsinden ithalat fiyatlarinin ise daha hizl toparlanacadi 6ngériilmektedir. Petrol fiyatlarina iliskin yil
ortalamasi varsayimlari Temmuz Enflasyon Raporu ile uyumlu seyretmis; 2020 ve 2021 yillariigin sirasiyla
ortalama 41,6 ve 43,8 ABD dolari olarak korunmustur (Grafik 3.1.1, Tablo 3.1.2). Ote yandan, ABD dolari
cinsinden ithalat fiyatlari endUstriyel metal ve tarimsal Griinler gibi emtia fiyatlarinda 6ngordilerin Gzerinde
bir seyre isaret etmistir (Grafik 3.1.2). Bu dogrultuda, 2020 ve 2021 yillarina iliskin ABD dolari cinsinden
ithalat fiyatlari varsayimi Temmuz Enflasyon Raporuna gore yukari yonli glincellenmistir (Tablo 3.1.2).
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Grafik 3.1.1: Petrol Fiyati Varsayimlarindaki Grafik 3.1.2: ithalat Fiyati Varsayimlarindaki
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Kaynak: TCMB, TUIK.

Kaynak: Bloomberg, TCMB.
* Tarali alan tahmin dénemini géstermektedir.

* Tarali alan tahmin donemini gostermektedir.
islenmemis gida fiyatlari, déviz kuru gelismeleri ve uluslararasi fiyatlarin son dénem edilimleri dikkate
alinarak 2020 ve 2021 yillari igin gida enflasyonu varsayimlari yukari yénlii giincellenmistir. Gida ve alkolsliz
icecekler grubu yillik enflasyonu Uclinci ceyrekte 2,02 puan artisla ylzde 14,95’e yUkselmistir. Bu artista,
taze sebze ve meyve fiyatlari dnclliginde islenmemis gida fiyatlarinin olumsuz seyri, déviz kuru
gelismeleri ve uluslararasi gida fiyatlarindaki yikselis etkili olmustur. Bu cercevede, gida enflasyonu
varsayimi 2020 yili igin yUzde 13,5, 2021 yili igin ise ylzde 10,5 olarak giincellenmistir (Tablo 3.1.2).

Maliye politikas! ve finansal politikalarin, para politikasi ile esgiidiim igerisinde, enflasyonda 6ngériilen diistis
patikasiyla uyumlu bir makro cercevede belirlenecegi bir orta vadeli gériiniim esas alinmistir. Kamu
kontrolindeki yonetilen/yonlendirilen fiyat ve Ucret ayarlamalarinin yani sira mali durus ve kredi
politikalarinin enflasyondaki diisis strecini destekleyecek sekilde belirlenecegi varsayilmistir.
Ekonomideki dengelenme slirecinde para, kredi ve maliye politikalari arasinda gicli bir esglidimle makro
politika bilesiminin enflasyondaki disis strecini ve cari dengeyi destekleyecek sekilde belirlenmesi,
bldyUmenin saglikh ve istikrarli bir sekilde strdtrilebilmesi agisindan blyUk 6nem arz etmektedir.

Tablo 3.1.2: Varsayimlardaki Giincellemeler*

2020 2021

; y . — . , o -6,9 51
lhracat Agirlikli Kiiresel Uretim Endeksi (Yillik Ortalama Yizde Degisim) (-7.6) (5.8)
41,6 43,8

Petrol Fiyatl | ABD dol ’ ’
etrol Fiyatlari (Ortalama, dolari) (416) (43.8)

. . , g -5,9 5,0
Ithalat Fiyatlari (ABD dolari, Yillik Ortalama Ylzde Degisim) (6.2) (3.3)
Gida Fiyat Enflasyonu (Yil Sonu Yizde Degisim) &g’; (18065)

* Parantez igindeki sayilar Temmuz Enflasyon Raporu’ndaki degerleri gostermektedir.

3.2 Orta Vadeli GOrinUim

Mevcut para politikasi durusu ve glclii politika koordinasyonu altinda, enflasyonun kademeli olarak
hedeflere yakinsayacadi 6ngdriilmektedir. Bu cercevede, enflasyonun 2020 yili sonunda ylzde 12,1 olarak
gerceklesecegi, 2021 yil sonunda ylzde 9,4’e geriledikten sonra orta vadede ylzde 5 dizeyinde istikrar
kazanacagl tahmin edilmektedir. Enflasyonun, ylzde 70 olasilikla, 2020 yili sonunda yUzde 11,1 ile ylzde
13,1 araliginda (orta noktasi ylzde 12,1), 2021 yili sonunda ise ylzde 7,1 ile ylizde 11,7 araliginda (orta
noktasi ylzde 9,4) gerceklesecegi dngorilmektedir (Grafik 3.2.1).
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Grafik 3.2.1: Enflasyon ve Cikti Agigl Tahminleri*
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Kaynak: TCMB, TUIK.

* Enflasyonun tahmin araligi icinde kalma olasiligi yizde 70'tir.
Yakin dénemdeki enflasyon gergeklesmeleri ve enflasyon gériiniimiini etkileyen tim unsurlar 1s1§inda 2020
ve 2021 yil sonu enflasyon tahminleri yukari yénlii giincellenmistir. Temmuz Enflasyon Raporunda enflasyon
Uzerinde etkili olan salgina bagli arz yonld unsurlarin, normallesme strecinde kademeli olarak ortadan
kalkacagi ve yilin ikinci yarisinda talep yonli dezenflasyonist etkilerin daha belirgin hale gelecegi
Ongdrilmustd. Ancak normallesmenin kademeli gerceklesmesi nedeniyle salgina baglh arz yonli
enflasyonist etkiler yilin ikinci yarisinda hafifleyerek de olsa sirmektedir. Bazi sektérlerde toplam talep
kosullari enflasyonu sinirlamaya devam ederken, glcli kredi ivmesine bagh olarak finansman kosullarina
duyarli mal gruplarinda fiyat artislari yiksek seyretmektedir. Tirk lirasi cinsinden ithalat fiyatlari, doviz
kuru gelismeleri ve uluslararasi emtia fiyatlarindaki ylkselise bagl olarak varsayimlarin tzerinde
seyretmistir. Diger yandan, elverisli kredi kosullari ertelenmis yurt ici talebi belirgin sekilde uyarmis, reel
kurdaki deger kaybi rekabet giiciini olumlu etkileyerek ihracatin da dngorilenden daha hizli
toparlanmasini saglamistir. Bu durum toplam talep kosullarinin dezenflasyonist etkisinin Temmuz
Enflasyon Raporu dénemindeki dngorilere gore daha sinirli kalmasina neden olmustur. Bu dogrultuda,
¢kt agigl tahminleri 2020 yili ikinci geyreginden itibaren yukari yonli glincellenmistir.

Tablo 3.2.1: 2020 ve 2021 Yil Sonu Enflasyon Tahminlerindeki Gincellemeler ve Kaynaklari

2020 2021

2020-1ll (Temmuz 2020) Tahmini 8,9 6,2
2020-1V (Ekim 2020) Tahmini 12,1 9,4
2020-11l Dénemine Gére Tahmin Glincellemesi 43,2 +3,2
Tahmin Giincellemesinin Kaynaklari
Turk lirasi Cinsinden ithalat Fiyatlari

o ; ) ) +1,6 +0,8
(Doviz Kuru, Petrol ve Ithalat Fiyatlari Dahil)
Gida +0,7 +0,5
Hizmet Sektoérindeki KDV indirimlerii -0,2 -
Cikti Agigl +0,9 +0,3
Enflasyon Tahminindeki Sapma/Enflasyonun Ana Egilimi +0,2 +1,6

Kaynak: TCMB.
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2020 yil sonu enflasyon tahmini 3,2 puanlik giincellemeyle yiizde 8,9’dan yiizde 12,1’e yiikseltilmistir. Bir
onceki Rapor dénemine gore Turk lirasi cinsinden ithalat fiyatlarina bagli glincelleme enflasyon tahminini
1,6 puan yikseltirken; gida enflasyonu varsayimindaki artis tahmine 0,7 puan yukari yonld etki yapmistir
(Grafik 3.2.2). Cikti agigindaki yukari yonli giincelleme ise enflasyon tahminini 0,9 puan yukari cekmistir
(Grafik 3.2.3). Ayrica, enflasyonun ana egilimindeki ylkselisin yil sonu tahminine 0,2 puan katkida
bulunacagi degerlendirilmistir (Tablo 3.2.1). Diger yandan, hizmetler sektoriindeki KDV indirimleri yil sonu
enflasyon tahminini 0,2 puan asagi cekmistir.

2021 yil enflasyon tahmini ise yiizde 6,2°den ylizde 9,4’e gincellenmistir. Temmuz Enflasyon Raporuna goére
3,2 puanlk yukari yonli glincellemeye en ylksek katki, baslangi¢ kosullarindaki (2020 yil sonu
tahminindeki) giincelleme ve enflasyonun ana egilimi ile basta doviz kuru olmak Gzere ithal maliyetlerden
gelmistir. 2020 yil sonu tahminindeki glincellemenin, gecmise endeksleme davranisina ve ana egilime
etkilerine bagli olarak 2021 yil sonu enflasyon tahminini 1,6 puan yukari cekmesi beklenmektedir. Tirk
lirasi cinsi ithalat fiyatlari varsayiminda yapilan artis tahmine 0,8 puan katkida bulunurken, gida enflasyonu
varsayimindaki giincelleme 0,5 puan etki yapmistir. Ote yandan, toplam talep kosullarindaki
toparlanmanin éngorilenden daha glcli seyretmesiyle gikti acigi patikasinda yapilan yukari yonla
giincelleme 2021 yil sonu enflasyon tahminini 0,3 puan yikseltmistir (Grafik 3.2.3).

Grafik 3.2.2: Enflasyon Tahmini Grafik 3.2.3: Cikt1 Agig1 Tahmini
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Kaynak: TCMB, TUIK. Kaynak: TCMB.

Tahminler, salginda biiytik bir hareketlilik kisitlamasi gerektirecek ikinci bir dalga olmayacadi ve kiiresel risk
istahinda ilave bozulma olmayacadi bir gériiniim gergevesinde dretilmistir. Gelismis ve gelismekte olan
tlkelerin genisleyici parasal ve mali duruslarini stirdirmesiyle disik faiz ortaminin uzun bir siire devam
edecegi ongorilmektedir. Enflasyon gériiniminde belirgin bir iyilesme saglanana kadar para
politikasindaki siki durusun strddrilmesinin ve makro politika bilesiminin dezenflasyon sirecini yeniden
tesis edecek sekilde esgiidiim icerisinde belirlenmesinin Ulke risk primindeki iyilesmeye katki saglayacagi
bir gorinim esas alinmigtir.

iktisadi faaliyette yilin ikinci yarisinda kaydedilen hizli toparlanmanin ardindan, takip eden dénemde daha
ihmli ve dengeli bir biyiime egilimi 6ngériilmektedir. Son donemde para politikasi ve likidite yonetimi
kapsaminda atilan adimlarla finansal kosullarda belirgin bir sikilasma saglanmasina ragmen kredi
genislemesinin gecikmeli etkilerinin devam etmesi, kamu kesiminin harcama kanaliyla destekleyici
durusunu glclendirmesi ve ihracattaki glicli seyrin sirmesiyle birlikte 2020 yili blylUme gérinimu dnemli
Olclde iyilesmistir. Krediler ve parasal buyukliklerdeki hizli genislemenin dis denge ve enflasyon
gorinUimu Uzerindeki etkilerinin, politikalardaki normallesme adimlariyla kademeli olarak azalacagi
tahmin edilmektedir. Makro politika esgidiminin glclendirilmesinin, makro dengelerdeki iyilesmeye ve
dezenflasyon slrecine katki yapmasi beklenmektedir. Parasal durusun ana egilime dair gostergeler
dikkate alinarak enflasyondaki distsin slrekliligini ve orta vadeli enflasyon hedefiyle uyumunu
saglayacak sekilde olusturulacagi bir cerceve altinda enflasyonun 2021 yilinin ilk ceyregini takiben dists
egilimine girecegi 6ngorilmektedir.
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Islenmemis gida, enerji ve tiitiin gibi para politikasinin kontrolii disindaki kalemlerde éngériilemeyen
oynakliklar, enflasyon tahminlerinin sapmasina neden olan baslica unsurlar arasindadir. S6z konusu
kalemlerin dislanmasiyla elde edilen ¢ekirdek enflasyon gostergeleri, enflasyonun ana egilimine dair daha
fazla bilgi icermektedir. Bu cercevede, islenmemis gida Urinleri, eneriji, alkollU icecekler ve titln ile altin
kalemlerini dislayan enflasyon (B endeksi) tahminleri de kamuoyuyla paylasiimaktadir. Buna gore B
endeksi yillik enflasyonunun dntimuzdeki donemde bir miktar yikseldikten sonra 2021 yili ilk ceyregini
takiben dusls egilimine girecegi ve orta vadede kademeli bir sekilde ylzde 5 hedefine yakinsayacagi
tahmin edilmektedir (Grafik 3.2.4).

Grafik 3.2.4: B Endeksi Yillik Enflasyon Tahmini*
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Kaynak: TCMB, TUIK.
*Enflasyonun tahmin araligi iginde kalma olasilig yuzde 70tir.

Enflasyon Tahminleri Uzerindeki Temel Riskler ve Olasi Etki Kanallari

Enflasyon tahminleri olusturulurken esas alinan gériinimu ve para politikasi durusunu degistirme ihtimali
bulunan makro iktisadi riskler Bolum 1.2'de ayrintili olarak paylasiimaktadir. S6z konusu risklerin bir
onceki kisimda sunulan enflasyon tahminlerini hangi kanal Gzerinden ve ne yénde degistirebilecegine dair
degerlendirmeler Tablo 3.2.2'de 6zetlenmektedir.

Tablo 3.2.2: Enflasyon Tahminleri Uzerindeki Temel Riskler ve Olasi Etki Kanallarn™

Baz Senaryoya Kiyasla Risklerin Degerlendirilmesi ve Enflasyon

Risk M A . Takip Edilen Géstergeler
Uzerindeki Olasi Etkisi (T | <> | 1) P g
Salgininin seyrine ve e  Salginin kiresel ve ulusal 6lgekte yayihmini devam e Salginin kiresel ve ulusal
normallesme adimlarina ettirmesi nedeniyle kisitlayici dnlemlerin devreye PN Olgekteki seyri
dair belirsizlikler sokulmasi ve asinin bulunmasi olasihigr dahilinde o Salgin egrileri
toparlanmaya iliskin belirsizlikler yiksek seyretmektedir.

e Salgini 6nleme amaciyla
alinacak tedbirler ve
normallesme adimlariyla ile
ilgili haber akisi

Kiresel biytime e Salginin seyrine ve ekonomik etkilerine iliskin e Kiresel enflasyon ve blylime
gorunimdu ve belirsizlikler kiresel biyime gériinimani olumsuz ¢ gostergeleri ile bunlara iliskin
gelismekte olan Ulkelere etkileyerek gerek dis ticaret gerekse sermaye akimlari tahminler

yonelik sermaye kanaliyla yurt ici faaliyet Gzerindeki asagi yonla riskleri e ihracat agirlikli kiiresel trretim
akimlarina dair canli tutmaktadir. endeksi

belirsizlikler

e  Kuresel risk istahi gostergeleri

e  Kuresel sermaye akimlarinin
seyri ve kompozisyonu,
Turkiye'nin payi
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Tablo 3.2.2: Enflasyon Tahminleri Uzerindeki Temel Riskler ve Olasi Etki Kanallar*

Kredi arzi ve
kompozisyonuna
yonelik riskler

Gida fiyatlarinin seyrine
dair riskler

Orta vadeli enflasyon
beklentilerinin yiksek
seyri

Gegmise endeksleme
davranisina dair
belirsizlikler

Agustos ayindan itibaren atilan sikilagstirma adimlari
kapsaminda salgina karsi alinan parasal, finansal ve mali
tedbirlerin kademeli olarak geri ¢ekilmesinin kredi
buylimesi ve kompozisyonu ile biylime, enflasyon, cari
aclk ve risk primine yansimalari yakindan takip
edilmektedir.

Kredilerdeki yavaslamanin i¢ ve dig dengeye yansimalari
dahilinde yurt igi/yurt disi yerlesiklerin portfoy
tercihlerinin ve dis finansman imkanlarindaki
gelismelerin finansal istikrara ve fiyat istikrarina olasi
etkileri izlenmektedir.

islenmemis gida fiyatlarinda hava kosullari ve arz yénli
etkilere bagli olarak oynakliklar gbzlenebilmekte ve
enflasyon tahminleri Gzerinde her iki yonde risk
yaratabilmektedir.

Tarimsal emtia fiyatlarindaki yikselis egilimi ve yurt ici
gida fiyatlarindaki artislarin ikincil etkileri yukari yonli
risk olusturmaktadir.

Orta vadeli enflasyon beklentilerinin yiksek seviyeleri
fiyatlama davranislarina iliskin yukari yonli risklerin
devam ettigine isaret etmektedir.

Ucret ve fiyatlamalarda geriye dénik endeksleme
mekanizmasinin glcli olusu, enflasyonun is cevrimlerine
duyarliigini sinirlayabilecek ve enflasyonun disus
egilimine girmesini geciktirebilecektir.

Orta Vadeli Ongoriiler

Firmalarin kredi kullanimi

Kredi ve mevduat
faizlerindeki gelismeler

Sektorler ve kredi tirleri
cinsinden yakin izlemedeki
krediler ile TGA'lar, karsiliksiz
cekler ve protestolu senetler

Kredi kosullari (Banka
Kredileri Egilim Anketi)

Finansal ve reel kesim
bilancolari, nakit akimlari

Tlrk bankalarinin dis borg
gevirme oranlari ve
bor¢clanma maliyetlerindeki
gelismeler

Bankalar bazinda kredi
gelismeleri, kredi/mevduat
oranlari, likidite rasyolari,
aktif/pasif yapisi

Dis denge, enflasyon ve risk
primi

Tarimsal Uretime dair arz
yonla gelismeler

Tarimsal emtia fiyatlar

islenmemis gida fiyatlarinin
tarihsel egiliminden sapmasi

Gida Komitesi tedbirleri ve
etkileri
Temel enflasyon gostergeleri

Enflasyon beklentilerinde
gecmise endeksleme
davranisina dair géstergeler

Enflasyon beklentilerinin
dagilimi

Enflasyon belirsizligi
gostergeleri

Ankete ve piyasa
fiyatlamalarina dayal
enflasyon ve déviz kuru
beklentileri

Reel birim isglici maliyetleri
Kamu ve 6zel sektor tcretleri
Asgari lcret

Reel kazang endeksleri
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Tablo 3.2.2: Enflasyon Tahminleri Uzerindeki Temel Riskler ve Olasi Etki Kanallarn*

Ulke risk primindeki
oynakliklar

Para, maliye ve finansal
politikala esglidimiine
dair riskler

Kuresel belirsizliklerin yani sira Glkeye 6zgl faktorlerin de
etkisiyle artan dlke risk primi ve kur oynakhgi yiksek
seyretmektedir. Bu durum déviz kuru oynakligi ve
beklenti kanaliyla enflasyon tahminleri tizerinde yukari

yonli risk olusturabilecektir.

Ulke risk primi ve kur oynakhginda olusabilecek yukari
yonli hareketler finansal kosullar ve bilanco kanaliyla
iktisadi faaliyeti asagi yonli etkileyebilecektir.

Salginin etkilerini sinirlamaya yonelik tedbirlerin kamu
finansman ihtiyacini artirmasina bagl olarak
yonetilen/yonlendirilen fiyatlar ve vergi ayarlamalarinin
mevcut Rapor’da 6ngorilen patikanin belirgin olctide
Uzerinde kalmasi enflasyondaki diisis strecinin

gecikmesine yol acabilecektir.

Dengelenme siuirecinde makro politika dnceliklerinin
enflasyon ve cari aciga bagli makrofinansal riskleri
sinirlayacak sekilde belirlenmemesi durumunda ulke risk
priminin yikselmesi ve finansal oynakliklarin artmasi s6z

konusu olabilecektir.
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Risk primi gostergeleri
Kuresel risk istahi gostergeleri
Sermaye akimlari

Enflasyon ve déviz kuru
beklentileri

Kur geciskenligi tahminleri
ima edilen kur oynakliklari
Finansal kosullar

Firmalarin finansal durumuna
iliskin gostergeler

Talep ve faaliyete iliskin
gostergeler

Jeopolitik gelismelere iliskin
haber akisl

Yonetilen fiyatlar ve vergi
ayarlamalar

Vergi gelirleri ve kamu
harcamalarindaki gelismeler
Yeni Ekonomi Programi ve
maliye politikasi tedbirleri
Butce ve kamu borg stoku
gostergeleri

Yapisal bltce dengesi
tahminleri

* Tabloda verilen her bir risk satirinda, s6z konusu riskin gergeklesmesi durumunda enflasyon tahminlerinin hangi kanal Gizerinden ve ne yonde
degisebilecegine dair degerlendirmeler verilmektedir. T, |, isaretleri enflasyon tahmini Gzerindeki risklerin sirasiyla yukari ve asagi yonlu oldugunu
gostermektedir. Enflasyon tahmini tGzerinde net etkinin tam olarak belli olmadigi durumlar igin <= isareti kullaniimistir. Risklerin hangi gostergeler
vasitasiyla takip edildigi de sagdaki stitunda listelenmektedir.
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