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Saygideger Hissedarlar, Degerli Konuklar ve Degerli Basin Mensuplari,

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 69. Genel Kurul Olagan Toplantisina

katildiginiz igin tesekkiir ediyor, saygilarimi sunuyorum.

Bildiginiz gibi, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ve Tirkiye
ekonomisi agisindan 2000 yili gegmis yillardan onemli dlglide farklilik
gostermistir. 1999 yilinin Aralik ayinda uygulamaya konulan Enflasyonu
Digtirme Programi, 2000 yilindaki ekonomik gelismeleri belirleyen en
onemli unsur olmustur. Programin orta vadeli amaglari, ig yillik bir siirenin
sonunda enflasyonu tek haneli rakamlara indirmek, reel faiz oranlarini
makul bir diizeye diisiirmek, ekonominin biyiime potansiyelini artirmak ve
ekonomideki kaynaklarin daha etkin olarak kullanimini saglamak olarak
belirlenmisti. Programda, siki maliye politikasi ile faiz digi fazlanin
artirilmasi, yapisal reformlar ve 6zellestirmenin hizlandirilmasi, enflasyon
hedefi ile uyumlu gelirler politikasi, ve kur sepeti artis oraninin enflasyon

hedefine bagli olarak onceden belirlenmesi temel dayanak noktalari



olmustur. Sizlere dagitilan 2000 Yili Raporunda, uygulanan program ve
ekonominin ¢gesitli alanlarindaki gelismelerin kapsamli analizleri yer

almaktadir.

2000 yilinda programda dongérilen enflasyon hedeflerine
ulastlamamakla birlikte, enflasyonla miicadelede o6nemli bir asama
kaydedilmis ve enflasyon son 14 yilin en disiik seviyesine gerilemistir.
Buna ek olarak, 2000 yilinda kamu finansman dengesinde iyilesme

saglanmig, ve onemli yapisal reformlar uygulamaya konulmustur.

Kur riskinin azalmasi ve ekonomik birimlerin ongori imkanlarinin
artmasi sonucunda 2000 yilinda faiz oranlari hizli bir sekilde diismisttr.
Faizlerin digmesi ile birlikte Hazine'nin i¢ borglanma maliyeti azalmis ve ig

bor¢ stokundaki artis kontrol altina alinmigtir.

Faiz oranlarindaki digts, 1999 yilindaki hizli daralmanin ardindan,
basta dayanikli tiiketim mallarina yonelik olmak lizere ertelenmis tiiketim
talebinin gergeklesmesini beraberinde getirmistir. Ayrica, bankalarin
tiiketici kredilerine yénelmeleri ve kredi talebindeki artis ekonominin
tekrar blyime siirecine girmesini saglamistir. Faiz digusine ek olarak,
déviz kurlarindaki belirginlik ile birlikte 6zel sektor firmalarinin verimliligi
artirmaya yonelik yaptigi yenileme yatirimlari da 2000 yilindaki biyiime
sirecini destekleyen bir baska unsur olmus ve 2000 yilinda Gayri Safi

Milli Hasila biyiime hizi yiizde 6,1 olarak gergeklesmistir.

Ote yandan, 2000 yihnin ikinci yarisinda ekonomik duruma iligkin
bekleyislerde bir bozulma gozlenmistir. 2000 yilinin Mayis ayindan
itibaren TCMB Iktisadi Yénelim Anketi'ndeki genel gidisat egiliminde



iyimserlerle kotimserler arasindaki fark azalmaya baslamig, Kasim ayinda
ise kotimser bekleyisler agirlik kazanmigtir. Anketin enflasyon, istihdam
ve ihracata iliskin beklentilerinde de yilin ikinci yarisinda bir bozulma
gozlenmistir. Yatirim harcamasi egilimi, 2000 yilinin yaz aylarindan

itibaren daha az diyenler lehine olan egilimini artirarak devam ettirmigtir.

Kamu harcamalarinin kontrol edilmesi ve ek vergi diizenlemelerinin
katkisiyla vergi gelirlerinde gozlenen artis sonucunda faiz digi kamu
dengesinde 6nemli olgide iyilesme saglanmigtir. Ancak, i¢ talepteki
canlanma, basta ham petrol olmak iizere enerji fiyatlarindaki artis ve
Tirk Lirasinin reel olarak degerlenmesi ithalati hizli bir bigimde
artirarak, cari iglemler dengesinin bozulmasina neden olmustur. Ayrica,
2000 yil iginde Euro'nun A.B.D. Dolari karsisinda ortalama degerler ile
ylzde 13 civarinda deger kaybetmesi, hem Avrupa Birligi iilkelerinden
yaptlan ithalati artirmig, hem de bu iilkelere yonelik ihracatin olumsuz
etkilenmesine yol agmigtir. Bu gelismeler sonucunda 2000 yilinda cari

islemler agiginin GSMH'ya orani ylizde 4,8'e yiikselmistir.

Cari iglemler agigindaki hizli artis sirerken, yilin ikinci yarisinda
ozellestirme ve vyapisal reformlara iligkin gecikmeler Agustos ayi
sonlarindan itibaren ig ve dis piyasalarda tedirginligi artirarak sermaye
hareketlerini ve faiz oranlarini olumsuz etkilemistir. Para Kurulu benzeri
para politikasinin tzerinde etkisiz oldugu faiz oranlarindaki yiikselis,
portfdylerinde yogun sekilde Devlet I¢ Borglanma Senedi tutan bazi
bankalarin mali durumlarini bozmus ve Kasim ayinin ikinci yarisinda mali

piyasalarda glivensizligi artirmigtir.



Kasim ayi ortasina kadar Net I¢ Varliklar ve Net Uluslararas
Rezervler'e iligkin belirlenen hedefler ftutturulmus, ancak Kasim ayinda
bankacilik sisteminde yagsanan kriz sirasinda ortaya gikan yogun likidite
ihtiyact Merkez Bankasi'nin piyasay! yine yogun bir bicimde fonlamasini
gerektirmistir. 22 Kasim ve 30 Kasim farihleri arasinda, agik piyasa
islemleri kanaliyla, piyasaya 3,9 katrilyon liralik likidite saglanmigtir.
Piyasaya saglanan fazla likidite nedeniyle Net I¢ Varliklar hedefi biyiik
olglide asilmistir. Ayrica bu donemde, doviz talebindeki artis nedeniyle 6
milyar dolar civarinda net doviz satisi da yapilmistir. Bu gelismeler
sonucunda, Net I¢ Varliklar ve Net Uluslararasi Rezervler'e iliskin
hedefler revize edilmistir. Aralik ayinda IMF'den saglanan Ek Rezerv
Kolayhgi ve Hiikiimetge agiklanan tedbirler finansal piyasalarda kismi bir
rahatlama saglamis ve kriz sonrasi revize edilmis olan hedefler, yil sonu

itibari ile gergeklestirilmistir.

Kasim krizinden g¢ikarilan sonug; krizin basit ve kolaylikla
gegistirilebilecek bir likidite krizi degil, dogal olarak likidite krizine
donlsen bir bankacilik krizi olarak basladigi seklindedir. Konu ile ilgili
literatirde de belirtildigi gibi bankacilik krizleri, bir ya da bir kag
bankada mevduata hiicum veya bir ya da bir kag bankanin ekonomik veya
yasal agidan yikimliliklerini yerine getiremez hale gelmesi ile
baslamakta, ve yogun likidite talebine yolagmaktadir. Devaminda ise,
dalgali kur sisteminde olmayan ve bankacilik sisteminde yabanci para

cinsinden yiikimliliklerin yogun oldugu bir ¢ok gelisen piyasa

ce\see



Ocak ayinda, faiz oranlarinda gerileme ve sermaye giriglerinde nisbi
bir canlanma gozlenmesine karsin, Kasim ayindaki krizin basta kamu
bankalari olmak lizere bankacilik sisteminin mali yapisinda olusturdugu
hasar, sistemin kirilganhgini artirmistir. Bu dénemde gerek yurtdisindan
gerek yurtiginden saglanan fonlarin vadeleri de gittikge kisalmigtir.
Yurtdisi kaynakli fonlar daha ¢ok gecelik islemlerde yogunlasirken,
yerlesiklerin de yatirim araci tercihleri kisa vadeli yatirim araglarindan
yana olmugtur. Ozellikle, Tiirk lirasi mevduat 1 ay vadeli mevduatta
yogunlasmis ve bu mevduatin 2000 yili Ekim ayr sonunda toplam
mevduattaki pay! ylizde 12 iken 2001 yili Subat ayinda yiizde 35'e
yikselmistir. Subat ayi sonlarinda, Hazine ihalesi dncesinde meydana
gelen olaylar siirekli tedirginlik iginde olan piyasalarda panik ortami
yaratmig, sisteme olan giiven famamen kaybolmus ve 19 $Subat tarihinde
Tirk Lirasi yeniden ciddi bir atakla karsi karsiya kalmistir. Bu tarihte
gergeklesen bir giin valorli 7,6 milyar dolarhik déviz talebi déviz kuruna
bir baski olugsturmus, bunun gergeklesmesini engellemek icin Merkez
Bankasi ertesi glin vadesi gelen repolarini yenilememis ve bir giin evvel
sattigr dovizlerin 6.1 milyar dolarlik kismini alis ya da iptal islemleri sonucu
geri almistir. Ancak, aradaki fark kadar azalan TL likiditesi, asiri giinlik
likidite ihtiyaci iginde olan kamu bankalari nedeniyle 6demeler sisteminin
kilitlenmesine neden olmus, 6te yandan mevcut doviz kuru sisteminin
surdirdlebilirligine iliskin ciddi given sorunu daha da derinlesmis, ve
sistemin sirdirilmesinin ekonomiye getirecegi zararlar gézéniine alinarak

doviz kurlari 22 Subat tarihinde dalgalanmaya birakilmistir.



Burada dikkat gekilmesi gereken bir konu, Kasim ayinda ve $Subat
ayinda ortaya gikan krizlerin gikis noktalari itibari ile farkli niteliklere
sahip oldugudur. Kasim ayinda ortaya ¢ikan kriz, biraz evvel agikladigim
gibi, bankacilik sisteminde ddeme guglugl igine giren bankalarin ortaya
¢ikmasi, devaminda likidite krizi ve sonra kura baski ve yerli paraya atak
seklinde gergeklesmis iken; Subat ayindaki kriz, Kasim ayindan sonra
artan mali kirilganligin da etkisi ile dogrudan yerli paraya karsi atak

seklinde kendisini gostermistir.

2000 yilinda uygulanan programin istenen sonuglara ulasamamasinin
arkasindaki temel nedenlere bakildiginda, bankacilik sistemine iligkin
sorunlarin program baslangicindan 6nce ¢ozillememis olmasi, bir baska
deyisle bankacilik sisteminin rehabilitasyonunun gecikmis olmasi goze
carpmaktadir. Ayrica program gergevesinde uygulanan para politikasinin
para kurulu kurallarina benzerligi, Merkez Bankasi'nin likidite yonetiminde
finansal piyasalarin fon ihtiyacini gegmis yillara gére daha az dikkate
almasi sonucunu dogal olarak beraberinde getirmis, bunun yanisira bu
uygulama para politikasinin ekonomiye gelecek digsal soklar karsisindaki
esnekligini de azaltmistir. Bankacilik sektorinin rehabilitasyonunun
gecikmesine bagli olarak bankacilik sistemindeki sorunlarin 2000 yilinda
da devam etmesi, kurala dayali para politikasi uygulamasi iizerinde baski
yaratmigtir. 2000 yilinda uygulanan program ¢ergevesinde karsilasilan
sorunlardan bir baskasi da, programda gorilebilecek olumsuzluklar
karsisinda doviz rezervlerine destek olacak bir Ek Rezerv Kolayligi'nin

programin ilk basindan itibaren mevcut olmamasi olmustur.



Kasim ve Subat aylarinda meydana gelen olumsuz gelismeler, Merkez
Bankasi'nin kriz sonrasinda mali piyasalarda istikrari 6ngoren politikalar
izlemesini  zorunlu hale getirmistir. Tirk Lirasinin dalgalanmaya
birakilmasini  takip eden giinlerde Merkez Bankasi piyasanin likidite
ihtiyacint  kargilayarak odemeler sisteminin yeniden igsler hale
getirilmesine oncelik vermistir. Bu baglamda Merkez Bankasi 26 Subat'tan
itibaren, bankalararasi para piyasasindaki alis ve satis kotasyonlarini
diisirmis, ve agik piyasa islemleri ise daha gok kamu bankalarina ve
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu kapsamindaki bankalara gecelik kotasyon
yolu ile kaynak saglanmasina yonelmistir. Mart ayinin ortalarindan
itibaren, agik piyasa islemleri yolu ile gecelik fonlamanin yanisira, piyasaya
vadeli fonlama da saglanmaya baslanmistir. Bu donemde, Merkez Bankasi
gerekli durumlarda IMKB nezdindeki Repo ve Ters Repo Pazari ve kendi
nezdindeki bankalararas: para piyasasi yolu ile piyasadaki fazla likiditeyi
gcekme yoluna da gitmistir. Doviz piyasalarinda ise, Merkez Bankasi
bankacilik sistemine yogun doviz depolari ve ¢ogu zaman sinirli doviz
midahaleleri yolu ile kaynak saglayarak, mali sistemin dis yikimldliklerini
karsilamasini da saglamigtir. Mart ayi sonunda ise, yeni istikrar
programinin agiklanmasindaki gecikmeye paralel olarak, Merkez Bankasi
déviz  kurlarinin  piyasada belirlenmesi ve asiri  dalgalanmalarin
engellenmesi amaci gergevesinde, piyasadan déviz alis ve satiginda goklu

fiyat ihalesi uygulamasina baglamistir.

Bu noktada kamu bankalari operasyonlarina deginmek istiyorum.
Mevcut durumda, daha evvelde kriz donemlerindeki olumsuz roliine

degindigim kamu bankalarinin yapisal sorunlarina bagh yiiksek gecelik



borglanma ihtiyaci, para politikasi lzerinde kisitlari beraberinde
getirmekte ve mali piyasalardaki kirilganhg: siirekli kilmaktadir. Bu onemli
sorun karsisinda, kisa vadede kamu bankalarinin, Hazine'den gorev zarari
alacaklar karsisinda saglayacagi menkul kiymetler ile Merkez Bankasi'ndan
repo veya satis karsiligi femin edecekleri likidite ile, diger bankalara ve
bankadisi kesime olan gecelik borglanmalarini azaltmalarina baslanmistir.
Fon bankalar:i iginde benzer bir siire¢ yasanmakta olup, sézkonusu
operasyona paralel olarak, Merkez Bankasi ve Hazine, artan likiditeyi

piyasadan ters repo ve bono/tahvil satiglari ile gekmektedirler.

Saygideger Hissedarlar, Degerli Konuklar ve Degerli Basin Mensuplari,

Ekonominin iginde bulundugu mevcut duruma iliskin ekonomi
literatirinin isaret ettigi konulardan birisi de, krizlerin hemen
sonrasinda doviz kuruna istikrar kazandirmak igin siki para politikasinin
kullanimina iligkin kisitlardir. Kriz sonrasinda siki para politikasi her ne
kadar dovizdeki asiri dalgalanmalari azaltsa da, bu uygulama sonrasinda
faizlerin yikselmesinin ilkede, gerek kamu ig¢ borg stokunu, gerekse reel

kesimi olumsuz etkilemesi sozkonusu olmaktadir.

Ote vyandan, orta dénemde krizin hemen ardindan karsilagilan
aksakliklarin giderilmesi ve Merkez Bankasi Kanunu'ndaki degisikliklerin
uygulamaya konulmasi ile birlikte kisa vadeli faizlerin para politikasinda
aktif bir arag olarak kullanilmasina uygun bir ortam yaratilmis olacaktir.
Kamu sektorinin mali piyasalar (izerindeki baskisinin azaltilmasi ve
bankacilik sektoriinin glglendirilmesi, para politikasinin daha etkin

kullanimina imkan verecek ve enflasyonun dogrudan hedeflenmesine



yonelik para politikasi uygulamasina temel olusturacaktir. Ancak,
oniimiizdeki donemde enflasyon hedeflemesi ile ilgili olarak, fiyat
endeksinin segimi, para politikasi araglarinin nihai olarak fiyatlar: nasil
etkiledigi ve ekonomide fiyatlar lizerinde baskilarin nasil ortaya giktigini
gosteren bir aktarim mekanizmasinin belirlenmesi, hedefleme araliginin ve
siiresinin  belirlenmesi gibi  teknik konular iizerinde ¢alismalar
surdirilecektir. Kisaca belirtmek gerekirse, Merkez Bankasi, ortaya gikan
mali krizden sonra kisa vadede finansal istikrari gozeten bir politikadan,
gerekli kosullarin olusmasi ile birlikte fiyat istikrarinin saglanmasina

yonelik politika stratejisi uygulamasina yonelecektir.

Kasim ve Subat aylarindaki gelismeler, ekonominin orta ve uzun
vadede istikrar hedefine ulasmasinin temel kose taslarindan birisi olan
yapisal reformlarin, o6zellikle finans sektériini ilgilendiren yapisal
reformlarin 6neminin gegmise gore daha fazla hissedilmesini saglamigtir.
Bu noktada, bir ekonomide saglikli bir bigimde isleyen mali piyasalarin
onemli pozitif digsalliklara sahip bir kamu mali oldugunu hatirlatmakta
biyiik fayda goriyorum. Kamu bankalarinin sistemdeki yiikiinin azaltiimasi
gerek borglanma maliyetlerinin disirilmesine gerekse Merkez Bankasi'nin
para politikasi uygulamasindaki esnekliginin artmasina daha fazla imkan
taniyacaktir. Yine orta ve uzun donemde uygulanacak olan enflasyon
hedeflemesi rejiminin basarisi igin gerekli kosullardan birisi, mali sektériin
saglikli bir bigimde islemesi ve buna bagl olarak Merkez Bankasi'nin para
politikasi araglarini daha serbestge kullanmasi imkanina sahip olmasidir. Bu
saydigim noktalar, iginde bulundugumuz dénemde mali sektdriin yeniden

yapilandirilmasi gergeginin arkasindaki onemli faktorlerden sadece ilk akla



gelenlerdir. Mali piyasalarda yapilan diizenlemeler ile artan etkinlik, para
politikasinin fiyat istikrari hedefine yonelmesine daha fazla olanak

verecektir.

Bu noktada, orta ve uzun dénemde amacimizi enflasyonun dogrudan
hedeflenmesi politikasina gegis olarak agikga belirttigimiz bu donemde
uygulanacak para politikasina iliskin bir takim bilgiler sunmak isterim.
Oniimiizdeki dénemde Merkez Bankasi, dalgali kur rejiminin gerektirdigi
bir bigimde doviz piyasalarina sinirli miidahalede bulunacak, ancak doviz
kurunda asirt dalgalanmalar durumunda bu dalgalanmalari azaltmaya
yonelik hareket edecektir. Bu donemde, parasal biyiikliklerin kontrol
edilmesi yolu ile enflasyonla miicadele siireci desteklenecek, buna ek
olarak, finansal istikrarin saglanmasi, para politikasi uygulamasinda onemli
bir unsur olacaktir. Uygulama dahilinde, Merkez Bankasi'nin iki temel
hedef olarak izlenmeye devam edilecektir. Bu hedefler, finansal sistemde
istikrarin saglanmasi hedefi de gézoniinde bulundurularak belirlenecekftir.
Merkez Bankasi'nin para tabani talebindeki artiglar gozoniinde
bulundurularak para yaratmasi, Net I¢ Varliklar igin belirlenecek olan
gosterge degerler dogrultusunda saglanacaktir. Ote yandan, finansal
sistemde meydana gelecek beklenmedik olumsuz gelismeler halinde,
Merkez Bankasi Net I¢ Varliklarin gésterge degerlere gére farkhhk
gostermesine izin verecektir. Ayrica yeni uygulama ile, déviz kurundaki
hareketlerin enflasyonla miicadele siirecini olumsuz etkilemesi durumunda
Merkez Bankasi, Net I¢ Varliklari azaltma yolu ile, kisa vadeli faizleri

etkin bir para politikasi araci olarak kullanabilecektir.



Saygideger Hissedarlar, Degerli Konuklar ve Degerli Basin

Mensuplari,

Konusmamin bu boliimiinde, (ilkede orta ve wuzun donemli
makroekonomik politikalarin sekillenmesinde ¢ok 6nemli bir yere sahip
olacak Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Kanunu'nda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun Tasarisi'ndan bahsetmek istiyorum. Bilindigi lizere,
Tasari, Tirkiye Biyiik Millet Meclisi Plan ve Biitge Komisyonu'nda kabul
edilmis olup, muhtemelen bugin Tirkiye Blyik Millet Meclisi Genel
Kurulu'nda gorisilecektir. Kanun Tasarisi, 14.01.1970 tarih ve 1211 sayili
Merkez Bankasi Kanunu'nun uygulamaya konuldugu tarihten bu yana gegen
31 yilda meydana gelen ekonomik gelismelerin yarattigi gereksinimler
gozéninde bulundurularak, ve Avrupa Birligi normlarina uygun merkez
bankaciliginin  gerektirdigi  unsurlar goézetilerek sekillendirilmistir.
Degisiklik Tasarisi, fiyat istikrarini Merkez Bankasi'nin temel amaci olarak
belirlemektedir. Bu dogrultuda Tasari, Merkez Bankasi'ni iilkede para
politikasinin belirlenmesi ve uygulanmasi konularinda tek yetkili ve sorumlu
tayin etmekte, Banka'nin uygulayacagi para politikasini ve araglarini
bagimsiz bir bigimde belirlemesine ve kullanmasina imkan ftanimaktadir.
Degisiklik Tasarisinin Tirkiye Biylk Millet Meclisinde Komisyonda
benimsendigi sekli ile kabul edilmesi halinde, Merkez Bankasi Baskani,
Baskan Yardimcilari, Banka Meclisi Uyeleri arasindan segilecek bir liye ve
Baskanin 6nerisi lizerine misterek kararla belirlenecek bir tyeden olusan
Para Politikasi Kurulu olusturulacaktir. Bu Kurul, Hiikimet ile Merkez
Bankasi'nin beraber belirleyecegi hedef ve diizenlemelerin saptanmasinda

onemli bir rol oynayacaktir. Bununla birlikte, Merkez Bankasi, fiyat



istikrarini saglama amaci ile gelismemek koguluyla, hiikiimetlerin biyiime

ve istihdam politikalarini destekleyecekfir.

Bu Degisiklik Tasarisi para politikasi uygulamalar: tzerinde halen
yirirlikteki Kanun'da yeralan bir ¢ok kisiti da kaldirmis ve yeni imkanlar

getirmigtir.

Degisiklik Tasarisi ile para politikasi uygulamasinda seffaflik ve
hesapverilebilirlik gibi kavramlar én plana ¢ikmaktadir. Ornegin, Merkez
Bankasi Bagkani'nin, Bakanlar Kurulu'na Merkez Bankasi'nin faaliyetleri ve
para politikasi uygulamasi ile ilgili yilda 2 kere rapor ve Tiirkiye Biyiik
Millet Meclisi Bitge Plan Komisyonu'na yine yilda 2 kere bilgi vermesi,
ayrica Merkez Bankasi’'nin hazirlanacak raporlar ile kamuoyunu para
politikasi uygulamasi konusunda aydinlatmas: ile, politika uygulamasinda
seffaflik ve hesapverilebilirlik saglanmis olacaktir. Buna ek olarak, Tasar!
ile, belirlenen enflasyon hedeflerine ulasilamamasi veya ulasilamama
olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumunda Hiikiimet'in ve kamuoyunun nedenleri
hakkinda bilgilendirilmesi prensibi kabul edilmektedir. Ayrica, Degisiklik
Tasarisi ile bankanin bilango ve kar ve zarar hesaplarinin bagimsiz
kuruluslarca denetim imkaninin da agikca hiikme baglanmasi, seffafligi

artiran bir baska unsurdur.

Yeni doénemde, temel hedefini gergeklestirmede etkinliginin
artirilmasi amaci dogrultusunda ve finansal sistemde istikrari saglama
gorev ve yetkisi gcergevesinde Merkez Bankasi, mali sistemin alt yapisinin
glglendirilmesi ve sistemdeki risklerin belirlenmesi amaci ile galismalar

yapma ve gerekli tedbirler alma ile yetkili kilinmistir. Kamu bankalarinin



mali sistem Uzerindeki yikinin giderilmesi ve bankacilik sisteminin
yeniden yapilandirilmasinin yanisira, kamu kesimi finansman ihtiyacinin
azaltilmasi ve yeniden yapilandirilmasini saglayacak diizenlemelerin
gercgeklestirilmesi, ekonomide etkinligin artmasini ve fiyat istikrarinin
saglanmasini da beraberinde getirecektir. Degisiklik Tasarisi ile, devlet ig
borglanma senetlerinin dogrudan alimi da dahil olmak iizere herhangi bir
sekilde, Merkez Bankasi'nin Hazine'ye ve kamu sektoriine dogrudan borg
vermemesi ilkesi de - ki Maastricht kriterlerinin en o6nemlilerinden
biridir-  kabul edilmis olacaktir. Ancak bu ilke, iginde bulundugumuz
dénemin operasyonlarimiza iliskin ozellikleri g6zdniine alinarak, alti ay

sonra yiirirlige girecekftir.

Konugmami bitirmeden 6nce vurgulamak isterim ki, Tirkiye'nin son
zamanlarda gegirdigi olagandisi giinler Tiirk ekonomisinin orta vadede hak
ettigi yere gelmesinin ve Avrupa'nin bir pargasi olmasinin éniinde bir engel
teskil etmemelidir. Bilakis, iginde bulunulan giinler Tirkiye'nin hedeflerine
ulasmakta attigi adimlarin  daha da saglamlastiriimasina  zemin

hazirlamalidir.

Bu donem, enflasyonla miicadele ve ekonominin bliyiime potansiyelinin
artirilmas: yolunda gerekli yapisal onlemlerin alindigi ve bilgi ¢aginin
gerektirdigi donanimlara sahip olmak igin kararli adimlarin atildigi bir
dénem olmaldir. Tirkiye'nin yakin bir gelecekte ekonomik ve sosyal
yonden hak ettigi seviyelere ulagmast, foplumsal uzlagma ile bugiin alinacak

ekonomik kararlara ve atilacak tutarl adimlara bagl olacaktir.

Hepinizi saygi ile selamlryorum.



