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Kiresel Gelismeler



. Kiresel buyime gériinimunde zayiflama egilimi
belirginlesmistir.

Biiyiime Oranlari* (Yillik % Degisim) Kiresel PMI (imalat Sanayi)
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Kaynak: Bloomberg, TUIK Gozlem Tarihi: 2019 G2 Kaynak: IHS Markit Gozlem Tarihi: Temmuz 2019

ﬁB * Gelismis Ulkeler: ABD, Danimarka, Euro Bélgesi, ingiltere, israil, isveg, isvicre, Japonya, Kore, Norveg.

THRKIVEICUNN ORI YET Gelismekte Ola.n Ulkeler: Brezilya, Cekya, Cin, Endone.z'ya, Fas, F|I|pﬂ|n|(.er, G. Afrika, Hindistan, Kolombiya, Macaristan,
MERKEZ BANKASI Malezya, Meksika, Peru, Polonya, Romanya, Rusya, Sili, Tayland, Turkiye, Ukrayna.




B Kiresel enflasyon ilimli seyrini siirdiirmektedir.

Tuketici Enflasyonu (Yillik, %) Emtia Fiyat Endeksleri (2016 Ocak=100)
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Kaynak: Bloomberg Son Gozlem: Temmuz 2019 Kaynak: Bloomberg Son Gozlem: 23 Agustos 2019
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. Piyasa fiyatlamalari ABD’de faiz indirimlerinin devam
edecegi beklentisini yansitmaktadir.

2019 ve 2020 Yilsonu Opsiyonlarin ima Ettigi Fed Politika Faiz Orani (%)

——2019 yilsonu Opsiyonlarin ima Ettigi Faiz Orani ——2020 yilsonu Opsiyonlarin ima Ettigi Faiz Orani
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Kaynak: Bloomberg Son Gozlem: 26 Agustos 2019

@B

TURKIYE CUMHURIYET
MERKEZ BANKASI




. Kiresel ekonomik politika belirsizligi yiksek bir seviyededir.

Ekonomik Politika Belirsizligi Endeksi*
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Kaynak: Economic Policy Uncertainty internet sayfasi Son Gozlem: Temmuz 2019

ﬁB * Endeks ti¢ temel bilesenden olusmaktadir. Birincisi, politikaya bagli ekonomik belirsizligin gazete haberlerini sayisallastirmaktadir. ikinci

bilesen, gelecek yillarda sona erecek olan federal vergi hiikiimlerinin sayisini yansitmaktadir. Ugiincii bilesen ise, ekonomik tahminler

TURKIYE CUMHURIYET  arasindaki uyusmazligi belirsizlik icin bir gésterge olarak kullanmaktadir.
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. Gelismekte olan llkelere portféy akimlari dalgali ve zayif
seyretmektedir.

Gelismekte Olan Ulkelere Portféy Akimlari (Haftalik, Milyar ABD Dolari)
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Iktisadi Faaliyet ve
Dis Denge



. Iktisadi faaliyet ilk ceyrekte kismi bir toparlanma sergilemistir.

GSYiH (Mevsim ve Takvim Etkilerinden Arindirilmis, Zincirlenmis Hacim Endeksi, 2009=100)
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. Bdylume kompozisyonu ekonomideki dengelenmeyi
desteklemektedir.

Yillik Baytimeye Katkilar (% Puan)
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ﬁB * [statistiki sapmay! kapsamaktadir.
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. Iktisadi faaliyetteki toparlanma ikinci ceyrekte ilml bir
sekilde devam etmistir.

Sanayi Uretim Endeksi (Mevsim ve Takvim Etkilerinden Arindiriimis, Ceyreklik % Degisim)
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. Ozel tuketimde kismi bir iyilesme gozlenirken yatinmlar
gorece daha zayif seyretmistir.

Ozel Tiiketim ve Bilesik Gsterge® (Yillik % Degisim) Yatirimlar ve Bilesik Gosterge? (Yillik % Degisim)
— Bilesik GOsterge ——(Ozel Tiketim —Bilesik Gosterge —Yatirimlar
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E‘\B (1) Bilesik gosterge dayaniksiz mallarda yurt ii reel ciro, tiiketim mallari ithalat miktar endeksi, reel vergi gelirleri ve gida disi perakende satis hacim endeksi yillik degisimlerinin agirlikli ortalamasidir.

Agirliklar regresyon analizinden elde edilmistir. 13 .
TURKIYE CUMHURIYET (2) Bilesik gosterge, mineral maddeler tretimi, makine ekipman Uretimi, sermaye mali yurt igi ciro ve sermaye mali ithalatinin regresyon analizi sonucu elde edilmis agirliklarla agirliklandiriimis ortalamasi

MERKEZ BANKASI seklinde hesaplanmaktadir.




. Turizmdeki glicli seyrin de katkisiyla net ihracat donemlik
blylmenin surikleyicisi olmustur.

Dis Ticaret Endeksleri (2010=100, Reel, Mevsimsellikten Arindiriimis)
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Ekonomideki toparlanma t¢lnci ceyrekte strerken, sektérel
. vayllim da bir miktar iyilesmektedir.

Kapasite Kullanim Orani ve Reel Kesim Gliven Endeksi Sektérel Glven Endeksleri (Seviye)
(Mevsimsellikten Arindirilmis, Seviye)
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Reel efektif doviz kuru diisik seviyelerde seyretmeye devam
. etmektedir.

Reel Efektif Déviz Kuru (TUFE Bazli, 2003=100)
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. Cari islemler dengesinde istikrarli bir iyilesme gézlenmektedir.

Cari islemler Dengesi (12 Aylik Birikimli, % GSYiH)
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. Son dénemdeki egilim 2019 yili cari islemler dengesi icin
olumlu bir gériinime isaret etmektedir.

Cari islemler Dengesi
(Altin Haric, Mevsimsellikten Arindirilmis, 3 Aylik Hareketli Ortalama, Yilliklandirilmis, Milyar ABD Dolarti)
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Kaynak: TCMB (*) Temmuz ve Agustos verileri tahmindir.
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. Reel kesimin dis borg¢ azaltma egilimi surerken, bankalarin
bor¢ yenileme oranlarinda kismi bir artis gortulmektedir.

Yurt Disi Borg Yenileme Orani (6 Aylik Hareketli Ortalama, %)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: Haziran 2019
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. Uluslararasi rezervler kisa vadeli dis bor¢ 6demelerini
karsilayacak duzeydedir.

Dis Bor¢ Odeme Plani*23 (Milyar ABD Dolari) Uluslararasi Rezervler (Milyar ABD Dolari)
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Kaynak. TCMB Kaynak: TCMB Son Gozlem: 16 Agustos 2019

(1)
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TURKIYE CUMHURIVET (2)

Bankalarin dis bor¢ 6deme plani, 16 Agustos 2019 itibariyla, dis ticaretin finansmani amagli krediler, ticari banka kredileri, kalkinma ve yatirim kredileri, YP vadeli=
mevduat, repodan saglanan yukimlaltkler, sekiritizasyon kredileri, sendikasyon kredileri, sermaye benzeri borclar ve yurt disi YP ihrag tutarini kapsamaktadlr {1 LAY

Bankacilik disi finansal kuruluslar ve finansal olmayan kuruluslarin 6deme plani Haziran ayi itibariyla gésterilmektedir. 20

MERKEZ BANKASI (3)

Kamu sektorl merkezi yonetimin Temmuz ayi itibariyla ana para ve faiz dahil 6deme projeksiyonunu gostermektedir.



B Bankalarin yeterli diizeyde YP likit tamponu bulunmaktadir.

Kisa Vadeli Dis Borg ve YP Likit Aktifler 1 (Milyar ABD dolari)
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Kaynak: BDDK, TCMB Son Gozlem: 16 Agustos 2019

ﬁB (1) Kisa vadeli dis borg, vadesine 1 yildan az kalan YP borglari gostermektedir.
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Enflasyon
Gelismeler;i



. Enflasyon gdstergeleri parasal sikilasma sonrasinda asagi yonli
bir egilim izlemistir.
TUFE ve Cekirdek Enflasyon Géstergesi (B)* (Yillik % Degisim)

—TUFE —8B Parasal Sikilasma
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Kaynak: TCMB, TUIK. Son Gozlem: Temmuz 2019

ﬁB *B endeksi, TUIK tarafindan 2017 yilindan &nce yayinlanan H endeksinin yerine gecen 6zel kapsamli TUFE gostergesidir.

TORKIVE CUMHURIVET B: Islenmemis gida Urinleri, enerji, alkolll icecekler ve titln ile altin hari¢ TUFE.
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. Vergi etkisinden arindirildiginda ¢ekirdek enflasyon ana
egilim gostergelerindeki yikselis daha sinirhdir.

B Endeksi (Mevsimsellikten Arindiriimis, Yilliklandiriimis, 3 Aylik TUFE Yayilim Endeksi ve Medyan Enflasyon* (Mevsimsellikten

Ortalama % Degisim) Arindiriimis Ug Aylik Ortalama)
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Kaynak: TUIK, TCMB. Son Gézlem: Temmuz 2019

E‘B * Yayillim Endeksi: Fiyati artan maddelerin sayisi ile fiyati azalan maddelerin sayisi arasindaki

farkin toplam madde sayisina orani. Medyan: Mevsimsellikten arindiriimis 5 basamakli alt fiyat

TURKIYE CUMHURIVET o jels|erinin aylik enflasyon dagiliminin medyan degeri.
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. Para politikasindaki siki durusun etkisiyle enflasyon gecmis
tahminlerin altinda gerceklesmistir.

Nisan Enflasyon Raporu Tahminleri
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Kaynak: Nisan 2019 Enflasyon Raporu.

EB * Enflasyonun tahmin araligi icinde kalma olasiligl ylizde 70'tir.
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. Yil sonu enflasyon tahmini asagi yonla guncellenirken,
enflasyondaki duststn surecegi 6ngorilmektedir.

Temmuz Enflasyon Raporu Tahminleri

BB Tahmin Araligl —o— Gergeklesme — Belirsizlik Arahig)
e Enflasyon Hedefleri Cikti Agigl X Yil Sonu Enflasyon Tahmini (Orta Nokta)
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Kaynak: Temmuz 2019 Enflasyon Raporu.

EB * Enflasyonun tahmin araligi icinde kalma olasiligl ylizde 70'tir.
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. Enflasyon beklentilerinin seyri fiyatlama davranislari agisindan

vakindan takip edilmektedir.

Enflasyon Beklentileri (%)
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Kaynak: TCMB
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Para Politikasi ve
Finansal Kosullar



TCMB, enflasyon gérinimunu etkileyen tim unsurlari dikkate
. alarak, Temmuz ayinda politika faizini 425 baz puan indirmistir.

Kisa Vadeli Faiz Oranlari (%)

Faiz Koridoru —— 1 Hafta Vadeli Repo Faizi ——BIST Gecelik Repo Faizleri (5 Gunlik HO)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 23 Agustos 2019
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. Getiri egrisinin egimi para politikasinda siki bir durusa isaret
etmektedir.

.....

—26 Agustos 2019 =25 Temmuz 2019
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Kaynak: Bloomberg Son Gozlem: 26 Agustos 2019
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. Turkiye, gelismekte olan ekonomiler arasinda en disik getiri
egrisi egimine sahiptir.
Getiri Egrisi EEimi (Hazine Tahvili, 5 Yil-3 Ay, % Puan)

—Turkiye 26 Agustos 2019 =2 Ocak 2019
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Kaynak: Bloomberg Son Gozlem: 26 Agustos 2019

@B

TURKIYE CUMHURIYET
MERKEZ BANKASI




B Kredi ve mevduat faiz oranlar gerilemektedir.

TL Kredi ve Mevduat Faiz Oranlari (%)

——Ticari Kredi —— fhtiyac Kredisi — Mevduat

Ny iy
\‘\\‘\ 30
NN

l
J

\
}
\

hM My———/\"w —
H\#“ h "
5
< < LN LN LN (s} O O [ [ [ oQ Q0 o (@)] (@)}
N D b N D b LN D — LN (o)) b N D b N
o (@) o o (@] o (@) (@) o (@) o (@) o o (@) o
Kaynak: TCMB Son Gozlem: 16 Agustos 2019
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. Kredi biyumesi zayif seyretmektedir.

Yillik Kredi Bayimeleri (Kur Etkisinden Arindiriimis, %)
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Kaynak: TCMB
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Kredi buylimesi gecmis yillar ortalamasinin altinda bir

egilim sergilemektedir.

Toplam Kredi Buyumesi (Kur Etkisinden Arindirilmis, 13 Haftalik Hareketli Ortalama, Yilliklandiriimis, %)
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Kaynak: TCMB
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. Bankacilik sektéri giiclt sermaye yapisini korumaktadir.

Sermaye Yeterlilik Orani (%)
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B Genel Degerlendirme

» Son donemde aciklanan veriler iktisadi faaliyetin 1hmh bir toparlanma egilimi
sergiledigini gdstermektedir.

» BUylme kompozisyonu dis dengeyi olumlu etkilemektedir. Cari islemler dengesindeki
iyilesme egiliminin stirmesi beklenmektedir.

» Enflasyon goérinimuindeki iyilesme devam etmektedir. ic talep gelismeleri ve parasal
sikilastirmanin etkileri enflasyondaki distst desteklemektedir.

» TCMB Temmuz ayi PPK toplantisinda enflasyon gérinimunu etkileyen tim unsurlari
dikkate alarak, politika faizinin 425 baz puan indiriimesine karar vermistir.

» Merkez Bankas! fiyat istikrari ve finansal istikrar amaclari dogrultusunda elindeki
batln araclari kullanmaya devam edecektir.
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