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Para Politikasi Kurulu (Kurul), politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz orani ile Bankamiz
biinyesindeki Bankalararasi Para Piyasasi ve istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Repo-Ters Repo
Pazari’nda uygulanmakta olan faiz oranlarinin asagidaki gibi belirlenmesine karar vermistir:

a) Politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz orani yizde 6,50’den yizde 6,25°e
disurilmustdr.
b) Gecelik faiz oranlari: Merkez Bankasi bor¢lanma faiz orani yiizde 1,50 diizeyinde, bor¢ verme

faiz orani ylzde 9 seviyesinde sabit tutulmustur. Acik piyasa islemleri gcergevesinde piyasa yapicisi
bankalara repo islemleri yoluyla taninan borglanma imkani faiz orani da yizde 8 diizeyinde sabit
tutulmustur.

C) Gec Likidite Penceresi Faiz Oranlari: Geg¢ Likidite Penceresi uygulamasi cergevesinde,
Bankalararasi Para Piyasasi’'nda saat 16.00-17.00 arasi gecelik vadede uygulanan Merkez Bankasi
borclanma faiz orani ylizde 0 diizeyinde, bor¢ verme faiz orani yiizde 12 diizeyinde sabit tutulmustur.

Son ddénemde iktisadi faaliyete dair agiklanan veriler Ekim Enflasyon Raporu'nda sunulan
goérintimle biyik élctide uyumludur. i talepteki giiclii artisin destegiyle iktisadi faaliyet toparlanmaya
devam etmekte, buna karsilik dis talebin zayif seyri nedeniyle imalat sanayinde kapasite kullanimi kriz
dncesi seviyelerin altinda seyretmektedir. istihdam kosullarindaki iyilesme slirmekle beraber issizlik
oranlari halen yiksek seviyelerde bulunmaktadir. Dolayisiyla, toplam talep kosullari enflasyon Uzerinde
yukari yonlu bir baski olusturmamaktadir. Yillik enflasyonun Ocak ayinda belirgin bir diisiis gésterecedi,
yilin ilk ¢eyredi boyunca 2011 yili hedefi olan yizde 5,5 dizeyinin altinda seyrettikten sonra ikinci
ceyrekten itibaren dalgali bir seyir izleyerek yil sonunda hedefle uyumlu gerceklesecegi tahmin
edilmektedir.

Aralik ayinda alinan tedbirlerin kredi arzi Uzerindeki sikilastirici etkisi dnimuzdeki glnlerde
gbzlenmeye baslayacaktir. Bir sonraki Kurul toplantisina kadar alinacak kredi genislemesini sinirlayici
yonde ilave tedbirler, para politikasinin hareket alanini genigletecektir. Bu dogrultuda kisa vadel
yukumldlUkler igin tesis edilecek zorunlu karsilik oranlarinda ilave bir artirim gerekli gériimektedir.

Gegen ay uygulamaya koyulan; politika faizinin sinirh diizeyde diistrilmesi, buna karsilik zorunlu
karsilik oranlarinin artiriimasi seklindeki politika bilesimi, icinde bulundugumuz konjonktlrde finansal
istikrar ve fiyat istikrarini birlikte gézetebilmek agisindan en uygun segenek olarak ortaya ¢gikmaktadir. Bu
dogrultuda Kurul, yeni politika cercevesinde alinan ve alinmasi 6ngérllen tedbirlerin net etkisinin
sikilastirici yénde olacagini vurgulamistir.

Aciklanacak her tdrli yeni verinin ve haberin, Kurulun gelecege yodnelik politika durusunu
degistirmesine neden olabilecegi énemle vurgulanmaldir.

Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti bes is glin icinde yayimlanacaktir.



