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PARA POLITIKASI KURULU KARARI
Toplant: Tarihi: 25 Haziran 2006

Toplantiya Katilan Kurul Uyeleri

Durmus Yilmaz (Baskan), Erdem Basci, Burhan Goklemez, Giiven Sak, M. ibrahim Turhan, Mehmet
Yoriikoglu.

(Durmus Yilmaz, yurtdisinda olmasi nedeniyle toplantiyi telekonferans yontemiyle yonetmistir.)

Para Politikas1 Kurulu, Bankamiz biinyesindeki Bankalararas1 Para Piyasas1 ve Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi Repo—Ters Repo Pazari’nda uygulanmakta olan kisa vadeli faiz oranlarinin (politika
faizleri) asagidaki gibi artirilmasina karar vermistir:

a) Gecelik faiz oranlari: Merkez Bankasi bor¢lanma faiz oram yilizde 15°ten yiizde 17,25’e,
bor¢ verme faiz oram yiizde 18’den yiizde 20.25’e,

b) Gec¢ Likidite Penceresi Faiz Oranlari: Geg¢ Likidite Penceresi uygulamasi cergevesinde,
Bankalararas1 Para Piyasasi’nda saat 16.00-16.30 aras1 gecelik vadede uygulanan Merkez Bankasi
bor¢lanma faiz orani yiizde 11°den yiizde 13,25’e, bor¢ verme faiz oram yiizde 21°den yiizde 23,25e,

¢) Acik piyasa islemleri cercevesinde piyasa yapicist bankalara repo islemleri yoluyla gecelik
ve bir haftalik vadelerde taninan bor¢lanma imkam faiz orami yiizde 17’den yiizde 19,25°e
yiikseltilmistir.

Para Politikast Kurulu, uluslararasi mali piyasalarda Mayis ayinda baglayan hareketliligin
temelinde, gelismis iilkelerin merkez bankalarinin parasal sikilastirma ve faiz artirim siirecinin
tetikledigi portfoy hareketleri sonucunda gelismekte olan {iilkelerin mali varliklarina olan talebin ciddi
bir sekilde daralmasiin yattigi degerlendirmesinde bulunmustur. Bu talep daralmasi gelismekte olan
iilkelerde, ozellikle son ii¢ giinde, gerek doviz kurlari, gerekse orta ve uzun vadeli faiz oranlar iizerinde
ekonomik temellerin gerektirdiginin Otesinde bir baski yapmustir. Tiirkiye ise bu gelismelerden,
yurtdisinda yerlesiklerin ellerinde tuttuklart portfoyiin yapisinin da katkisiyla daha fazla etkilenmistir.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, ekonomimizdeki bekleyisleri ve risk algilamalarimi da
normalin Otesinde etkileyebilen bu hareketliligin enflasyondaki orta vadeli diisiis siirecine engel
olmasina izin vermeyecektir. Bu dogrultuda, Merkez Bankasi para politikasi kararlarinin etkinligini
giiclendirmek amaciyla acik piyasa islemleri yoluyla gecelik para piyasasindaki fazla Yeni Tiirk Lirast
likiditesini azaltmak icin depo alim ihalelerine baslayacaktir. Baskan Yilmaz, bu amagla hazirlanan
diizenlemeyi kurulun bilgisine sunmustur. Ayrica, doviz piyasalarindaki likidite durumu etrafli olarak
degerlendirilmis, doviz likiditesinde daralma oldugu tespiti yapilmis, etkin ¢alisan bir doviz piyasasinin
fiyat istikrar1 hedefi i¢in 6n kosul olmasi nedeniyle Merkez Bankasi’min elindeki araglar ve
mekanizmalar yoluyla doviz likiditesinin saglanmasi yolunda Merkez Bankasi idare merkezinin etkili
bir sekilde miidahalesine Kurul’un tam destegi ifade edilmistir.

Ote yandan, orta vadeli enflasyon bekleyislerini diizeltmek amaciyla Para Politikas1 Kurulu
politika faizlerini gozden gecirmis ve giiclii bir parasal sikilastirmaya daha gidilmesine karar vermistir.

20 Haziran ve 25 Haziran 2006 tarihlerindeki Para Politikas1 Kurulu degerlendirmelerinin 6zeti,
28 Haziran 2006 tarihinde birlestirilmis olarak yayimlanacaktir. Bunun yaninda, Temmuz ayindan
itibaren agiklanan aylik enflasyon verilerinin dogru anlasilmasina katkida bulunmak amaciyla, fiyat
endekslerinin aciklanmasini takip eden iki isgiinii i¢inde enflasyon gelismelerini mercek altina alan
teknik bir not yayimlanacaktir. Ekonomideki son gelismelerin orta vadeli enflasyon goriiniimiine iliskin
yansimalarinin degerlendirilecegi Enflasyon Raporu ise 28 Temmuz 2006 tarihinde yayimlanacaktir.



