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Ozet: 2016 Yilinda Para ve Kur Politikasi

2018 y1l1 enflasyon hedefi yiizde 5 seviyesinde belirlenmistir.

Belirsizlik araligi her iki yonde 2 ytuizdelik puan olarak korunmustur.

2016 yili baslarinda diisus slirecine girmesi beklenen enflasyonun yil
sonunda yuzde 6,5 seviyesinde gerceklesecegi ongoriilmektedir.

Cari islemler dengesindeki iyilesme devam edecektir.

Alinmakta olan tedbirler ekonominin dis soklara karsi dayanikliligini
artirmaktadir.
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Kararh para politikasi durusu enflasyonu diisiirmekte temel

belirleyici olmustur.
Enflasyon Gerceklesmeleri ve Hedefleri*
(YGzde)
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2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Hedef 35 20 12 8 5 4 4 7.5 6.5 5.5 5 5 5 5 5 5 5
Gerceklesme 29,7 184 9,3 7,7 9,7 84 10,1 6,5 6,4 104 6,2 7,4 8,2 = - - -

Kaynak: TUIK, TCMB. *Grafikteki sayilar yiikselen enflasyon dénemlerindeki tepe noktalari géstermektedir.
Son Veri: Kasim 2015.
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Son Veri: Eylul 2015.
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Kaynak: TCMB.
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Rezervlerin Kisa vadeli dis borg¢lar: karsilama orani dis borg

vadelerinin uzamasi ile iyilesebilecektir.

Uluslararasi Rezervlerin Kalan Vadeye Gore Kisa Vadeli Dis Borg
(KVDB) Stokuna Orani (%)
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Kaynak: TCMB. Son Veri: 2015 C3.
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Rezervlerin Kisa vadeli dis borg¢lar: karsilama orani dis borg

vadelerinin uzamasi ile iyilesebilecektir.

DoOviz Rezervleri I

Rasyo —
Kisa Vadeli Dis Borglar l
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Bankacilik sektoriiniin yurtdisi bor¢larinin agirlikli ortalama vadesi

uzamaktadir.

Bankacilik Sektoriiniin Yurtdisi Borglarinin Agirlikli Ortalama Vadesi*

(Ay)
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*ihrag borglanmalari ile karsi tarafi banka ve benzeri mali kuruluslar olan kredi, mevduat
Kaynak: Finansal istikrar Raporu Kasim 2015. ve repo borglanmalarindan olusmaktadir.
Son Veri: Ekim 2015.
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Para Politikasi

TCMB Mevcut Politika Durusu*:

@B

v Enflasyon gortiintiimiine karsi siki

v Doviz likiditesinde dengeleyici

v" Finansal istikrar1 destekleyici niteligini korumaktadir.

* Kuresel Para Politikalarinin Normallesme Siirecinde Yol Haritasi, 18 Agustos 2015.
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Faiz Kkoridoru bir hafta vadeli repo ihale faiz orani etrafinda daha

simetrik bir hale getirilecek ve daraltilacaktir.

Faiz Oranlari
(YUzde)
TCMB Faiz Koridoru —=TCMB Ort.Fonlama Maliyeti (10 G. HA)
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Kaynak: TCMB Son Veri: : 4 Aralik 2015.
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Oniimiizdeki donemde Merkez Bankasi fonlamasinin temel yontemi

bir haftalik repo ihaleleri olacaktir.

Merkez Bankasi Fonlamasi*
(iki Haftalik Hareketli Ortalama, Milyar TL)

Milyar TL
mmm Marjinal Fonlama
100
mmm Piyasa Yapicilara Saglanan Fonlama*
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*23 Eylul 2015 tarihinden itibaren, piyasa yapici bankalara repo islemleri yoluyla taninan borglanma
Kaynak: TCMB imkani faiz orani uygulamasi yerine bir hafta vadeli miktar ihalesi teklif limitlerinde avantaj
saglanarak piyasa yapiciligl sistemi desteklenmeye devam edilmistir

Son Veri: 4 Aralk 2015
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Normallesme Siuireci

Yol Haritasi
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Turk Lirasi Likidite Yonetimi Cercevesi ve Sadelesme Adimlari

POLITIKA ZAMANLAMA

Faiz Koridoru

Fonlama

Teminat Kosullari
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( B MERKEZ BANKASI

Faiz koridoru bir hafta vadeli repo ihale faiz orani etrafinda daha

. I - Normallesme Surecinde*
simetrik bir hale getirilecek ve daraltilacaktir. ¥ urect

Hali hazirda piyasa yapicisi bankalara saglanan toplam fonlama

imkani, piyasa yapici bankalarin TCMB’den sagladiklari fonlamanin

maliyetini degistirmeyecek sekilde, haftalik vadeli miktar repo Normallesme Oncesinde
ihalesi limit hesaplarina eklenecektir. Bdylece piyasa yapicisi

bankalara taninan borglanma imkani faiz orani kaldirilacaktir.

Teminat kosullar1 sadelestirilecektir. Normallesme Oncesinde ve Siirecinde

*Kuresel para politikalarinin normallesmeye baslamasi ile.



Doviz Likiditesi Onlemleri

POLITIKA ZAMANLAMA

Esnek Doviz Satim Doéviz kuru oynakligini azaltmak amaciyla doviz satim

: . : . . Normallesme Oncesinde
lhaleleri ihalelerinin esnekligi artinlacaktir. ¥

Turk lirasi zorunlu karsiliklara 6denen kismi faizin ylkseltiimesi
veya Rezerv Opsiyon Katsayilari (ROK) diizenlemeleriyle Normallesme Oncesinde ve Siirecinde

Rezerv Opsiyonlari . . e
psty finansal sisteme doviz likiditesi saglanacaktir.

Doviz depo limitleri artirilacaktir. Yapilacak dizenlemeler ile

finansal sistemin TCMB nezdinde erisebilecegi (ROM'’daki
Doéviz Depo Piyasasi mevcut déviz miktari ve ddéviz depo imkaninin toplami seklinde Normallesme Oncesinde
Tedbirleri olan) doviz likiditesi bankalarimizin gelecek bir yildaki yurt disi

O6demelerini fazlasiyla karsilayacak seviyede belirlenecektir.
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Finansal Istikrar1 Destekleyici Onlemler

POLITIKA ZAMANLAMA

Bankalarin mevcut stoklar Uzerindeki maliyet yukanu
artirmadan sadece yeni yabanci para c¢ekirdek disi
yukamlalikleri icin zorunlu karsihk oranlari t¢ yildan uzun
vadeyi tesvik edecek sekilde belirlenecektir.

Yabanci Para Cekirdek Disi
Yiikiimliiliklerin
Vadelerinin Uzatilmasi

Normallesme Oncesinde

Gerekli gorulmesi durumunda, 6nimuzdeki dénemde bankacilik
sektérinin  aracilik  maliyetini azaltmak ve c¢ekirdek
yukumlalUkleri desteklemek igin Tark lirasi zorunlu karsiliklara
o6denen kismi faiz gdzden gegirilebilecektir.

Tirk Lirasi Cinsi Cekirdek
Yikimliiliiklerin
Desteklenmesi

Normallesme Oncesinde ve Siirecinde

ABD dolari cinsinden tutulan zorunlu Kkarsiliklara, rezerv
Yabanci Para Zorunlu opsiyonlarina ve serbest hesaplara ¢denen faiz orani Fed
Karsiliklara Faiz Odenmesi politka faiz araliginin st bandina yakin seviyelerde
tutulabilecektir.

Normallesme Oncesinde ve Siirecinde
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