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Temel Amag: Fiyat Istikrari

« TCMB'nin temel amaci fiyat istikrarini saglamaktir.

 Bu cgercevede 2016 yili enflasyon hedefi Hukimet
ile varilan mutabakata paralel olarak yuzde 5 olarak

belirlenmistir.
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2014 Yilinda Likidite Politikasi

1. Turk lirasi likidite politikasi

2. Doviz likidite politikasi
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Istikrar icin Amac ve Araclar-1

Amac: Tuketicilerin asiri hizda borclanmalarinin
onlenmesi.

Araclar:

« BDDK'nin acikladigi tedbirler

« TCMB'nin likidite programi
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Tiuketici Kredileri ve Ticari Krediler

(Yillik Yuzde Degisim)
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Tuketici Kredileri ve Ticari Krediler

Kredi Biiyiime Egilimi*
(13 Haftalik Yilliklandirilmis Hareketli Ortalama, Yiizde Biiyiime)
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*Kredi stok degerlerinin haftalik biyiime oranlari hesaplanmaktadir. Bu oranlarin 13 haftalik hareketli
ortalamasi bulunup 52. kuvveti alinarak yilliklandiriimaktadir.
Kaynak: BDDK, TCMB.
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Politika Faiz Oranlari

1. Referans faiz olan Marjinal Fonlama Orani (MFO)
. Merkez Bankasi gecelik bor¢ verme orani
. Dagitim: Teminat karsiliginda sinirsiz
. Mevcut oran: % 7,75

2. lIstikrarlh Fonlama Orani-1 (IFO-1)

. Bir hafta vadeli repo ihalesi ile saglanan fonlama faizi
. Dagitim: TL zorunlu karsiliklar ile orantill’
. Mevcut oran: % 4,50

3. lstikrarli Fonlama Orani-2 (IFO-2)

. Gecelik vadede piyasa yapicisi bankalara saglanan fonlama faizi
. Dagitim: Piyasa yapiciligi kapsaminda belirlenen formule gore?
. Mevcut oran: % 6,75

' 06 Ocak 2014 tarihinden itibaren.
206 Temmuz 2007 tarih, 26 sayili basin duyurusu ve 17 Aralik 2013 tarih, 82 sayili basin duyurusu.
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Politika Faiz Oranlari

Gecelik Bor¢ Alma -Verme Faiz Koridoru —— TCMB Ortalama Fonlama Faizi
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Likidite Politikasinin Sonuclari

«Kredi buyumesinin tuketici kredilerinden ticari kredilere dogru

yonlendiriimesine katki saglanacaktir.»

Bu amacla:

1. Sistemin Fonlama Ihtiyacinin (SFI) artirlmasi
(ROM ve doviz satiglari ile),

2. Fonlamanin vadesinin kisa tutulmasi (1 hafta ve 1 gun),

3. Aracilik maliyetlerinin kademeli olarak azaltilmasi (SFi'deki
artisla birlikte, kredi genisleme hizi da dikkate alinarak, Kurul’'un
yaptigi yonlendirme dogrultusunda istikrarli fonlama orani-1'den
saglanan fonlamanin artiriimasi)

sOz konusu olacaktir.
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Déviz Islemleri ve SFI Iliskisi

ROM Kullanim
Doviz Satislari Oranlarindaki
Azaliglar

t:> SFi Artirici Etki <——//

Tuketici Kredilerinin Buyume Hizinda Yavaglama
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Doviz Likidite Politikasi

« Duzenli doviz satim ihalelerine ihtiya¢ duyuldukca devam edilecektir.
* Rezerv opsiyonu katsayilari kademeli olarak artirilacaktir.

Boylelikle SFi kademeli olarak artirilirken tiiketici kredilerinin biiyiime
hizi yavaslatiimis olacaktir.

Doviz rezervlerinin yil icinde asagidaki grafige benzer sekilde
seyretmesi beklenmektedir.

Toplam Rezerv

=D Oviz Alim/Satim
\/ Kaynakll

/ == ROM Kaynakli
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Doviz Likidite Politikasi

B

ZK dizenlemesindeki sadelestirme ile piyasaya 1 milyar ABD dolari
saglanacaktir.

Ayrica, ROM ile ilgili ilk adim olarak % 40 - % 60 arasi dilimler i¢in rezerv
opsiyonu katsayilari 0,4 puan artirilmigtir.
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Istikrar icin Amac ve Araclar-2

Amac:

» Piyasalardaki oynakligin azaltiimasi

Araclar:

« Para politikalarindaki ongorulebilirligin artiriimasi
* Faiz oynaklginin azaltiilmasi ve

« Kur oynakliginin azaltilmasi (ROM’un otomatik dengeleyici
ozelliginin guglendirilmesi ve duzenli doviz satim ihaleleri

yoluyla)
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2014 Yilh Takvimi

2014 Y1l Para Politikasi Kurulu Toplantilari ve Rapor Takvimi

PPK Toplantilari . PPK Ozetinin internet Yayini Enflasyon Raporu Finansal istikrar Raporu
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Not: 2015 Yili Para ve Kur Politikasi Metni 10 Aralik 2014 tarihinde yayimlanacaktir.
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