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1211 sayili Merkez Bankasi Kanunu’nun 42. maddesi uyarinca, enflasyon hedefine
ulasilamamas1 halinde Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin (TCMB) hedeften sapmanin
nedenlerini ve alinmasi gereken Onlemleri Hiikiimete yazili olarak bildirmesi ve kamuoyuna
aciklamasi gerekmektedir. Tiiketici enflasyonu 2021 yil1 sonunda yiizde 5 hedefi etrafinda belirlenen
belirsizlik araliginin iizerinde gerceklesmistir. Bu cergevede, hedeflenen patikadan belirgin olarak
sapmanin nedenleri ile hedeflere ulagsmak i¢in alinan ve alinmasi gereken 6nlemleri agiklayan 2022

Ocak Enflasyon Raporu’nu ekte bilgilerinize sunuyoruz.

TCMB siirdiiriilebilir fiyat istikrarin1 hedefleyen bir ¢ergevede, kisa vadeli gecici kazanimlar
yerine uzun vadeli ve kalic1 bagar1 saglayacak sekilde genis kapsamli bir temel para politikasi gézden
gecirme siirecini baglatmis bulunmakta, liralagma stratejisi bu siirecin asli unsurunu olusturmaktadir.
Liralagmanin, orta ve uzun vadede enflasyonla miicadelede para politikas1 araglarina verecegi destek

ii¢ kanalla gerceklesecektir.

Birincisi, kur korumali hesaplar ve benzeri araclar ile Tiirk liras1 tasarruflar tesvik edilecek ve
getirilerinin alternatiflerine gore geride kalmasina izin verilmeyecektir. Kur korumali tasarruf
araclariin, yillardir ¢6ziime kavusturulamayan c¢ok kisa vadeli mevduat yapisinin vade uzatimi
dontistimiine de destek olacagi daha simdiden anlasilmaktadir. Zorunlu karsiliklar ve kur korumali
mevduat kararlarimiz ile liralasma siirecinin orta vadede fiyat istikrarina kalic1 katki saglamasini

beklemekteyiz.

Ikincisi, TCMB likidite ve karsilik operasyonlarinda Tiirk liras1 araglara gecisin kademeli bir
sekilde yonetilmesidir. Para takas islemlerinin toplam fonlama igerisindeki payinin azaltilmasi basta
olmak {izere, Tiirk lirasina erisimde Tirk liras cinsi teminat ve araglar 6nceliklendirilecektir. Zorunlu
karsilik politikalarinda da bu ilke gozetilecektir.
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Ucgiinciisii, enflasyon ile miicadelede iiretim kapasitesini gelistirerek kalici kazanimlar
saglayabilmek i¢in, cari dengeyi destekleyen ve doviz kazandirici sektorlere yonelik fonlama
ihtiyaclarmin uygun vadelerle lira cinsinden karsilanabilmesi dnem arz etmektedir. S6z konusu
hedeflere odaklanmis kredilerin destegiyle iiretimin finansmaninda dis bor¢lanmaya bagimlilik en
aza indirilerek, kurlarin serbest piyasa kosullarinda ve ekonomik temeller etrafinda uzun dénemli

istikrar1 igin gerekli kosullar saglanacaktir.

Fiyat istikrari saglayacak ve siirdiirecek adimlarin basarisi i¢in ekonomi politikalar
arasindaki uyum ve toplumsal mutabakatin miimkiin olan en genis tabanda olusturulmasi gereklidir.
Bu baglamda, siirdiiriilebilir fiyat istikrari i¢in basar1 potansiyeli her zamankinden fazladir. Mali
disiplin durusunun enflasyonla miicadeleye verdigi destegin yiiksek olmasi beklenmektedir.
Vergilendirme stratejilerinin fiyat istikrar1 hedefleriyle tam uyumlu hale getirilmesi ve ticarette fiyat
rekabetini engelleyen unsurlara kars1 Kamunun denetim, gozetim ve diizenleme kapasitelerinin etkin

kullanimi; fiyat istikrariin kalici olarak tesis edilebilmesi i¢in onemini korumaya devam edecektir.

Saygilarimizla,

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

Idare Merkezi
Prof. Dr. Sahap Kavcioglu Taha Cakmak
Baskan Baskan Yardimcisi
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