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ISTIKRARDA ALINAN MESAFE
Enflasyon



yuzde

Istikrarda Alinan Mesafe

TUKETICI FIYAT ENDEKSI
(Mart 2005 itibariyle yillik yiizde degisim)

TUFE
2006 2007
%35 % 4
107 Maastricht kriteri — 2004: % 2.4 ¢ -
O — — _—— — _— —_— _— —_— _— —_— —_— —_— _— —_— —_— — —_— _‘ I
& & & e & &) X X X * ©
Q Q Q 9 Q Q Q Q Q o Q
¢ ¢ ¥ ¢ §F F  F 00@9 &

*2005 yil enflasyonu 2003=100 endeksine gore hesaplanmigtir.

*

yuzde
3.5

* 2006 ve 2007: Program hedefleri

YENI TUFE VE ESKI TUFE

= Yeni Tiife
—Eski Tife

Kaynak: DIiE

Enflasyonla miicadelede 6nemli mesafeler
alinmistir.

TUFE; 2005 Mart; son 35 yilin en diisiik enflasyonu
2001: % 68.5 =) 2005 Mart: % 7.94

2002 2003 2004 2005
Hedef 35 20 12 8
Gerceklesme 29.7 18.4 9.32 Mart 7.94

2005 Yilinda 2003 yili bazl yeni TUFE endeksi:

v 2004 icin eski / yeni TUFE belirgin bir élclim fark
gbstermemektiedir.

v Yeni endeks daha genis bir mal ve hizmet sepetini
kapsamaktadir.

v Fiyatlarin derlendigi isyeri ve yerlesim yeri sayisi
artinlmigtir.

v Yeni endekse gtincel tiketimler yansimis, kira gibi bazi
kalemlerin agirhgi degistirilmistir. (% 25.8 = % 16.9)

v Cekirdek enflasyon?: Enflasyonun temel egilimlerinin
gozlenmesinde yardimci olabilecek, mevsimsel etkilerden
arindiriimis dzel kapsamli TUFE géstergeleri agiklanmaya
basglanmistir (7 adet).




__ Istikrarda Alinan Mesafe

yiizde TUKETICI FIYAT ENDEKSI
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60

50 - TUFE

1 2005 2006 2007"

%5 % 4

30 1

20

101 Maastricht kriteri — 2004: % 2.4 .

_— L | _— N I I S S S S S S S . .- L] _— &’ I

0 T T T T
¢ ¢ ¢ O ) ) X X % o
N N ; N N ; N Q Q o Q

¢ ¥ F ¢ F §F & §F ¢ 0&9 &

*2005 yil enflasyonu 2003=100 endeksine gére hesaplanmistir.
** 2006 ve 2007: Program hedefleri

yiizde OZEL KAPSAMLI TUFE GOSTERGELERI
131 (Yillik Yiizde Dedisim)

Ozel kapsamii TUFE (F)
Ozel kapsamii TUFE (G)

g &  F F F F I F F F & & &
¢ & F & & & & N X N
Ozel kapsamli TUFE (F): Eneriji, alkollii icecekler ile tiitiin Griinleri, fiyatlan yénetilen
/ydnlendirilen diger drtnler ve dolayl vergiler harig

Ozel kapsamli TUFE (G): F ve islenmemis gida Griinleri harig
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TUFE; Ocak — Mart 2005:

Ilk 3 ay kiimiilatif: % 0.83; tarihsel olarak en diisiik rakam,
Mart ayi: % 0.26, Yilhk: % 7.94

v Gida ve giyim fiyatlari;
- Ilk ¢ ay TUFE artisinin altinda
- Nisan ayinda mevsimsellik kaynakh hafif bir artis olabilir.

v’ Talepte nispi artis devam ediyor, ancak kontroll{;
- Kontrolli olmasi, fiyatilar dzerinde yukarr yonli baskiyi sinirlyor.

v YTL'deki degerlenmenin gecikmeli etkisi;
- Dayanikli tiketim mallarinin fiyatiarini olumiu etkiled.

v Diinyada petrol, dogalgaz ve yakit fiyatlar yliksek seyrediyor;

- Ilk ii¢ ayda konut ve ulastirma fiyatiarin etkiledi; TUFE nin
lizerinde seyrediyor.

- Nisan enflasyonunda etkisi daha kuvvetli hissedilebilir.
v Azalmakla birlikte hizmet sektdriinde fiyat katiliklar devam
ediyor;

-Konut, lokanta ve oteller grubu TUFEnin izerinde artis
gosteriyor.

v Takip eden aylarda TUFE ilk iic aydaki oranlarin
uzerinde gikabilir.

v Ozel kapsamli TUFE endeksleri énemli diciide diisiis
gostermigtir.

v Ylzde 8 hedef igin bir sorun gérinmemektedir.

ags

Enflasyon egilimi asagi yonlii




Istikrarda Alinan Mesafe

2005 yilinda 2003 yili bazli yeni endeks; TEFE yerine UFE

— Uretici Fiyat Endeksi yayimlanmaya baslanmistir.
v Kamu - 6zel ayrimi kaldinlmistir.
v Katma deger vergisi kapsanmamaktadir.

v Tarim ve madencilik sektorlerinin agirliklar azaltilmis,
imalat sanayi ve enerji sektorlerinin agirliklan artinlmistir.

UFE UFE-TARIM, UFE- SANAYT

yiizde (Mart 2005 Itibariyle Yillik Yiizde Dedisim)
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UFE; Ocak — Mart 2005:

Ilk 3 ay kiimiilatif: 0.83,
Mart ayi: % 1.26, Yillik: % 11.33

v’ Sanayi sektorii fiyatlari UFE’yi yukar cekmektedir.

- Imalat sanayi fiyatiarinda UFEnin izerinde bir artis s6z
konusudur.

- Petrol fiyatlarindaki artislar etkili olmustur. Petrol fiyatiarinin
yiiksek seyretmesi halinde bu baski daha kuvvetli
hissedilebilecektir.

- Enerji fiyatlarindaki artis sinirl kalmistir. Ancak takip eden
dénemlerde petrol fiyatiarindaki artisin, elektrik ve dogalgaz
fiyatlarina yansimasi s6z konusu olabilir.

- Diinyada artis gostermesine ragmen ana metal fiyatlar yurt
icinde YTL nin dederlenmesinin de etkisi fle diisiis gostermistir.
Bir risk unsuruadur.

v’ Tarimdaki fiyat artislari UFE'nin altinda kalmustir.

- Yeni endeksin hesaplama yonteminden dolayr tarim
fiyatlarinda oynaklik daha az olmaktadir.

Yeni endeks, UFE,
hammadde ve doviz D)
kurlarina daha duyarl
hale gelmistir.

UFE hedef degildir.

Daha oynak bir
egilim sergilemesi
mUmkUnddr.
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Enflasyonun diismesini saglayan unsurlar nelerdir ?

REEL UCRET VE VERIMLILIK

Verimlilik

Reel Ucret
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ENFLASYON VE REEL EFEKTIF DOVIZ KURU ENDEKSI

Enflasyon (sol eksen)
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Kaynak: DiE, TCMB
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Syepug

1- Merkez Bankasi bagimsizligi;
Kavram ve uygulama olarak yerlesmekte, gtivenilir bir
gecmis olusturulmaktadir. Korunmasi ve sahip ¢ikilmasi
gerekmektedir. AB Kriterleri 6rnek teskil etmelidir.

2- Siki para ve maliye politikalari;
Kontrollii ic talep artisi

3- Hedefle biiyiik 6lgiide uyumlu gelirler
politikasi

4- Diiriist, seffaf ve tutarh iletisim politikasi;
Her tiirld bilgi ve 6ngord kamuoyu ile paylasiimis, beklenti
yonetimi birinci 6ncelik olmustur.

5- Verimlilik artigy, reel iicretlerin seyri;
Son g yilda onemli katkisi olmustur. Ancak, 2004 yilinin
ikinci yarisindan itibaren verimlilikte gozlenen yavaslama ve
reel lcretlerdeki artis egilimi

g

Enflasyonun diismesine
katkis1 azalmaktadir.

6- DOviz kurlarinin seyri ne kadar yardim etmistir?

- Doviz kurlarinin reel olarak deger kazandigi higbir donemde
enflasyon bu seviyelere dismemistir.

- Sadece kur sayesinde oldu demek miimkdin degildir.
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YIL SONU ENFLASYON BEKLEYISLERI

Hedef % 35

Guvenilirlik Farki

4.9 Puan

(Nisan 2005 itibariyle)

Guvenilirlik Farki
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Bu strecte enflasyon dinamiklerinde
dnemli degisiklikler olmus, degisen
dinamikler enflasyonun istikrarh bir
sekilde diismesini saglamistir.

Degisen Dinamikler

1- Enflasyondaki atalet azalmistir.

v Enflasyondaki diisiisiin kalic olduguna
iliskin giivenin artmasi ve etkin iletisim politikasi
ile enflasyon hedefi giderek daha guvenilir bir
capa haline gelmis ve enflasyondaki atalette
onemli kinlmalar olmustur.

Giivenilirlik Farki (Bekleyisler - Hedef)

2002 2003 2004 2005
13.3 puan | 4.9 puan 1.1 puan 0.4 puan

Nisan 2005: Bekleyisler, hedefin altinda
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ylizde ENFLASYON ORANINDAKI OYNAKLIK
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Oynaklik: Tufe aylik dedisimlerinin 12 aylik hareketli standart sapmalarinin ortalamalari

ENFLASYON DUZEYLERINE GORE ULKELERIN DOVIZ

Degisen Dinamikler

2- Enflasyondaki oynakhk azalmistir.

v Enflasyonun 6ngoriilebilirligi ve tahmin edilebilirligi
ondnde 6nemli bir engel olusturan enflasyon
oynakhginda ciddi azalmalar gorilmistiir.

2001: % 2.07 2004: % 0.71

3- Enflasyon - doviz kuru
geciskenligi azalmistir.

Katsay! KURU ENFLASYON GEGCISKENLIK KATSAYILARI
0.6
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Kaynak: Report on Currency and Finance 2003-04, Reserve Bank of India

v Dlinya 6rneklerinde glivenilirligi yiiksek ekonomi
politikalari neticesinde olusan duigik ve istikrarl
enflasyon ortaminda;

- Yerel para cinsinden fiyatlamanin yaygin olmasi,

- Doviz kurundaki deger kayiplarinin gegici
algilanmasi,

- Firmalarin daha az siklikla fiyat ayarlama yapmasi
sonucunda,

déviz kurundaki degisikliklerin fiyatlara gecis etkisi
daha zayif ve gecikmelidir.
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DOVIZ KURUNDAN YURTICI FIYATLARA GECIS

Istikrarda Alinan Mesafe

ETKISI

Degisen Dinamikler

3- Enflasyon - doviz kuru
geciskenligi azalmistir.

v Bizde de ekonomimizin degisen dinamikleri iginde
déviz kurunun fiyatlar Gzerindeki etkisi giderek;

- Yiiksek enflasyonlu donemlere gore daha dlisik,
- Beklenenden daha az,
- Daha gecikmeli,

gergeklegsmektedir.
v" Yeni enflasyon sepeti;

- Ticarete konu olan mallarin etkisi daha yiiksek; eski
sepete gore geciskenlik daha kuvvetlj, ama egilim yine
asagi yonlddiir.

4- Uretici ve tiiketici davranislari
degismistir.

Kaynak: TCMB
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v Gegmiste kronik enflasyon ortaminda, tiiketiciler
fiyat, Ureticiler ise maliyet kontroli yapmamiglar, her
mal ve hizmet istenildigi fiyata satilabilmistir.

v Buglin ise diigen enflasyonla birlikte, tiketiciler
fiyat, Ureticiler maliyet kontrolli yapmaya baglamis,
rekabet artmig, verimlilik 6n plana gikmistir.




Enflasyon sorunu cozuldu mi?

2005 MART ITIBARIYLE YILLIK ENFLASYON

(TUFE) ORANLARI (yiizde)

*Aralik 2004, ** Subat 2005, ***Kasim 2004

1. Singapur** 0.00
2. Israil 0.80
3. Cek Cum. 1.50
4. Peru 1.88
5. Sili 2.40
5. Cinx* 2.40
5. Malezya** 2.40
8. Slovak Cum. 2.45
9. Slovenya** 2.60
9. Giiney Afrika™™ 2.60
11. Kore 2.80
12. Tayland 3.20
13. Macaristan 3.50
14. Polonya 3.60
15. Hindistan*x*x* 4.00
16. Meksika 4.39
17. Bulgaristan 4.40
18. Kolombiya 5.02
19. Uruguay 5.48
20. Brezilya 7.54
21. TURKIYE 7.94
22. Filipinler 8.50
23. Romanya 8.70
24. Endonezya 8.80
25. Arjantin 9.14
26. Rusyax* 11.70
27. Belarus 11.93
28. Ukrayna* 12.30
29. Venezuela 15.70

v' Enflasyonda ve enflasyon dinamiklerinin degisiminde
alinan bu mesafeye ragmen, fiyat istikrari heniiz

saglanmis degildir.

v' Hedeflerin tutmasina ragmen halen en yiiksek

enflasyona sahip lilkelerden biriyiz.

v Nokta hedefin altinda kalmak bir sorun mu? Hayir.
Yiiksek enflasyonla miicadelede ve glivenilirligin saglanmasi

slirecinde, hedefin altinda kalinmasi olagandir.

- 2004 igin Brezilya: % 5.5 + 2.5; fng//tere.' % 2+ 1;

Meksika: % 3 + 1, Macaristan: % 4 + 1 puan,

-Bircok tilkede hedefin etrafinda asagi ve yukari yonli simetrik

hareket bantlari verilmektedir.

v Enflasyonda esik mi var; daha fazla diigmesini engeller

mi? Hayir. Esik, bekleyislerin olustugu seviyedir.

v Deflasyon? Hayir. Deflasyon, fiyatlar genel seviyesinde
streklr bir disdstdr. Para arzinda daralma, atil kapasite,

toplam talepte ciddi diisis olursa tehlikelidir.

10



Enflasyon sorunu ¢ozuldd mu?

2005 MART ITIBARIYLE YILLIK ENFLASYON

(TUFE) ORANLARI (yiizde)

v' Bir aylik enflasyon rakami ile tiim yihn egilimine
iliskin yorum yapilabilir mi? Hayiwr. Bu kisa vadeli
bakis acisidir.

- Bir aylik rakamin piyasa - Enflasyon hedefin ¢cok
bekleyislerinin cok altinda E> altinda kalacak; asagi
¢cikmasi revize edelim.

- Bir aylik rakamin piyasa
bekleyislerinin ¢cok E>
ustiinde ¢ikmasi

- Hedef tutmayacak.

Ulkemiz halen diisen enflasyon ortamindadir.

*Aralik 2004, ** Subat 2005, ***Kasim 2004

1. Singapur** 0.00
2. Israil 0.80
3. Cek Cum. 1.50
4. Peru 1.88
5. Sili 2.40
5. Cinx* 2.40
5. Malezya** 2.40
8. Slovak Cum. 2.45
9. Slovenya** 2.60
9. Giiney Afrika™™ 2.60
11. Kore 2.80
12. Tayland 3.20
13. Macaristan 3.50
14. Polonya 3.60
15. Hindistan*x*x* 4.00
16. Meksika 4.39
17. Bulgaristan 4.40
18. Kolombiya 5.02
19. Uruguay 5.48
20. Brezilya 7.54
21. TURKIYE 7.94
22. Filipinler 8.50
23. Romanya 8.70
24. Endonezya 8.80
25. Arjantin 9.14
26. Rusyax* 11.70
27. Belarus 11.93
28. Ukrayna* 12.30
29. Venezuela 15.70

v 2006 yilinda acik bir bicimde enflasyon
hedeflemesine gecilecektir.

- TCMB'de 2000 yilindan beri tizerinde ¢alisiimaktadir.

- Onkosullarinin sadlanmasinda oldukca dnemli mesafeler
alnmustir.

- Amag, karar alma stireglerinin netlesmesi ve kurumsal
taahhdddin artirimasidir.

v" Bu politikalar gercevesinde enflasyon hedeflerinin
bundan sonra da tutmasi icin dikkat edilmesi
gereken riskler mevcuttur:

11
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Kaynak: DIiE

1- I¢ talep artisina dikkat edilmeli,
tiiketimdeki canlanma kontrolli
olmalidir.

Mevcut Durum:

v/ 2004'deki yiiksek bliyiime oranina ragmen
toplam nihai yurtici talep GSYIH'nin
altindadir; talep acigi devam etmektedir.

v 2004 yilinda belirli sektérlerde hizh talep artigi
yasanmistir: Otomobil, beyaz esya; ertelenmis ve
one alinmis talep kaynaklidir.

v 2004 yilinin ikinci yarisinda goéreli bir yavaglama
s6z konusudur. Yavaslamanin yazdan itibaren
sinyalleri: Kredi bilyiimesi, para talebi
yavaslamasi, fazla likiditenin azalmasi; nitekim
2004 yili son déneminde dayanikli mallarin
tiketiminde azalig s6z konusudur.

v 2005 yilinin ilk geyreginde 2004 yili son
ceyregine gore bir miktar canlanma s6z konusudur.
Ancak 2004 yilinin ilk yarisi ile kiyaslandiginda
canlanma kontrolll bir talep artisina isaret
etmektedir, program éngéraleri ile uyumludur.

v Kuvvetli bir ig talep baskisi su an igin
g6zikmemektedir.

12
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TUFE, MAL GRUBU VE HIZMETLER GRUBU FIYATLARI
(Aralik 2004 Itibariyle Yillik Yiizde Dedisim)

Hizmetler grubu fiyatlan

TUFE

Mal grubu fiyatlan —7

Riskler

2- Belirli sektorlerdeki, 6zellikle hizmetler
sektoriindeki fiyat katihklan tizerinde
durulmaldir.

v Hizmetler grubu ile mal grubu fiyat artiglar arasindaki
farklilagma halen ylksektir.

2005 Son iki ay Yo
Mal Grubu -0.5
Hizmetler Grubu 1.4

v Hizmetler sektoriindeki katiliklarin giderilmesi amaciyla;
- Bu sektorde rekabeti ve arzi artirici 6nlemler gelistiriimelidir.

& & ¢ ¢ & P P DD D DO O > > P> P>
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Kaynak: DIiE

3- Tarim ve enerji fiyatlarindaki gelismeler her
zaman risktir.

4- Kamu fiyat ayarlamalarinin hedefle uyumu
onemlidir.

5- Siki maliye politikasi, hedefle uyumlu gelirler
politikasi siirdiiriilmelidir.

6- Reform siirecinin hiz kaybetmemesi 6nemlidir.

7- Dis soklarin gegici etkisi olabilir. Ekonomik
temeller saglamlastikca etkileri daha az
hissedilecektir.

8- Bekleyislerin bozulmamasi son derece 6nemilidir.

13



ISTIKRARDA ALINAN MESAFE
Reel Ekonomi
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Istikrarda Alinan Mesafe

GSMH BUYUME ORANI (kiimiilatif)
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MB ONCU GOSTERGELER (Devreler) VE REEL KESIM
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Reel Kesim Gliven
Endeksi

Turkiye ekonomisi 2002 yilindan beri
yliksek oranda biiylimektedir.
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Kaynak: TCMB
100°UGn Gstl gliven artisini géstermektedir.

v 2001 yilina gore reel bliyiime % 25.5dir.

v' 2004 yilinda biiyiime: % 9.9; diinyadaki en
yuksek bliyiime oranlarindan biri.

- Yilin ilk yarisinda, dayanikli tiketim mallarina yonelik
harcamalar 6nemli oranda artmistir.

- Yilin ikinci yarisinda; goreli yavaslama,

- 4. Ceyrek; mevsimsellikten arindiriimis ozel tiketim
harcamalar ve toplam nihai yurtici talep azalmistir.

% Dayanikli tiketim mallarina yonelik harcama
azalmistir.

% Yari dayanikli ve dayaniksiz tiketim mallarina yonelik
harcamalar goreli olarak artmistir.

v 2005 yilinda, toplam talebin kontrollii ve program
tahminlerine paralel bir seyir izleyecegi tahmin
edilmektedir.

v Tiketici gliven endeksleri ve taleple ilgili diger
gbstergeler de, ekonomik aktivitede daha yavas bir
artisa isaret etmektedir. Durguniuk olarak algilanmamalidir.

2005 Blylime
2006 tahmini:
2007 % 5

15



Istikrarda Alinan

Mesafe

Bilylimenin dinamikleri
gecmisten farkhdir.

Ll

1. Enflasyon diiserken yiiksek
bliyiime hizlarina ulasiimistir.

e ENFLASYON VE BUYUME
I Enflasyon azalirken ortalama biiytime//' 7.9 Y

. \‘
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Kaynak: IFS, WEO, TCMB

TURKIYE'DE ENFLASYON VE BUYUME EGILIMLERI
(1985-2004)
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v' Enflasyon ile blyime arasinda ters
yonlu ve gigli bir iligki vardir:

- Ister gelismis ister gelismekte olsun tim dlke

deneyimlerinde enflasyon distikge ortalama

blyidme artmakta, enflasyon yiikseldikce

ortalama blyime dismektedir.

- Yiiksek ve sdrdtrdlebilir blyime oranlarina
ve Istihdam artisina ulasmak ancak fiyat

istikrarinin saglanmasi ile mamkdinddr.

v Ulkemizde son dénemde yasanmakta
olan disen enflasyon ve es zamanl ytiksek
bliylime siireci bu gortsi dogrular
niteliktedir.

Egilim cizgileri, y=a+bx+cx2 egrileridir. x=yillar, y=blyime ya da enflasyon.
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Istikrarda Alinan Mesafe

KONSOLIDE BUTCE DENGESI, FAIZ DISI FAZLA (% GSMH) VE

Bilylimenin dinamikleri
gecmisten farkhdir.

1l

2. Uygulanan siki maliye
politikasi enflasyonla
miicadeleyi ve biiylimeyi
desteklemistir.

ylizde L. i
GSMH BUYUMESI -
Buyume
Kon. biitce faiz disi fazla
7 \‘
2 |
3. 1995 1996 1997 1998 b9 2000 01 2002 2003 2004 2005
-8 1
-13 1 /
Kon. biitce dengesi
-18 -
Kaynak: Maliye Bakanligi, DiE
* tahmin
Vi TOPLAM KAMU DENGESI (% GSYIH)
0 ‘ ‘ W
-2 1 | m,”"m, ! -0.50
[ -2.10
4 L !
-4.40
-6 -
6.30
-8
-10 -
-10.10
-12
=14 -13.60
-16
-15.90
-18 -
2001 2002 2003 2004 2005* 2006* 2007*

Kaynak: Katiim Oncesi Ekonomik Program, *2004 9 aylik; faiz disi fazla hedef, digerleri tahmin.

v Ekonomide kamunun agirliginin
azalmasini saglayarak, kamu kaynakli
bliylime stirecinin degismesinde rol

oynamistir.
v' Bekleyisler (izerindeki olumlu etkisi
neticesinde blylumeye destek olmustur.

v Bu cercevede faiz disi fazla, siki
maliye politikasinin en onemli

degiskenidir.
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yuz
100 4

90 1
80 1
701
60 1
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40 1
301

20

oran

Istikrarda Alinan Mesafe

<0 NET KAMU BORGC STOKU (% Gswr)

91

52.8

38.2

46.2

324

483

Net I¢ Borg Stoku
Net Dig Borg Stoku

== Toplam Net Borg Stoku
705

63.5

46

22.2

2001
Kaynak: Hazine Mistesarligi

1.00

0.95 1

0.90 1

0.85 1

0.80

0.75 1

2002

2003

2004

M2YRnin IC BORC STOKUNA ORANI

& F g Fd IS $
N A A

NI VR
Kaynak: Hazine, TCMB

Q&

Q

9‘5

N

$ &
Q\

F & & &
F QN @

Siki maliye politikasinin da etkisiyle
mali baskinlik azalmakta, piyasalar
derinlesmekte ve cesitlenmektedir.

v Uygulanan politikalarla bor¢ stokunun milli gelire
orani diismekte, i¢c bor¢ stokunun piyasalar
Uzerindeki baskisi azalmaktadir.

- Borg istatistiklerinin degerlendirilmesinde temel
gosterge olan net ve brit kamu borcunun milli gelire
orani 2001 krizinden bu yana sdrekii azalmaktadir. Mali
disiplinin sdrddrdimesi ile birlikte Maastricht Kriterinin
yakalanmasi ongordilmektedir.

v" Vadeler uzamistir. Hazine, tarihinde ilk defa
yurtici piyasada 5 yillik vadede borglanmaktadir.

v" Yabanci bankalar 10 yil vadeli YTL cinsinden
enstrimanlar ihrag etmeye baglamiglardir.

- YTL cinsi toplam ihraglar yakiasik 3.6 milyar ABD
dolarina ulasmistir.

v Uluslararasi takas ve saklama sistemindeki
islemlere artik YTL de dahildir.
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Istikrarda Alinan

Mesafe

TUKETIM HARCAMALARI
(villik kimdilatif, yiizde degisim)

ozel

Bilylimenin dinamikleri
gecmisten farkhdir.

\

T
ML MN : L ) |

-10 devlet

(&)

o

o

¢ F & F & IF > F S IF g & I
q/@" ()96‘ q/gs"/ ()90‘7/ Q/QQQ’ (790‘7/ (7965 (7965 (7965 (7965 q/@"‘ q/@"‘ & q/@"‘
yiizde YATIRIM HARCAMALARI
60 - (villik kimdilatif, yizde degisim)

ozel

40 - \
20 M
N - | |

| S
-20 1

-40 - kamu

Kaynak: DiE

L

3. Ozel kesime dayali bir

bliyiime siireci s6z konusudaur.

v" Devletin nihai tiketiminin ve yatirim
harcamalarinin GSYIH biiyiimesine katkisi
2002 yili son ¢eyreginden itibaren azalirken,

Ozel sektoriin katkisi artmaktadir.

2004 Yih Harcamalar Yoniinden GSMH (%)

Devletin Nihai|O0zel Nihai "
Tiiketimi Tiiketim GSSO-6zel |GSSO-kamu
0.5 10.1 45.5 -4.7

* Gayri Safi Sabit Sermaye Olusumu

v Bu siirecte kamunun yapacaklari
yatinmci ve diizenleyici olarak, iyi
yonetisim ilkeleri cercevesinde, Ulkenin
biiyiume potansiyelini artiracak alanlara

yonelik olmalidir.
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Istikrarda Alinan Mesafe

HARCAMA GRUPLARININ GSYIH BUYUMESINE KATKIST

ylizde
25 1
25 Ihrai
15 - =
10
5 H
0
5 8 ihracat
O stok degisimi
107 O devletin sabit sermaye yatirimlar
-15 1 M §zel sabit sermaye yatirimlari
=] W devletin nihai tiketimi
O 6zel nihai tiketim
-25 -
2000 2001 2002 2003 2004
Gzde ; o7 endeks
e DISA ACIKLIK VE VERIMLILIK o
60 mme disa aciklik (sol eksen) T 140
- verimlilik (sag eksen) Il oem
T 120
50 4
T 110
45
T+ 100
40 -
T 90
35 4
+ 80
30 1 170
il
JEE e | .
3 ©o S
& QQQ \%’\ \qcz?/ \%Cb‘b \q% @q"’ 5 \%03\ \%099’ \%qu’ Q,QQQ (196‘ q/@q/ (?965 oS
Kaynak: DIiE

* Disa agiklik: Thracat ile ithalat toplaminin GSYIH igindeki payi

Bilylimenin dinamikleri
gecmisten farkhdir.

1L

4. Thracat biiyiimeye giderek artan
oranlarda katkida bulunmaktadir.

v/ 2001 yihindan bu yana toplam dis ticaret
hacmimiz % 120 artmig, 2004 yih itibari ile 160

milyar ABD dolari seviyesine ulagmistir.

v 2005 yilinda daha da artarak 180 milyar ABD

dolari olarak gerceklesmesi beklenmektedir.

Disa Acikhik Artmaktadir.

v Istikrarda alinan mesafe ile birlikte
ekonominin degisen dinamikleri disa agiklig
artirmig, Turkiye ekonomisi dlinya piyasalarina
daha gliclii ve saglikh bir bicimde entegre
olmaya baslamis, verimlilik artigi ve rekabet

glcunin 6nemi artmigtir.




Istikrarda Alinan Mesafe

OZEL IMALAT SANAYIINDE VERIMLILIK*

endeks (Mevsimsel Diizeltiimis)

150 A

140

130 -

120

110 A

100 A

90 -

80 1

70 A

2002-2004 Ortalamasi: 134.8
Artis: 53.9 puan

2002 - 2004
Biiyiime
Ortalamasi:
% 7.9

1995-2001 Ortalamasi: 102.8
Artis: 22.3 puan

1995 - 2001 Biiyiime
Ortalamasi: % 2.6

1990 - 1994 Biiyime
Ortalamasi: % 3.6

Kaynak: DPT

* DIE Ozel imalat sanayi (i¢ aylik sanayi tretim endeksi / DIE Ozel imalat sanayi
Uretimde calisanlar endeksi

Artiglar 1990-1994 ortalamasina gére hesaplanmistir.

Bilyiimenin dinamikleri
gecmisten farkhdir.

L

5. Verimlilik bilylimeye en fazla
katki yapan unsurlarin basinda
gelmektedir.

v Ulkemiz gibi, kriz sonrasinda giiclii bilyiime
performansi yakalayan pek ¢ok Ulkede ilk
asamada buylmeye en ¢ok katki verimlilik
artisindan gelmektedir. Son (g yildaki verimlilik
artisi kiimulatif olarak ytizde 25 seviyesindedir.

v" Bu stirecte artan verimlilik, bir yandan da
sermayenin getirisini ylkseltmekte, yatinmlari
tesvik etmektedir.

v Ancak sureg dinamiktir, verimlilik artiginin
devami gerekmektedir. Tim sektérlere
yayginlasmasi sarttir. Gerek firma bazinda gerekse
makro diizeyde ilerleme kaydedilmelidir. Anahtar
unsur, yapisal reformlardir.
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Istikrarda Alinan Mesafe

ylzde GSYIH , YATIRIM VE KAPASITE KULLANIM ORANI
407 (4-ceyrek Hareketli Ortalama, Yiizde Degisim)

30

20

10

—Yatirm
207 —GSYiH
.30 4 — Kapasite Kullanim Orani

-40 -
& @ <3 S & (goo‘b e

& & & & o
N N N N N N

Kaynak: DIE

yiede  GELECEK 12 AYDA YATIRIM HARCAMAST EGILIMI*

* fktisadi Yonelim Anketi: Gelecek 12 ayda gegmis 12 aya gére ne kadar yatirm harcamasi
yapmay! bekliyorsunuz? Daha fazla — daha az
Kaynak: TCMB

Yatirhm

v" Kriz sonrasi glgli biyime performansi gdsteren

ulkelerde,

|| Blytme yatirimlari degil yatirimlar blyimeyi ||

takip etmektedir.
v Nedeni istikrarda alinan mesafenin kalici olup

olmadiginin goriilmek istenmesidir.

v’ Bizde de son donemde 6zel sektor yatinmlarinda

ciddi artislar gorilmektedir.

v" Anket sonuglari da yatinm harcamasi egiliminin

gelecek 12 ayda artacagini géstermektedir.

v Oniimiizdeki dénemlerde giiven artisinin devam
etmesine, mevcut kazanimlarin gelistiriimesine

bagl olarak yatinnmlar daha da artacaktir.
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Cari Denge Sorun mu?

milyon ABD dolan BUYUME VE CARI ISLEMLER DENGESI (1993-2004Q4)

-16

GSYiH BuyumeS| (Sag Eksen)
_12 i

z>\ W

ylzde

4+ Carl Aglk (Sol Eksen)
g & & c?’ & ¢ o & ¢ & F & ¢ F &
0?> q“ q" \q @%‘ & \q@ ®<§’ {790“ {790“ 096\ IS 0965 0965 ‘190"
Kaynak: DiE, TCMB
yiizde BUYUME VE CARI ISLEMLER DENGESI (2004*)
12
799 N\ I Blyime
10 1 9.2 / \
! \ .
i \ F Cari Agk / GSMH
8 15 72 ! \
65 | \
6 ° ! l' 53 5.4
1 ] 3 K
5.2 : 5.1 I: 47
]
4 38 38 1|| 'Il 38
\ ! 26
51 \ / 13
) |
Macaristan ~ Bulgaristan ~ Hurvatistan Romanya Tiirkiye Gek Cum. Sovakya Polonya

Kaynak: Citigroup Global Markets
* Turkiye harig dider veriler tahmini dederler.

Cari Denge

v Tahminlerin tizerinde gergeklesen
biiyiimenin cari acigi artirmasi dogal bir
sonuctur.

v Cari agigin yiikselmesinin gegmiste oldugu
gibi 6demeler dengesi krizi ile sonuglanmasi
beklenmemelidir.

v Dlnyada derinlesen ticari ve finansal
entegrasyon, makro ekonomik istikrari saglamis
Ulkelerde eskisine oranla daha yuksek cari

aciklarin sirdirdlebilirligini saglamaktadir.

Cari Acik / GSYIH tahminleri*:
2005 ) % -3.7
2006 ) % -3.4
2007 ) % -3.0

* Katilim Oncesi Ekonomik Program
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Cari Denge Sorun mu?

Cari Denge Krize Yol Acar mi?

Gecmiste neler oldu?

_ Bekleyislerin
v
v Gevsek maliye Agin i talep artsi, bozulmasi
. v Vadelerin kisalmasi, ﬁj]
politikalari ve buna .
Ic veya dis soklarin
il e v" Yuksek enflasyon, tetikleyici etkisi _
| Il Kriz ve
" j‘> v Oynak ve dengesiz
politikalari Déviz talebinde Devaliiasyon
o blydme donemleri, artis
v' Ekonomik @
: Sabit / Ongorulebilir
v Sabit / belirsizliklerin artmasi, kur rejimi,
ongorulebilir kur v Cari acik, o halde
rezervler Uzerinde
rejimi geciken tedbirler baski
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Degisen Dinamikler; Cari Denge

TOPLAM YURTICI YATIRIMLAR VE TOPLAM

YURTICI TASARRUFLAR

milyar YTL

13000 -

11000 -

9000 -

7000 -

5000

3000

1000

Toplam Yurtici
Yatirnmlar

™~

/!

Toplam Yurtici
Tasarruflar

(Reel Degerler)

Bugiin kosullar gecmisten cok farkhdir.

1. Cari acigin nedenleri

Cari Denge = Toplam Yurtigi Tasarruf — Toplam Yurtigi Yatinm

Tlrkiye'de genelde toplam yurtici yatirimlar toplam yurtigi
tasarruflardan daha ytiksek olmustur.

-1000 -

-3000 -

-5000 -

Tasarruflari

1994 1995 199

Kaynak: DiE, TCMB

N\,
——<"\
o A

1997

1998

1999 2000 2001

2002 2003 2004

v/ 2001 krizinden 6nce, hem toplam yurtici yatinmlar
hem de toplam yurtici tasarruflar azalma egilimindedir.

- Yurtigi tasarrufiarin azalmasi; gevsek maliye politikalari
ve artan blitce aciklari.

v Oysa, bugiin hem toplam yurtigi yatinmlar hem de
toplam yurtici tasarruflar artmaktadir.
Siki maliye I:> Kamu Toplam yurtici
v tasarrufiarinda |:> tasarruflarda
politikalari artis artis

v’ Cari acik yurtici yatinmlarin yurtici tasarruflardan
daha hizli artmasindan kaynaklanmaktadir.

L
Cari acigin artmasina yol acan unsurlar
gecmistekinden farklidir.
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Cari Denge Sorun mu?

1980-2001 yillani arasinda biz
dahil 19 Glkede 52 adet

Bugiin kosullar gecmisten

Yoénetilen kur rejiminde

) o 12 krizde kur rejimi cok farkhdir.
O6demeler dengesi krizi degisikligi
L Il
Yénetilen kur rejiminde _ g4 v Dalgah kur rejimine gegis
olan kriz sayisi v’ Dalgall kur rejimine o
- 2. Dalgah kur rejimi uygulanmaktadir.
Dalgali kur gegildikten sonra tekrar
rejiminde olan = 1 6demeler dengesi krizi
kriz sayisi; Arjantin olmamis: Dalgall kur sok Sok emici dzelligi vardr.
Il emici.
v Rejim dedisikligi ongormeyip v Odemeler dengesi krizi ile karsilagan
Arjantin 1989 yilinda yonetilen kur / yapmayip, yonetilen kur
rejimi uygularken bir krizle dalgali - . o
doviz kuru rejimine gegmis, ancak rejimine devam edenlerde hemen hemen bUitiin Ulkelerde sabit veya
kriz siireci devam ettigi icin 1990 ise muhtelif nedenlerle
yilinda dalgali kur rejimi altinda
tekrar kriz yasamis, sonrasinda ise ekonomik kirilganhk ve
yonetilen kur sistemine geri - ongordlebilir kur rejimleri vardir.
dénmiis ve iki kriz daha pespese krizler.
yasamigtir.

* Kaminsky ve Reinhart (1999:492-494) makalesinde yer alan krizler ve ek olarak Brezilya 1999, Arjantin 2000, 2001 ve Tirkiye 2001 krizleri degerlendirmeye alinmistir.
** Venezuela bir krizle serbest dalgall kur rejimine gegmis ancak tekrar yonetilen kur rejimine gegtikten sonra yeniden krizler yasamistir.
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milyon ABD dolari

1000

-2000 1

-3000 1

-4000 1

-5000 1

BANKACILIK SEKTORU YABANCI PARA NET POZISYONUNUN GELISIMI

Cari Denge Sorun mu?

Toplam Bankacilik
Sektorii

Kaynak: DiE, TCMB, BDDK

Bugiin kosullar gecmisten
cok farkhdir.

1l

3. Bankacilik sektorii acik pozisyon

miktari gok daha azdir.

Ancak, reel sektdr acgik pozisyonlarina
dikkat etmelidir. Gegmis egilimlere

donmek risktir.
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milyar ABD dolari
24

20

Degisen Dinamikler; Cari Denge

TCMB Doviz Alimiari (Kidmdilatif)

Bugiin kosullar gecmisten
cok farkhdir.

milyar ABD dolari

0
H
R
<}

0

TCMB Doviz Rezervi (Altin harig)

Kaynak: TCMB

4. YTL suni olarak degerli
tutulmamaktadir.

- TGMB 2002'den bugtine 22.2 milyar ABD
dolari doviz alimi yapmistir.

5. Sicak para tesvik edilmemektedir.

- Déviz kuru riski piyasalarda.

6. Doviz rezervleri rekor seviyelerde.

7. Siki maliye ve para politikalan

uygulanmaktadir.

8. Daha diisiik bir enflasyon ortami
s0z konusudur, makro ekonomik
istikrarda onemli mesafeler

alinmistir.
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Degisen Dinamikler; Cari Denge

BANKACILIK DISI OZFL SEKTGRU/\/ KREDI KULLANIMI VE
SERMAYE MALLARI ITHALATI

milyar ABD dolari milyar ABD dolari

10

mi - Bankacilk Digi Ozel Sektériin Kredi Kullanim (Sol eksen)
= Sermaye ve Ara Mallar ithalati (Sag eksen)

WMHH

1999 2000 2001 2002 2003 2004

Kaynak: DiE, TCMB
*Odemeler dengesi altindaki diger sektérlerin; kisa, uzun ve ticari nitelikteki
kredi kullanimindan olugmaktadir.

N i
, | i
0 1 1 } ; ;

T 100

80

60

40

+20

Bugiin kosullar gecmisten cok
farkhdir.

9. Sermaye hareketlerinin degisen yapisi

2004 yilinda; IMF kredileri ve rezerv degisimleri

hari¢ 22.8 milyar ABD dolari net sermaye girisi

v" Bu girisin en 6nemli kaynagi bankacilik disi
o6zel sektoriin toplam kredi kullanimindaki*
yuksek artistir: Toplam girisin % 401:

- Ticari kredilerin payi; % 44

- Uzun vadeli kredilerin payi; % 51

g

Bu krediler sermaye mali ve ara mali ithalatinda

kullaniimaktadir, tretime yoneliktir.

v lyilesen makro ekonomik temeller ve AB'ye
udyelik streci portfdy yatirrmlarini da énemli dlgtide

artirmistir.
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Degisen Dinamikler; Cari Denge

milyar ABD SERMAYENIN VADE YAPIST
dolari (12 aylk kimdilatif)
8 —

Dogrudan Yabanci
5+ Yatirim (sag eksen)

DY
N

milyar ABD

dolari

Uzun Vadeli
Sermaye
1 (sol eksen)
0
1 \
Kisa Vadeli Sermaye
ol (sol eksen)
N N
Q“’C? & & Q‘b& 0’50? N N N N
P P P P P P P P P

* Uzun vadeli ticari krediler, bankalarin ve diger sektérlerin uzun vadeli kredileri.

+ 23

+ 1.8

+ 1.3

-+ 0.8

-+ 0.3

- -03

** Kisa vadeli ticari krediler, kisa vadeli banka ve diger sektor kredileri ve bankalarin mevduatlari.

Kaynak: DIiE, TCMB.

Bugiin kosullar gecmisten cok
farkhdir.

9. Sermaye hareketlerinin degisen yapisi

Toplam sermaye hareketleri icinde uzun vadeli
sermayenin pay! artmaktadir.

g

v Uzun vadeli sermaye”* rekor seviyelere ulagmistir.

v Dogrudan yabanci yatirnmlar artmaya
baglamistir. 2005 yilinda bu egilim ¢ok daha guglidir.
- Yapisal reformiar devam ettirildigi,

- Tlrkiye ile AB arasinda miizakere slireci devam ettigr
surece,

daha da artmasi beklenmektedir.

v Kisa vadeli sermaye™”* girisinin artisinda temel
etken bankalarin kullandiklar kisa vadeli kredilerdeki
artistir. Bankacilik sektdrtindeki kirilganhklarin azalmasi

ile kisa vadeli sermaye giriginin riski de azalmaktadir.
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Sicak Para

SICAK PARANIN KOMPOZISYONU

milyar ABD dolari s g
(12 aylhk kiimdilatif, net hata noksan haric)

—— Yabanci Kaynakli Sicak Para 10.8

—— Yerlesik Kaynakli Sicak Para

Sicak Para

S

S FIFF PR
N g F IV EIFIEFNYIFIEFNY N

3 NI I B\ S\ I\ G

milyar ABD dolari

7 PORTFOY HAREKETLERI**

[ Hisse Senetleri
M Bor¢ Senetleri

2003 2004

* Bankalarin yurtdisinda kullandirdiklari kisa vadeli krediler, yurtigindeki bankalar ve bankacilik disi 6zel
sektoriin yurtdisindan kullandiklar kisa vadeli krediler ile yabancilarin yurtiginde tuttuklan kisa vadeli
mevduattaki dedisim.

** Sadece hisse senetleri ve borg senetleri gosterilmigtir.

v’ Cesitli tanimlari bulunmaktadir, en genel ifade ile:
- Yabancilarin menkul kiymet alimi; portfoy yatinmiari
+
- Kisa vadeli sermaye akimlarr*

+
- Net hata noksan
toplamindan olugsmaktadir.

v’ Sadece yabanci kaynakli degildir, Ulkemizde énemli
miktarda yerlesik kaynakl sicak para da s6z konusudur.

1
Yabanci Kaynakli 10.8
- Yabancilarin Yurt icinde Hisse Senedi Alimlari 2.4
- Yabancilarin Yurt icinde ic Borclanma Senedi Alimlari 8.0
- Yabancilarin Bankalardaki Mewduatlari 0.5
Yerlesik Kaynakli 3.4
- Bankalarin Harice Kullandirdiklan Kisa Vadeli Krediler 0.2
- Bankalarin Kullandigi Kisa Vadeli Krediler 3.0
- Bankacllik Digi Ozel Sektériun Kullandigi Kisa Vadeli Krediler 0.3
Toplam Sicak Para (Net hata ve Noksan harig) 14.2

Not: Rakamlar Subat 2005 itibariyle milyar ABD dolaridir.

v' Sicak paranin miktarindan ziyade, ani hareketleri
6nemlidir.

v' Sicak paranin en dnemli kalemi, hisse senedi ve
devlet i¢ borclanma senetlerinden (DIBS) olusan

portféy yatirrmlarndir.
- Dalgall kur uygulamasi, DIBSTerin vadelerinin uzamasi,
ekonomik temellerin saglamlasmasi, olumsuz etkilerini
azaltmaktadir.
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Istikrarda Alinan Mesafe

REKABET GUCUNU BELIRLEYEN ANA UNSURLAR
(Alfabetik sirayla)

Rekabet gucumiuizu

kaybediyor muyuz?

Altyapi

Doviz Kurlan

Hukuk Sistemi

¢ Ekonomik Istikrar

Kalite ve Markalasma

Maliyet:

Vergi, Sosyal Giivenlik Katkilari,

Sermaye Maliyeti (déviz kuru, faiz oram), Isgiicii Maliyeti

Organizasyon ve Yonetim Yapisi

Piyasa Yapisi

Verimlilik

Yenilikilik

Rekabet giicii;

v’ Bir Ulkenin; devaliliasyon, gevre kirliligi, sosyal
damping ve korumacilik ve benzeri yasam
standartlarini asagiya cekecek
uygulamalara basvurmaksizin verimliligini,
teknoloji liretme ve gelistirme kapasitesini
artirarak kiresel piyasalarin talep ettigi standart
ve kalitedeki mal ve hizmetleri rakiplerine kiyasla
daha avantajli kosullarda satabilme yetenegidir.
v Rekabet glcini belirleyen pek ¢ok unsur

vardir: Yapilan ¢alismalarda bu unsurlarin sayisi
106'ya kadar cikmaktadir.

* Kaynak: Aktan, C., Vural, 1. (Aralik 2004). Rekabet Dizisi.
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Istikrarda Alinan Mesafe

REKABETI OLUMSUZ ETKILEYEN BASLICA UNSURLAR - 2003

0 5 10 15 20 25

Siyasi istikrarsizlik
Politika istikrarsizligi %
Finansman saglama

Verimsiz burokrasi

Vergi oranlari

Yolsuzluk ve riigvet

Vergi diizenlemeleri

Yetersiz altyapi

Kisttlayici isgiicti diizenlemeleri
Yetersiz calisma etidi

Yetersiz editilmis isgiici

Déviz kurlari

Sug ve hirsizlik

REKABETI OLUMSUZ ETKILEYEN BASLICA UNSURLAR - 2004

0 2 4 6 8 10 12 14 16 18

Politika istkrarszig) 4&%

Verimsiz blrokrasi

Finansman saglama

Vergi oranlari

Enflasyon

Vergi dlizenlemeleri
Yetersiz altyap!
Yoluzluk ve rigvet

Déviz kurlar

Yetersiz editimis isgici
Ksitlay ic1 isglict diizenlemeleri
Siyasi istikrarsizik

Yetersiz alsma etigi

Sug ve hirsizlk

Kaynak: The Global Competitiveness Report, 2003, 2004-2005.

Rekabet glicumuzii
kaybediyor muyuz?

v" Diinya Ekonomik Forumu’nun Tilrkiye Ekonomisine
iligkin Tirk firmalarina uyguladigi anket, rekabeti olumsuz

etkileyen unsurlar siralamaktadir.

v" Adirliklarina gore siralandigi zaman, 2003 yilinda
toplam on dort unsur arasindan enflasyon ilk

sirada yer almistir.

v 2004 yilinda ise alinan mesafe ile birlikte enflasyon,

ankette beginci siraya gerilemistir.

v Bu gercevede son donemde yasanan makro ekonomik
istikrar ekonomimizin rekabet giiciine 6nemli katkilarda

bulunmustur.

v" Ancak siireg dinamik bir stiregtir; diger alanlarda da bir an
once ilerleme saglanmali, uluslararasi alanda faaliyet
gosteren firmalara rakipleri ile ayni maliyet kosullarinda
calisabilme imkani saglanmalidir. Bu konu stirdiiriilebilir

bliylime agisindan da son derece 6nemlidir.




Dis Borc

yiizde DIS BORC / GSMH*
120

I Toplam dig borg / GSMH (%)

100 +
I Kisa vadeli dis borg / GSMH (%)
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Turkiye'nin 2004 yih itibariyle disg borg stoku
161.7 milyar ABD Dolaridir.

Hirvatistan  Bulgaristan AB-10 T U [Igiye’/ Romanya

=

* Tirkiye'nin dis borcu 2004 itibariyle, digerleri 2003 itibariyle.
Kaynak: Diinya Bankasi, TCMB

milyon ABD dolari D[:S BORCUN DAé]L[M] (2004 Q4)
140,000 -

oOzel @Kamu
120,000 -

IMF, Dinya Bankasi ve diger uluslararasi

e kuruluglar

80,000 . 91 ,903< ;

Kredi Mektuplu DTH ve Siper DH

60,000 -
Digerleri
40,000 | 3,287
20,000 | 37,935 ‘ 28,623
0
Orta ve Uzun Vadeli Dig Borg Kisa Vadeli Dig Borg

Kaynak: TCMB

v Toplam dis borcun GSMH'ya orani, Romanya
hari¢c tim AB'ne lye ve aday Ulkelerden daha
disuktur.

v' Bu fark, kisa vadeli dis borcun GSMH'ya oranina
bakildiginda daha da dikkat gekicidir.

v Orta ve uzun vadeli dis borg, toplam dis
borg stokunun % 80'ini olusturmaktadir.

% 717 ) Kamu sektorti
Orta ve uzun

vadeli borcun
% 29U IZ> Ozel sektor

- Kamu sektorti borglarinin % 44 IMF ve Dinya Bankasi
gibi ulusiararas! kuruluslaradir.
> IMFe, faiz 6demeleri dahil yakiasik 22.5 milyar ABD dolari olan

borcumuz rezervieri ve blitce finansmanini gliclendirmek i¢in
kullanimustir.

- Ozel sektdr borcunun % 4071 TCMB is¢i dovizlerinden
olusmaktadir.
L
Dis borg stokunun yapisi kirillgan degildir.




ISTIKRARDA ALINAN MESAFE

Faiz Politikasi — Faiz Oranlari



Faiz Politikasi

Politika araci

n

Kisa vadeli faiz oranlan

Kararlar nasil alinir?

= 4

Sadece gelecekteki enflasyon

Gelecekteki enflasyonu 6ngorebilmek icin nelere bakilir?

Gelecekteki
enflasyon

(Kisa vadeli faiz
oranlari kararlar)

JUdd 4

Toplam arz ve talep; maliye politikasi gostergeleri,
parasal gostergeler ve kredi blyUklUkleri

Enflasyon bekleyis anketleri ve Merkez Bankasi'nin igsel
enflasyon tahminleri

Ucretler, istihdam ve isgiicii birim maliyetleri, verimlilik

Kamu ve 6zel sektoriin fiyatlama davraniglar

Déviz kurlar ve ddemeler dengesi

Dig ekonomik gelismeler

Bu dogrultuda TCMB, enflasyon hedefi ve tahminlerine uygun olarak politika faizlerini
diisiirebilir, yiikseltebilir veya degistirmeyebilir.
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Istikrarda Alinan Mesafe

TCMB KISA VADELI FALZ ORANI VE FAIZLERIN GENEL
DUZEYININ GOSTERGESI NITELIGINDEKI DIBS FAIZI

ylzde

80 —— Gosterge DIBS Bilegik Faiz Orani
——TCMB O/N Alt Kotasyonu

70

60 -

50 -

40

30

20

104 Maastricht Kriteri —2004: % 6.4

\4

0 -

g d& F& & FF P FE PP F ISP
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Kaynak: TCMB

Faizlerin Genel Diizeyi:

Istikrarda alinan mesafeye bagh olarak
nominal ve reel faizler 6nemli dlgiide
diismiistiir.

v Son (g yil icinde reel faizler yaklasik 22 puan, nominal

faizler ise yaklasik 53 puan gerilemistir.

v' Fakat, faiz oranlari halen yiiksek seviyelerdedir.

v Bugin igin TCMB faizleri ile faizler genel dizeyi
arasinda olmasi gereken ayni yonlu iligki, giderek
glclenmesine ragmen, heniiz arzu edilen bicimde tesis

edilebilmis degildir.

v Dolayisiyla, mevcut konjonktiirde TCMB faiz oranlarini
disurerek faizler genel diizeyini ve reel faiz oranlarini

henliz kalici olarak disiirmek mimkin degildir.
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Reel Faiz Orani (Yiizde)
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Kredi Derecesi
Kaynak: Bloomberg, S&P

Reel faizler ve nominal faizler
nasil daha cok diiser?

1- Program uygulamalari ile ekonomiye
verilen gliven ve bekleyislerdeki
iyilesmeye bagl olarak reel faizler
diisecektir.

2- Kamu borg stoku azaltildikga ve kamu
finansmani surdurilebilir bir yapiya
kavustukca, reel faizler daha da
diisecektir.

v' Kamunun i¢ borg stoku ile risk primine bagl
olarak reel faizler arasinda ayni yonli kuvvetli
bir iligki vardir.

3- Yapisal reformlara devam edildikge ve
makro ekonomik dengeler daha kuvvetli
tesis edildikce, reel faizler diisecektir.
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Beklenen Reel Faizler ve Doviz Kuru

2002 Yazi

2003 Mart :

2003 Ekim

2004 Mayis :

2005 Mart

Déviz Kuru Eg‘;'leggg
Syasi Gerginlik —) 1.7000 31.6
Irak Krizi —) 1.7600 _______. 29.2
Sermaye Cikist —) 1.5000 11.3
ABD Para Politikasi =) 1.5600 16.4

Cari Acik —) 1.4000 .. 10.5
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Beklenen Reel Faizler ve Doviz Kuru

yiizde BEKLENEN REEL FAIZLER (Yiizde) VE NOMINAL DOVIZ KURU (USD Déviz Satis) YTL

33 1 T 1.8
2002 Yaz: 2003 Mart: Irak Krizi
Siyasi Belirsizlik H‘ +1.75
28 - ‘ ‘ +1.7
’ Reel Faizler | < o
(Sol Eksen) '
23 2004 Mayis: - 1
ABD Para Politikasi
+ 1.55
2003 Ekim:
18 - Sermaye Cikisi 115
Doéviz Kuru ‘ 2005 Mart:
(Sag Eksen) Can Ackk | 145
13 - +1.4
H\
!I
,Q‘L Q‘L Q‘L Q‘L Q‘L Q‘L Q‘b D ’ ‘b J '
M F QRN FFE Q \ Q" 65 Ny Q Q \ Q Q
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ISTIKRARDA ALINAN MESAFE
Dalgali Kur Rejimi



Dalgali Kur Rejimi

Doviz kuru rejiminin secimi
HikUmet ile birlikte
yapllmaktadir.

g

Dalgali Kur Rejimi BankasI’'na aittir.

Doviz kuru politikasinin

uygulanmasi ise Merkez

Dalgali kur rejimi altinda;
DAoviz kurlari arz ve talep kosullari altinda piyasada belirlenmektedir.
Doviz kurunun seviyesini belirleyen unsurlar:

v Ekonomik programdaki gelismeler

:> v Kamu bor¢ stoku ve risk primi
v Bekleyisler; 6zellikle 6demeler dengesi bekleyisleri

Kisa vadede

v' Dig geligmeler
v' Piyasadaki oyuncularin davraniglari

Uzun vadede

C v Yapisal reformlar ve verimlilik Gzerine etkileri

v Ekonomideki devresel hareketler

v' Ekonomik temeller; enflasyon, blyime




Dalgali Kur Rejimi

Dalgall kur politikasi kapsaminda TCMB piyasalarda sinirli bir sekilde
iki tlrll islem yapmaktadir.

1. Oynaklik Miidahaleleri:

v" Her iki yondeki asiri oynakligi 6nlemek igin

v Oynakligin nedenlerine ve potansiyel oynakliga
bakilarak

v Duyuru ve piyasalara uyarilar ile de olabilir

1l

2. Rezerv Biriktirme Amach Déviz Alimlari:

v' Doviz arz fazlasinin sterilize edilmesi

v’ Seviyeyi degistirme amaclanmadan, dalgal kur rejimi

ile tutarh

v’ Seffaf yontemlerle

v

TCMB seviyeye mi miidahale etmektedir?

TCMB neden rezerv biriktirmektedir?

v' Merkez Bankasl oynakliga midahale etmektedir.

- Gunliik oynakhk
Oynaklk )

- Donemsel oynaklik

- Potansiyel oynakhk

- Dalgall kur rejimi uygulanan diger tim Glke merkez
bankalarinda oldugu gibi, TCMB de kendi niceliksel oynakilik
degerlendirmesini agiklamamaktadir.

v Yiksek diizeydeki kamu dis borg servisi.

v' Maliyeti yiiksek doviz yiikiimliiliiklerini
asamall olarak azaltmak: Isci dovizleri; 2002’den beri
bu hesaplara iligkin faiz politikasi bu yonde.

v' Gilven tesisi.
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Dalgali Kur Rejimi

Merkez Bankasi'nin Yeni Tiirk Lirasini degerli tutmak gibi bir
politikasi yoktur.

v' Dalgali kura gegis, Telekom krizi, 11 Eylll olaylari, 2002 yazi siyasi gerginlik,
Irak Krizi, Ekim 2003, Nisan-Mayis 2004 7 defa TL'de ani deger kaybi

yasanmigstir.

v 2003 yili bagindan bugtine kadar, 11 Mayis 2004 tarihi haricinde

piyasalara hi¢ doviz satisi yapiimamistir.

v 2002 - 2005 dbéneminde 22.2 milyar, 22 Aralik 2004ten beri ise 6.2 milyar

ABD dolari déviz alinmigtir. Alimlar devam etmektedir.
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Doviz Kuru ve Faiz Politikasi

Kisa vadeli faiz oranlari ile déviz kuru arasindaki iliski cok boyutlu ve

karmagiktir.

Mevcut konjonktiirde kisa vadeli faiz oranlari distrildigiinde, lig tiir gelisme olabilir:

@

@

©

Yeni Turk Lirasi cinsinden
varliklarin getirisi diser.

4

Doviz talebi artar.

4

YTL (zerinde deger

kaybetme baskisi olusur.

Gidisatla ilgili olumlu sinyal

4

Glven artar.
Ters para ikamesi gUglenir.

4

YTL (izerinde deger

kazanma baskisi olusur.

Doviz kuru,
ekonomik
temellerden kopuk
hareket edebilir: Doviz
likiditesi, yatirmci
davraniglari, farkli

bekleyisler.
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Istikrarda Alinan Mesafe

& pOVIZ MEVDUATININ TOPLAM MEVDUAT ICINDEKI PAYIT
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*Nisan ay! itibariyle, Kaynak: TCMB

YENI TURK LIRASI YATIRIM ARACLARI / YABANCI PARA YATIRIM ARACLARI *

ylzde (21 Nisan 2005 itibariyle)
2.1 -
Toplam YTL / Toplam YP
(cari kur)
1.9 4
Toplam YTL / Toplam YP
1.7 4 (sabit kur ve sabit ¢capraz)

Toplam YTL / Toplam YP
(sabit kur)
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* mar Bankas! 6demeleri nedeniyle mevduat rakaminda ani artis gériimektedir.
Yabanci Para Portfoyl = Mevduat + DIBS + Eurobond+ Diger
Yeni Turk Lirasi Portféyl = Mevduat + DIBS + REPO + Yatirim Fonlari + Diger

Ters Para Ikamesi

v' Ters para ikamesi kendiliginden olusan bir

siireg degildir.

v" Enflasyonla miicadele ve bu kapsamda elde
edilen ekonomik istikrarin bir yan etkisi olarak

ortaya ¢ikmaktadir.

v Ulkemizde de son dért yildir uygulanmakta olan
programin sonuglarinin alinmaya baslanmasi ile
ters para ikamesi stireci baglamistir.

- 2002 yihindan sonra doviz mevduatinin toplam

mevduat icindeki payr giderek azalmaya baslamistir.

v' Fiyat istikrari basta olmak zere makro
ekonomik istikrar tesisi ve gliven artigi ters para

ikamesi sirecini hizlandiracaktir.
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Temel Hedefler

Ekonomi politikalarinin temel hedefi:

Makro ekonomik

dengeleri tesis etmek

Buyiime ve istihdam artisini
j>‘ potansiyel seviyelerinde

suirdiiriilebilir kilmaktir.

v Tum diinyada kabul
edildigi iizere ancak fiyat
istikrarinin saglandigi bir

ortamda, bu politikalardan arzu
edilen ve ongoralen sonuglar

alinabilir.

v Dolayisi ile fiyat istikrari,
surdurlebilir biylime ve kalic
istihdam artigi igin bir

onkosuldur.

-

v Bu nedenle para Uygulanan politikalar ile
politikalarinin, diger bir makro ekonomik
deyisle merkez bankalarinin istikrarda dnemli

nihai ve oncelikli amaci
fiyat istikrarini saglamak
ve surdiirmektir.

mesafeler alinmigtir.

Ulkemizin ihtiyaci olan

elde edilen bu
v Surdaradlebilir blylme ve

istihdam artigina en blytk

katki da buradan
gelmektedir. surdurulebilir hale

(TCGMB Kanun Madde 4) getirmektir.

kazanimlari kahci kilmak,

blylme ve istihdami
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SUrdurulebilir Buyime

GSMH BUYUMESI — 1985-2004

ylizde

11

g
/\
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FFS

Kaynak: DIiE
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P N S ) P S S $ SRS
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Surdiriulebilir Biuyume

v' Blyiimenin degisen dinamikleri sayesinde, gegmisteki
genisleme-daralma donguisi seklindeki bliylime sireci
blylk dlgide kinlmistir.

- Ulkemiz son (i¢ yildir yiiksek oranlarda biiyiimektedir. Tek
haneli enflasyon ile beraber oniimiizdeki dénemde de arti
biyime oranlar devam edecektir.

v' Sorular:

- Pozitif bliyime oranlarn ka¢ seviyesinde olacaktir?
- Seviye tatmin edici olacak midir?
- Stirddrdlebilir bliyime stirecinde neredeyiz?

v’ Siirdiriilebilir Biyiime:
- Fiyat istikrarinin bozulmadigi,

- Ekonomik gdstergeler ile makro ekonomik dengelerin uyumiu
oldugu, Cari acik/GSMH, toplam talep vb.

- Potansiyel bliyime seviyesine yakin,

- 5 yil ve tdzeri bliyiime donemleri olarak tanimlanmaktadir.
v" Surdurilebilir bllyiimeyi saglamak, genis kapsamli
reformlarin devamini gerektirmektedir.
v" Bu reformlarin temelinde ise verimlilik ile i ve dis

soklara karsi esnekligin artirimasi, korunmasi ve
gelistirilmesi vardir.
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SUrdarualebilir Bayume

BANKACILIK SEKTORU KREDI HACMI/GSYIH VE

1- Bankacilik sektorii reformu:

180 Oran

ABD dolan KISIBASI MILLI GELIR
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Kaynak: TCMB, Diinya Bankasi

v Kisi basina milli gelir ile bankacilik
sektorii toplam kredi hacmi arasinda ayni
yonlii ve giiclii bir iliski vardir.

v Reel sektore kaynak aktarimi ve yiiksek
blyime oranlari igin gugli bankacilik sektori
anahtar konumdadir.

v Ulkemizde 2001 krizi ile birlikte hizla diisen kredi
hacmi 2002 yih sonundan itibaren tekrar
artmaya baslamistir.

v Ancak alinan mesafe yeterli degildir; toplam kredi
hacminin milli gelire orani, gelismig Ulkelerin ve
gelismekte olan ¢ok sayida uilkenin altindadir.

v’ Reel sektore kaynak aktariminin daha etkin
Galismasinin saglanmasi igin bankacilik sektorti
reform stirecinin kesintisiz devam etmesi sart ve
onceliklidir.
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ylizde
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SOSYAL GUVENLIK KURULUSLARINA BUTCEDEN

YAPILAN TRANSFERLERIN GSMH'YE ORANI

2- Sosyal Giivenlik Reformu:

3 o) © A
Oy Oy ) O
NN N N

Kaynak: Hazine Mstesarligi

\q

P

v" Sosyal givenlik sisteminin aciklari dnemli
boyutlara ulagmistir.

v Ulkemizin demografik yapisinin énemli bir
avantaj saglamasina ragmen;
- Kayitl ¢alisan sayisinin az olmasi,

- Calisanilarin gelirferinin oldugundan daha az
gosterilmesi,

- Harcamalardaki sapmalar

L

sosyal glvenlik sistemindeki dengesizliklerin
blylimesine sebep olmaktadir.
- 2004 yihinda biitceden sosyal gtivenlik kuruluslarina

GSMH'nin % 4.4l kadar transfer yapildigi tahmin
edilmektedir.

- Onemli adimlar atilmaktadir, tedbirlerin sonuglarinin
gorilmesi uzun vadede mdmkdn olacaktir.
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Surduarulebilir Buyime

3- Vergi Reformu:

Siirdiriilebilir
Bliyume

v Vergi Tabaninin Genigletilmesi
- Tlrkiye'de gerek dolayll gerekse dogrudan efektif vergi oranlari son derece dlsdiktiir.
- Belirli bir gelir yaratiimaktadir. Ancak, bu gelir etkin bir sekilde vergilendirilememektedir.
- Bu yapi nedeniyle kayith ekonominin vergi yiiki ¢cok agir, kayitdisi ekonominin ise yoktur.

v Kayitdisinin Kayit Altina Alinmasi
- Tlrkiyve'de kayitdisi ekonominin biyikligd, yapian ¢calismalardaki varsayimlara bagl olarak % 16
ile % 50 arasinda degismektedir. Kayitdisi ekonomi;
- Devlet gelirlerinde azalmaya, (lke kaynakiarinin verimsiz kullaniimasina, strdtrdlebilir biydmenin
diistik oranlarda gerceklesmesine, istihdamin kalici bir sekilde artmamasina, haksiz rekabet ortami
olusmasina neden olmaktadir.

Vergi sisteminin yeniden yapilandiriimasi stireci bu bakimdan blyik énem
tagimaktadir.

4- Yatinm Ortaminin lyilestirilmesi:

v Hem yerli hem de dogrudan yabanci yatirnmlarin (DYY) tesvik edilmesi agisindan son
derece dnemlidir.
- DYY yasasinin ¢ikmasi, mdilkiyet haklarinin korunmasina fliskin yasanin ydirtirllige girmesi énemii
adimiardir.
- Ulkemizde yurtici tasarruf orani son derece diisiiktiir. Yiiksek oranda biiyiime rakamiars icin
dogrudan yabanci yatirmlarin tesviki son derece onemlidir. AB stireci Gnemli bir potansiyel

sunmaktadir. Gelismeler de bu dogrultudadir.
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Surduarulebilir Buyime

Surdirilebilir
Buyume

)

5- Verimlilik artislarinin siirdiiriilebilir kilinmasi:

v Onlimiizdeki siirecte siirdiiriilebilir bliylimenin en énemli dinamiklerinden birisi
toplam faktor verimliligindeki artislar olacaktir.

v Son dénemde imalat sanayinde yasanan verimlilik artiglarinin tiim sektérlere
yayllmasi ve surdurilebilir bir nitelik kazanmasi gerekmektedir.

v Verimlilik artiglarini stirdiirilebilir kilabilmek igin;
- Teknolojik ilerlemeyi saglayacak arastirma-gelistirme faaliyetlers,
- Isgiiciiniin editimi,

- Kurumsal yonetisimin lyilestiriimesi gerekmektedir.

6- Iyi yonetisim ilkelerinin hayata gegirilmesi:

v' Piyasa ekonomisinin hakim oldugu demokratik llke ekonomilerinde kisi basina
milli gelir ile yonetisim arasinda ayni yénlii giiclii bir iliski vardir. Iyi ydnetisim
ilkelerinin;

- siyasal agiklik ve hesapverebilirlik

- deviet hizmetlerinin kalitesi ve istikrari

- mevzuat ve diizenlemelerin etkinligr

- hukukun dstinligi

- yolsuzlukiarin énlenmesi
hayata gecirilmesi, glicli ve kalici bir ekonomik performansa ulasmak igin son

derece 6nemlidir.
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Sirdirilebilir Istihdam

Kaynak: DIiE
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Siirdiiriilebilir Istihdam

Oncelikle mevcut istihdamla ilgili
onemli noktalar:

v Istihdam artmaktadir:

- Tlrkiye'de 2004 yilinin tiimiinde toplam istihdam
artisi, AB lyesi ile aday tlkelerden ¢ok daha ytiksek bir
seviyededir: % 3.

v 2004 yil son ¢eyregine bakildiginda ise, 2003
yili son ceyregine gore:

- Toplam istihdam: % 5.1
- Insaat: % 9.2,
- Tarm.: % 5.9,
- Hizmetler: % 4.6,
- Sanayi: % 3.7,
oraninda artis gostermistir.

2004 yihinin son ceyredi itibariyle issizlik orani
% 10 olarak gergeklesgmistir.

« 2005 yili Ocak ayinda igsizlik orani: % 11.5
- Hesaplama yéntemi degismistir; yeni dediskenleri icerecek
sekilde revize edilmis, l¢ aylik hareketli ortalamalara gore
hesaplanmaya baslanmistir. Eski oranlarila karsilastirma
yapilirken dikkatli olunmalidir.
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Sirdirilebilir Istihdam
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Kaynak: DPT, * International Labor Organization Qo
endeks TURKIYE'DE BUYUME VE VERIMLILIK

160 -

—— GSYIH (kiimilatif, 1997Q1=100)

150 1 Verimlilik (calgilan saat basina, 1997Q1=100)

140 -
130 ~

120 A

Ancak, bu iyilesme henliz istenilen
seviyede degildir.

Kaynak: DIiE

1. Issizlik bizde oldugu kadar tiim diinyada
bir sorundur.

v 2004 yilinda kiiresel issizlik % 6.1, genc niifusta
kiresel igsizlik % 13.1 olarak gergeklesmistir’.

v AB liyesi ve aday lilkelerden bazilarinda issizlik
orani % 10un Uzerindedir.

2. Verimlilik artisi:

v Ulkemizde son dort yildir verimlilik artigi
bilyiimenin iizerinde gergeklesmistir.

v" Verimlilik artigi, firmalarin istihdam artisina
gitmeden iretimlerini artirabilmelerini saglamistir.

v" Diinya genelinde de 6zellikle ABD ve Avrupa’da son
yillarda gdzlenen bu durum “Istihdamsiz
Bilyiime/Iyilesme” olarak adlandirimaktadir.

v Verimlilik artisi, kisa vadede bliylimenin istihdam
yaratma kapasitesini olumsuz etkilese de, uzun
vadedeki etkisi olumlu olmaktadir.

Istihdamsiz bilyiime, bir gegis siirecidir.




Sirdirilebilir Istihdam

yizde . TURKIYE'DE TARIM VE HIZMETLER SEKTORLERINDE
., ISTIHDAM EDILENLERIN TOPLAM ISTIHDAM ICINDEKI PAYI 3. Ekonomideki yapisal doniisiim siireci

icinde isgiicii piyasasinda yapisal
degisiklikler de gozlenmektedir.

48 1

46

Hizmetler

44 4
v' Bazi sektdrler kigulirken, bazi sektérler blyliimekte,

istihdamin sektdrel dagilimi degismektedir.

42
40 -
- Toplam istihdam i¢inde tarimin payr azalirken, hizmetler
sektordndn payr artmaktadir.

38

36

34

Istihdamin Sektdrel Dagimi
TARM | SANAYI | INSAAT | HIZMETLER

e 1989-1999 ort. a0l 163 5.8 33.5
2000-2004 ot 353 18.0 5.1 4.6

32
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TURKIYE'DE MAKINE VE TECHIZAT HARCAMALARI B
(villik yiizde dedisim) - Uretim faktorleri yer degistirmekte, daha etkin ve

rekabetci firmalar olusmaktadir.

ylizde
100 7
80 A
o v’ Turkiye ekonomisi gelismekte olan diger ekonomilerde
40 - oldugu gibi, emek-yogun yatirim yapisindan

20 sermaye-yogun yatirim yapisina dogru ilerlemektedir.

| e | |
0 T T T T T T T T T T T T T
20 HHH - Faiz oranlarinin ddsmesi ile, sermayenin maliyeti isglici

ol maliyetine gore azalmistir.

-60 - - 2003 yili ortasindan itibaren makine ve techizat

-80 - harcamalarindaki yiksek artis da bu gelismeyi

desteklemektedir.

Kaynak: DIiE



Sirdirilebilir Istihdam

TURK] YEDE KAMU VE OZEL SEKTORDE ISTIHDAM EDILENLER
(villik ylizde degisim)
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Kaynak: ISKUR

v Gecmiste isgiicii fazlasini istihdam
eden kamu sektorii bu islevini
birakmistir.

- 2003 yili basindan itibaren kamuda istihdam

belirgin bir sekilde azalmaktadir.

- Degisen dinamiklere paralel olarak kamu

sektordndin yeni Is yaratma potansiyeli azalmis,

Ozel sektortin ise, 6zellikle son dénemde, onemli

Olgtide artmistir.

- Ozel sektordeki agik is sayisi 2003 yilinin
sonlarindan itibaren ilk kez kamu sektordniin

lzerinde seyretmektedir.

- Istihdam, artik 6zel sektor kaynakiidir.
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Sirdirilebilir Istihdam

yiizde ISTIHDAM VERGILERI (2004)
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. TURKIYE'DE KAYITDISI ISTIHDAM

90 A
Kayitdisi - Tarim
80 -
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60

Kayitdisi - Toplam
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40 T

4, Isgiicii piyasasinin gecmisten gelen yapisal
sorunlar iyilesmeyi yavaslatmaktadir.

v Ylksek isgtcu artisi:

- Niifus artis hizi yavaslamakta, ancak halen ytiksek
seyretmektedir.

- Isgticiine katilim orani artmaktadir.

- Tanmda istihdam giderek azalmakita, tarim nifusu kentlerde
Isgticiine katilmaktadir.

- Kadin isgtici de istihdama artan oranlarda katiimaktadir.

v" YUksek istihdam vergileri:

- 1999 yilinda % 30.3 olan istihdam vergileri 2004 yilinda
% 42.7 ile OECD lilkeleri igcinde en yiiksek seviyededir. Bu oran
Irlanda‘da % 5.9 olup, OFCD ortalamasi % 26.6dlr.

- 2003 yili itibariyle Ttirkiyede istihdam vergilerinin isgicti
maliyeti icindeki payi ise % 42.1dlr. Bu oran da, OECD
ortalamasinin 5.6 puan tizerindedir.

v Kayitdisi istihdam:

- Ozellikle yiiksek istihdam vergileri kayitdisi istihdami tesvik
etmektedir.

- DIF verilerine gére, 2004 yili itibariyle itibariyle toplam
kayitdisi istihdam % 53dlr.

- Bu oranin % 907 tarim sektordndedir.

> SV > > ) © A >
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Kaynak: DIiE

Sorunlarin tespiti, g6zimin ne olmasi
gerektigini de kendiliginden ortaya
cikarmaktadir.
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ylizde

80
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Sirdirilebilir Istihdam

ISTIHDAM ORANLARI — 2003

(Istihdam / Toplam niifus, 15-64 yas arasi)

Lizbon 2010 Hedefi: % 70

Sdrdardlebilir istihdam artisi igin ne yapiimali?
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Kaynak: Eurostat, Employment in Europe 2004, DiE

1. Istihdam yaratacak politikalar izlenmeli;

v Ozel sektériin istihdam yaratmasini destekleyecek yeterli finansmana
kavusmasi igin reel sektér — mali sektor iligkisi kuvvetlendirilmeli,

v" Yatinm ortami iyilestirilmeli,

v Makro ekonomik istikrarin kalicihginin tesis edilmesiyle biylimenin
istihdam yaratma kapasitesi artirilmali.

2. Uretim siireci uluslararasi piyasalarda rekabet
edebilecek diizeye cikariimal;

v Yiiksek katma deger yaratan lriinlere yonelinmeli,

v Tanim sektoériiniin kiigllmesiyle ortaya cikacak niteliksiz isgiicline
yonelik bolgesel pazarlar olusturulmal.

3. Istihdam vergileri azaltiimal.
4. Kayitdisi kayit altina alinmal.
5. Verimlilik artislar siirdiiriilmeli.
6. Egitim politikalar;

v Isgiicii talebine uygun ve vasifli isgiiciiniin artmasina yénelik uzun
vadeli planlama gerektirmektedir.
7. Avrupa Istihdam Stratejisi’'ne uyumlu politikalar
izlenmeli;
v Lizbon stratejisi gergevesinde AB, 2010 yili igin:
- Genel istihdam orani hedefini % 70 olarak belirlemistir.
- Kadin isgticii istihdam oraninin ise % 60dan fazla olmasi hedeflenmistir.
v Turkiye'de ise 2004 yil itibariyle:
- Genel istihdam orani % 43.7 ile Lizbon hedefinin 26.3 puan gerisindedir.
- Kadin isgliciindin istihdam orani ise % 22.9 ile hedefin olduk¢a altindadir.
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