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PARA POLITiKASI KURULU KARARI
Toplanti Tarihi: 25 Mayis 2006

Toplantiya Katilan Kurul Uyeleri
Durmus Yilmaz (Baskan), Erdem Basc¢i, Rifat Giinay, Cigdem Kose, Giiven Sak.
(Stikrii Binay izinli olmasi nedeniyle toplantiya katilmamustir.)

Para Politikas1 Kurulu, Bankamiz biinyesindeki Bankalararas1 Para Piyasas1 ve
Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Repo-Ters Repo Pazari’nda uygulanmakta olan
kisa vadeli faiz oranlarinin (politika faizleri) asagidaki gibi sabit tutulmasina karar
vermistir:

a) Gecelik faiz oranlari: Merkez Bankasi bor¢lanma faiz orani yiizde 13,25, borg
verme faiz orani yiizde 16,25,

b) Gec¢ Likidite Penceresi Faiz Oranlari: Ge¢ Likidite Penceresi uygulamasi
cercevesinde, Bankalararas1 Para Piyasasi’nda saat 16.00—16.30 aras1 gecelik vadede
uygulanan Merkez Bankasi bor¢lanma faiz orani yiizde 9,25, bor¢ verme faiz oram
yiizde 19,25,

c) Acik piyasa islemleri cergevesinde piyasa yapicist bankalara repo islemleri yoluyla
gecelik ve bir haftalik vadelerde taninan bor¢lanma imkani faiz orani yiizde 15,25.

Para Politikas1 Kurulu, yakin zamanda mali piyasalarda yasanan
dalgalanmalar bir tarafa birakildiginda, son donemde iiretim, talep ve enflasyona
iliskin aciklanan verilerin Enflasyon Raporunda 6ngoriilen orta vadeli egilimle biiyiik
Olciide uyumlu bir sekilde gerceklestigi degerlendirmesini yapmustir. Yilin ilk dort
ayinda enflasyonda gozlenen yiikselise ragmen, alkollii icecekler-tiitiin, enerji, altin ve
islenmemis gida fiyatlar1 gibi para politikasinin kontrolii disindaki kalemler
aynistirtlarak hesaplanan endeksteki artis, Nisan ay1 da dahil olmak iizere, diisiik ve
istikrarl1 seyretmeye devam etmektedir. Bununla beraber, yakin zamanda mali
piyasalarda yasanan dalgalanmalarin ardindan, enflasyonun 2006 yil1 sonunda hedefin
tizerinde gerceklesme olasiligr artmistir.

Merkez Bankasi, enflasyonun orta vadede hedeflerden belirgin olarak
sapacagint ongormesi halinde, gerekli tepkiyi vermekten kagcinmayacaktir. Bugiinkii
bilgiler 1s181nda, orta vadeli goriiniimii degistirmek i¢in heniiz erken olmakla birlikte,
kisa vadede politika faizlerinin asagi inme olasiliginin azaldigi belirtilmelidir.
Oniimiizdeki donemde politika faizleri, uluslararas: likidite kosullari, risk primindeki
gelismeler ve diger veriler gozoniine alinarak belirlenecektir. Politika tepkisinin yonii
ve biiyiikliigli, dalgalanmalarin etkilerinin gecici ya da kaliciligina bagl olarak
farklilasabilecektir.

Enflasyon goriiniimiine iliskin agiklanacak her tiirlii yeni veri ve haberin, Para
Politikast Kurulu’nun gelecege yonelik durusunu tekrar gézden gecirmesine neden
olacag1 6zenle vurgulanmalidir.

Para Politikas1 Kurulu degerlendirmelerinin genis bir 6zeti 26 Mayis Cuma
giinli yayimlanacaktir.



