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Kisi Basina Diisen Gelir: Turkiye

Tiirkiye’de kisi basina gelirin ABD kisi basi gelirine orani
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Kaynak: BM, TCMB.
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Enflasyon
(Yuizde)
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Kaynak: TCMB.
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Fiyat Istikrarinin Degeri

Kisi basina gelirin ABD kisi basi gelirine orani

(Yuizde)
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*Turkiye’de 1973 ve 2003 arasi ortalama enflasyon %54,5.

Barro, Robert J. (1995). "Inflation and Economic Growth" makalesine gére her %10 fazla
enflasyon biylimede ortalama yaklasik %0,25’lik bir azalmaya sebep oluyor.
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Kaynak: TCMB.



Yapisal Reformlarin Onemi

Kisi basina gelirin ABD kisi basi gelirine orani

(Yuizde)
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*Turkiye’de 1973 ve 2003 arasi ortalama enflasyon %54.5.

Barro, Robert J. (1995). "Inflation and Economic Growth" makalesine gére her %10 fazla

Kaynak: BM, TCMB. enflasyon biylimede ortalama yaklasik %0.25’lik bir azalmaya sebep oluyor.
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Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH)

Gerceklesme
(2008C1 baz ¢eyrek, Mevsimsellikten Arindiriimig*)
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Kaynak: TUIK. *Dogal Logaritmalari alinmistir.
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Finansal Istikrar: I¢ Talep ve Uretim

YUNANISTAN

Milyon Euro e GSYH =——ic Talep
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Kaynak: Eurostat
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Finansal Istikrar: I¢ Talep ve Uretim

Milyon Euro
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Kaynak: Eurostat
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Finansal Istikrar: I¢ Talep ve Uretim

ISPANYA

Milyon Euro e GSYH =——ic Talep
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Kaynak: Eurostat
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Finansal Istikrar: I¢ Talep ve Uretim

TURKIYE

Milyon Euro e GSYH =——ic Talep
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Kaynak: Eurostat
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Turkiye'de Dengelenme

Nihai Yurtici Talep ve GSYH
(1998 fiyatlari ile, Milyon TL)
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Kaynak: TUiK, TCMB.
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Yapisal Reformlar

Rekabet Guictini ve Verimliligi Artirict Reform Gindemi (OVP):

> Kayitdis1 Ekonomi Ile Miicadele Stratejisi Eylem Plani

> Tasarruflarin Artirilmasi

> Enerji ve Ulastirma Altyapisinin Gelistirilmesi

> ARGE ve Yenilikgiligin Gelistirilmesi

> Bilgi ve Iletisim Teknolojilerinin Yayginlastirilmasi

> Tarimsal Yapinin Gelistirilmesi

> Yiiksek Katma Degerli Uretim Yapisina Gegis Saglanmasi
» Aktif [sgiicii Politikalarinin Gelistirilmesi

> Egitimin Isgiicii Talebine Duyarlihginin Artirilmasi
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KURESEL EKONOMIK GELISMELER




Gelismekte Olan Ekonomilerde Ihracat

ihracat
(12-Ayhik Kiimulatif, yilhk % degisim*)
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*12 Aylik kimdlatif rakamlarin yillik % degigimleri
alinmustir. Or: 2011 Aralik ayi rakami 2011’de ihracatin
yillik olarak ne kadar arttigini géstermektedir.

Kaynak: Bloomberg
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ihracat
(12-Aylik Kimulatif, yilhk % degisim*)
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*12 Aylik kimulatif rakamlarin yillik % degigimleri
alinmistir. Or: 2011 Aralik ayi rakami 2011’de ihracatin
yillik olarak ne kadar arttigini géstermektedir.

Kaynak: Bloomberg
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[hracat Artislari

Son 12 Aylik ihracat Artisi*

(Yuizde)
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*Eylul 2011-Agustos 2012 arasinda gergeklestirilen toplam ihracatin, Eyliil 2010-
Agustos 2011 arasinda gergeklesen toplam ihracata boliinmesi yoluyla hesaplanmistir.
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Kaynak: Bloomberg



Ana Ticaret Ortaklarimizda Ithalat Gelismeleri

ithalat
(2011C1=100)
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Kaynak: Bloomberg, IFS.
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Ihracat Pazar Cesitlenmesi

lhracat Bolgelerin Ithalatinda Tiirkiye
(Ayhik, Milyon Dolar) Ilhracatinin Payi (Yiizde)
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Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK, Bloomberg, IFS
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Kiiresel Buyume

(Yillik Yiizde Degisimler)

Gelismis Ulkeler Gelismekte Olan Ulkeler — — Cin ve Hindistan Hari¢ Gelismekte Olan Ulkeler
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Kaynak: Bloomberg, TCMB.
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Nominal Faizler

10 Yillik Devlet Tahvili Faizleri
(Yuizde)
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Kaynak: Bloomberg
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Nominal Faizler

10 Yillik Devlet Tahvili Faizleri
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Kaynak: Bloomberg
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Issizlik Oranlari
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Kaynak: Bloomberg.
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Avrupa Bor¢ Sorunu Yasayan Ulkeler: Issizlik
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GIIPS: Yunanistan, irlanda, italya, Portekiz, ispanya
Kaynak: Bloomberg.
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Yatirnmlar

Briit Sermaye Olusumu
(Yiizde, GSYH’ye Oran)

= Avrupa Birligi =—=ABD
22

21

20

19

18

17

16

15

14 r T T T T T T T T T T T T T T T T 1
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Kaynak: Dlinya Bankasi.
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Kamu Borg¢ Yuki

(2011 Yili, GSYH’ye Oran, Yiizde)
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Kaynak: IMF Fiscal Monitor
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AB Tanimli1 Kamu Borg¢ Yukii

(GSYH’ye Oran, Yiizde)
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Kaynak: Maliye Bakanligi, Orta Vadeli Program (2013-2015).
*QOrta Vadeli Program (2013-2015) hedefleri.
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Merkezi Yonetim Biutce Acigi

(2011 Yili, GSYH’ye Oran, Yiizde)
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Kaynak: IMF Fiscal Monitor
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Merkezi Yonetim Biutce Acigi

(GSYH’ye Oran, Yiizde)
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Kaynak: Maliye Bakanligi, Orta Vadeli Program (2013-2015).
*Orta Vadeli Program (2013-2015) hedefleri.
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Sermaye

Sermaye Stoku Sabit Sermaye Olusumu*
(Sabit Fiyat, 2007=100) (Yuzde, GSYH’ye Oran, Cari Fiyatlar)
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK. *Yilliklandiriimis
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Istihdam

Yillik Ortalama istihdam Artisi*
(Yuizde Biyiime, 2007-2011)
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*Dogal logaritma farklari
Kaynak: IMF WEO, TUIK.
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Istihdam: Tiirkiye ve ABD

Toplam istihdam*
(Milyon Kisi)
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Kaynak: TUIK, BLS. *Mevsimsellikten arindiriimig
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Isgiiciine Katilim: Tiirkiye ve ABD

isglictine Katilim Orani*
(Yuzde)
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Kaynak: TUIK, BLS. *Mevsimsellikten arindirilmis
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Istihdam Piyasasi

Ortalama issizlik Siiresi

(Ay)
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Kaynak: TUIK, BLS. *ABD’nin hafta olarak hesaplanan verisi 4’e bollinerek ayliga gevrilmistir.
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Buyumenin Talep Bilesenleri

Bluyumeye Katkilar

(Yuzde)
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Kaynak: TUIK
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Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH)

Gergceklesme
(2008C1 baz ceyrek, Mevsimsellikten Arindirilmis*)
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Kaynak: TUIK. *Dogal logaritmasi alinmistir.
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Istihdam Piyasasi

Is Bulma Olanaklari ve istihdam
(Yuzde, 3-aylik hareketli ortalama)

——Tarim Disi istihdam/isgticii (3 aylik ortalama)
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Kaynak: TCMB, TUIK.
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3. Ceyrege Dair Oncii Gostergeler

Siparis Beklentileri* Reel Kesim ve Tiiketici
(Mevsimsellikten Arindiriimis) Giiven Endeksleri
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Kaynak: TCMB. *Gelecek 3 ay, iktisadi Yénelim Anketi Kaynak: TCMB.
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PMI: Turkiye ve Euro Bolgesi

PMI (imalat Sanayi)
(Mevsimsellikten Arindirilmis)
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Kaynak: MARKIT.
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CARI ACIK

B VR
B MERKEZ BANKASI



Nihai Yurtici Talep ve GSYH
(1998 fiyatlari ile, Milyon TL)
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Kaynak: TUiK, TCMB.
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Dengelenme

Cari islemler Agig
(Mevsimsellikten Arindirilmis, 3 Aylik Ortalama, Milyon ABD Dolari)
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Kaynak: TCMB.
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Dengelenme

Cari islemler Agig
(12-Ayhk Kumiilatif, Milyar Dolar)
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Kaynak: TCMB.
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Cari A¢igin Finansman Kalitesi

Cari Ac¢igin Temel Finansman Kaynaklari
(12-ayhk kiimilatif, Milyon Dolar)
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Kaynak: TCMB

*Portfoy ve kisa vadeli sermaye hareketleri; hisse senetleri, hiikimetin yurtigi borg senetleri, bankalar ve diger sektérlerin kisa vadeli kredileri ile bankalardaki mevduat
kaleminin toplamindan olusmaktadir.

**Uzun vadeli sermaye hareketleri; bankalar ve diger sektérlerin uzun vadeli net kredileri ile bankalar ve Hazine’nin yurtdisina ihrag ettikleri tahvilleri kapsamaktadir.
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Kredi Biiyume Hizi
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Kredi Buyiime Hizi (2012%)
(Yilik Degisim, Yiizde)
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Kaynak: Ulusal Merkez Bankalari
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* Brezilya, G. Kore, Almanya, Fransa, Cek Cumhuriyeti, Polonya, Macaristan verisi:
Agustos 2012. ABD, Tirkiye, Hindistan ve Cin verisi: Eyltl 2012
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TCMB Doviz Rezervi
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Kaynak: TCMB.
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TCMB Doviz Rezervi
(Altin Dahil, Milyon Dolar)
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Doviz Rezervlerindeki Artisin Kaynaklari

1. Thracat Reeskont Kredileri

2. Rezerv Opsiyonu Mekanizmasi
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TCMB Altin Rezervi

TCMB Altin Rezervi
(Milyon Dolar)
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Kaynak: TCMB.
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Kur Oynakhigi

Cari Acik Veren Gelismekte Olan Ulkeler ve Tiirkiye’de Kur Oynakliklari

(Yiizde, gelecek 12 ay i¢in ima edilen oynaklik)

28
Cari Acik Veren o
Gelismekte Olan Ulkeler Tiirkiye
\
23
18
13
8 r T T T T T T T T T T T
o N N N N N N 0 0 o 0 o
'O'\\/ 0"*\\/ 0“‘\\ 0“’\\’ 0°°\\/ '\9\\/ 'Q'\\, 0"'\\’ 0“‘\\, 0‘°\\/ o‘b\\, \9\\/

Cari Agik Veren Gelismekte Olan Ulkeler: Brezilya, Sili, Kolombiya, Meksika, Polonya, Cek

K k: Bl TCMB. s . . A R
ayna oomberg, TC Cumhuriyeti, Gliney Afrika, Endonezya, Romanya ve Tirkiye’yi icermektedir
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Cari Denge Bilesenleri

Yatirim ve Tasarruflar*
(Yuizde, Cari Fiyatlar)

30
Cari Agik/GSYH  =——Sabit Sermaye Olusumu/GSYH ==—Toplam Tasarruflar/GSYH
25
- ==
L d
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15 - -
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O r T T T T T T T T T T T T T T 1
-5
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Kaynak: Kalkinma Bakanligi, TCMB. *2011 - 2012 tasarruf ve yatirim verisi tahmindir. 2012 cari agik rakami OVP’den alinmistir.
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ENFLASYON
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Reel Faiz (Piyasa)

Beklenen DIiBS Reel Faizi
(Yuizde)
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Politika Faizleri

Enflasyon Hedeflemesi Uygulayan Gelismekte Olan Ulkeler
(Yuzde)
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Gelismekte Olan Ulkeler: Brezilya, Meksika, Polonya, Endonezya, G. Afrika, Tayland, Cek
Cum., Kolombiya, Macaristan, Romanya, Filipinler.
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Kaynak: Bloomberg, TUIK.



Politika Faizi
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Kaynak: Bloomberg, Trading Economics
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Politika Faizi (Reel)
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Kaynak: Bloomberg, Trading Economics
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Para Politikasi
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ABD Parasal Avrupa Borg
Genisleme 2 Krizi

1 hafta vadeli reponun
kullanilmaya baslanmasi

== Faiz Koridoru

—1 Hafta Vadeli Repo Faiz Orani

=== (Qrtalama Fonlama Faizi

Kaynak: iIMKB, TCMB.
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iIMKB Gecelik Faiz (10 Giinliik Hareketli Ortalam'a)
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Son Veri: 17 Ekim 2012



TCMB Ortalama Fonlama Faizi

Faiz Koridoru ve Ortalama Fonlama Faizi
(Yuzde)
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Kaynak: TCMB. Son Veri: 17 Ekim 2012
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Enflasyon

Tiirkiye ve Diger Gelismekte Olan Ulkeler Karsilastirmasi

30
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0

(Yuizde, Agirlikh Ortalama)

—Tirkiye ———Gelismekte Olan Ulkeler
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Kaynak: Bloomberg, TCMB.
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Gelismekte olan ulkeler: Brezilya, Meksika, Cek Cumhuriyeti, Macaristan, Polonya, Giiney Afrika, Cin, Hindistan, Rusya, Turkiye,
Endonezya, Arjantin, Tayland, Malezya, Kolombiya, Romanya, Ukrayna, Vietnam, Sili, Peru, Misir, Fas, Lilbnan ve S. Arabistan.
*2012 ve 2013 yil sonu tahminleri "’Consensus Forecast”’ ten alinmistir.



Enflasyon

Temel Enflasyon Gostergeleri H ve |

(Mevsimsellikten Arindirilmis Aylik Degisim, 3 Aylik Ortalama, Yilliklandiriimig)
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Kaynak: TUiK, TCMB.
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Enflasyon

12 ve 24-Ay Sonrasi TUFE Beklentileri* ve Gergceklesmeler
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Kaynak: TUIK, TCMB.
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*TCMB Beklenti Anketi.



Enflasyon

Enflasyon Gerceklesmeleri ve Tahminleri*
(Yuzde)

Tahmin Arahgr* - Belirsizlik Araligi  =——Cikti1 AcigI e Yil Sonu Enflasyon Hedefleri ~=—=Gerceklesmeler**
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¢ k: TCMB *Enflasyonun tahmin araligi igcinde kalma olasiligi ylizde 70'tir.
aynak:
Y **Ekim ay1 rakami Ekim 1. D6nem Beklenti Anketinden alinmistir.
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Gundemdeki Konular

> Uluslararasi Egitim ve Arastirma Merkezi (Istanbul, TCMB)
> Yeni Risk Merkezi (Istanbul, Bankalar Birligi)

> Yeni Odeme Sistemleri (TCMB)

> Odeme Sistemleri Kanun Tasarisi
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Genel Degerlendirme

> Enflasyonun tek hanelere indirilmesi Ttlirkiye'nin bliytime
potansiyelinin ontindeki en buytik engeli ortadan kaldirmistir.

> Yurtici Talebin GSYH'nin uzun sure uzerinde seyretmesi finansal
istikrara iligkin risklerin birikmesine yol acabilmektedir. Bu
nedenle yurtici talebin ve lretimin birlikte uyumlu bir sekilde
buyumesi saglikli ve surdurtilebilir olacaktir.

> Turkiye'de yakin zamanda alinan tedbirlerle yurtici talep ile
uretim arasindaki uyumsuzluk giderilmeye baslanmistir.
Ontimiizdeki dénemde Tirkiye icin OVP’de ongériilen saghkl ve
surdurtlebilir buytime trendi beklenebilir.
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Genel Degerlendirme

> Yapisal reformlarda kaydedilecek ilerlemeler potansiyel biiyume
hizini artiracaktir.

> Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi fiyat istikrarini koruyup
finansal istikrara katki yapmak suretiyle biiyiimeyi
desteklemektedir.

> Yilin son ceyreginden itibaren Tiurkiye'de enflasyonun diismesi
ve bliyiimenin hiz kazanmasi beklenmektedir.
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Genel Degerlendirme

> Rezerv opsiyonu katsayilarindaki artirimlar Merkez Bankasinin
ve bankalarimizin doviz likiditesini destekleyecektir.

> Gecelik bor¢ verme faizlerinde yapmis oldugumuz indirimler
bankalarimizin ticari kredi faizlerinde ve kredi-mevduat
marjlarinda kademeli bir dustise yol agmaya baslamistir.

» Oniimiizdeki dénemde de Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
alacagl tedbirlerle finansal istikrara katki yapmaya devam
edecektir.

> Fiyat istikrar1 ise oncelikli ama¢ olmay1 stirdiirecektir.
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Bakanlar Kurulu Sunumu

Erdem Basci
Baskan
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