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Degerli Konuklar,

2016 Nisan Enflasyon Raporu'nun ana mesajlarini sizlerle paylasacagimiz

bilgilendirme toplantisina hos geldiniz.

Rapor’da, her zaman oldugu gibi, para politikasi kararlarina temel olusturan iktisadi
gorunam ile makroekonomik gelismelere iliskin degerlendirmelerimizi aktariyor ve
son ¢ aydaki gelismeler dogrultusunda glncellenen orta vadeli enflasyon
tahminlerimiz ile para politikasi durusumuzu sunuyoruz. Ayrica, konugsmamin son
b6limunde fiyat istikrarina ve para politikasina dair bazi degerlendirmelerimizi

sizlerle paylasacagim.

Rapor'da ana bélimlere ilave olarak cesitli konularda bes adet kutuya yer verdik.
Bu kutularda giincel ve ilgi ¢cekici konulara iligkin analizler yer aliyor. Rapor'da
gelismis ve gelismekte olan ulke kredi notlarini etkileyen faktérleri inceleyen,
Suriyeli multecilerin tuketici fiyatlar tzerine etkilerini arastiran ve konut hari¢
tuketici kredisi ile tiketim mal ithalati arasindaki iliskiye bakan kutular var. Ayrica,
konut fiyatlarindaki kalite etkisini arastiran ve asgari ucret artisinin bireysel kredi
kullanimina etkisini inceleyen kutular mevcut. Kutularin basliklarini yansida
goOriyorsunuz. Her biri Turkiye ekonomisi ile ilgili énemli konulara 1gik tutuyor.
Birazdan Enflasyon Raporu dahilinde internet sayfamizda yayimlanacak olan bu

calismalari okumanizi tavsiye ederim.
Saygideger Konuklar,

Konusmama politikalarimiz Gzerinde 6nemli rol oynamaya devam eden kuresel
iktisadi gorinime deginerek baglayacagim. Yakin donemde kiresel oynakliklarda
gOzlenen dusus surdu ve kiresel finansal kosullarda iyilesme yasandi (Grafik 1).
Kiresel iktisadi faaliyetteki yavaglama egiliminin ve enflasyondaki dusuk seviyelerin
devam etmesi ile gelismis Ulke merkez bankalar destekleyici politikalarini bu
donemde de surdurdiler. ABD Merkez Bankasi (Fed) faiz artiglarini daha yavas
gerceklestirecegini belirtirken, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ve Japonya Merkez
Bankasi ise genigleyici yeni para politikasi tedbirleri acikladi. Ayrica, son
zamanlarda Cin ekonomisine yonelik belirsizliklerin de azaldigi goézlendi. Bu
gelismeler dogdrultusunda, gelismekte olan Ulkelerdeki finansal kosullarda da
lyilesmeler gordik. Bu Ulkelere yonelik portfdy akimlari toparlanirken, risk primleri

ile piyasa faizleri geriledi ve para birimleri degerlenme egilimi sergiledi (Grafik 2).



Grafik 1. Grafik 2.
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Kiresel piyasalarda yasanan bu gelismeler Turkiye ekonomisini olumlu ydnde
etkiledi. Ayrica yakin donemde aciklanan veriler ile makroekonomik gostergelerdeki
iyilesme egilimlerinin devam ettigini gérduk. Enflasyonda temelde iglenmemis gida
grubu kaynakl olarak belirgin bir azalg yasanirken, birikimli doviz kuru etkilerinin
hafiflemesi ile de cekirdek enflasyon egilimi bir miktar iyilesme sergiledi. Bu
donemde cari islemler agigindaki azalis surerken, aciklanan veriler ile 6nci
goOstergeler iktisadi faaliyetin 1thmh ve istikrarh biytme egilimini korudugunu
gosterdi. Bu gelismeler cercevesinde, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankas! olarak
enflasyon gorinimune kargi siki, doviz likiditesinde dengeleyici ve finansal istikrari
destekleyici politika durusumuzu devam ettirirken para politikasi cercevesinde

sadelesmeye yonelik adimlar attik.
1. Para Politikasi Uygulamalari ve Parasal Ko sullar
Saygideger Konuklar,

2016 il ilk ceyreginde, enflasyon beklentilerini, fiyatlama davraniglarini ve
enflasyonu etkileyen diger unsurlar dikkate alarak likidite politikasindaki siki
durusumuzu sdrdurduk. Kuresel oynakliklarin azalmasinin yani sira 2015 yih
Agustos ayinda yayimladigimiz yol haritasinda belirtilen politika araglarini etkili bir
sekilde kullanmamiz genis bir faiz koridoruna duyulan ihtiyaci azaltti. Bu
dogrultuda, marjinal fonlama faizini Mart ayinda 25 baz puan, Nisan ayinda ise 50
baz puan dugtrerek sadelesme yoninde 6l¢culi adimlar attik. Bir hafta vadeli repo
ihale faiz oranini ve gecelik bor¢ alma faizini ise sirasiyla yuzde 7,5 ve yiizde 7,25
oranlarinda sabit tuttuk (Grafik 3).



Merkez Bankas! fonlamasi bu donemde agirlikli olarak bir hafta vadeli repo
ihaleleriyle yapilmaya devam ederken, marjinal fonlamanin payi yuksek seviyesini
korudu (Grafik 4). 2016 yili Subat ayinda yizde 9,1 seviyesine ulasan agirlikh
ortalama fonlama faizi Nisan ayi itibariyla yaklasik yiizde 8,6 seviyesine geriledi.
Yansida goraldugu Uzere, bankalararasi gecelik repo faizleri de koridorun ust
bandinda gergeklestirilen toplam 75 baz puanlk indirime paralel olarak dusus
gosterdi. Onemle vurgulamak isterim ki, 6niimuzdeki dénemde para politikasi
durusu enflasyon goérinimune baglh olmaya devam edecektir. Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasl olarak, enflasyon beklentilerini, fiyatlama davraniglarini ve
enflasyonu etkileyen diger wunsurlardaki gelismeleri dikkate alarak para

politikasindaki siki durusumuzu gerekli gérdigimuz sure boyunca koruyacagiz.

Grafik 3. Grafik 4.
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Yakin donemde getiri egrisi tim vadelerde asagi kaydi (Grafik 5). Bu gelismede
kuresel faktorler olarak gelismis Ulke merkez bankalarinin genigleyici politika
duruglarini sirdirmesi ile bu dlkelerdeki faiz oranlarinin uzunca bir middet disuk
dizeylerde kalacagl 6ngorusunin guclenmesi, kiresel belirsizliklerin azalmasi ve
kuresel finansal kosullarda go6zlenen iyilesme etkili oldu. Ulkemize iligkin
makroekonomik gostergelerin olumlu seyri, piyasa ve anket bazli enflasyon
beklentilerindeki azalis ve marjinal fonlama faizinde yaptigimiz indirimler de bu
gelismeye katki verdi. Getiri egrisinin egimi ise bu donemde vyataya yakin

konumunu korudu.



Grafik 5. Grafik 6.
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Kiresel gelismelerin  Tiarkiye ekonomisi Uzerindeki olumsuz etkilerinin
sinirlandiriimasi buyidk dnem tagiyor. Ekonomik temeller agisindan baktigimizda,
son vyillarda Ulkemizde kirilganliklari azaltan ©nemli gelismeler oldugunu
degerlendiriyoruz. Ozellikle uygulanan para politikasi ve makroihtiyati politikalarla
ekonomide yasanan dengelenme bu surece 6nemli destek veriyor. Bu donemde,
mali disiplinin sdrdirdlmesinin de ekonominin saglamligina 6nemli bir katki
verdigini degerlendiriyoruz. Ayrica, Agustos ayinda acikladigimiz yol haritasindaki
Onlemlerin etkili bir sekilde uygulanmasi ile kredilerde ve ddviz kurlarinda gozlenen
asiri oynaklklarin azaldigini goruyoruz (Grafik 6). Uygulamakta oldugumuz siki
para politikasinin ekonominin kiiresel soklara olan hassasiyetini azaltarak finansal
istikrar1  destekledigini degerlendiriyoruz. Merkez Bankasi olarak, kuresel
oynakliklardaki dusisin devam etmesi veya dis denge ve finansal istikrar
alanindaki kazanimlari strdirecek politika 6nlemlerinin etkili bir sekilde kullaniimasi
durumunda siki para politikasini daha dar bir faiz koridoru icerisinde
uygulayabilecegiz. Bu cergcevede, onimuizdeki donemde kosullar elverdigi 6lgtide

sadelesme adimlarina devam edecegimizi ifade etmek istiyorum.

Uyguladigimiz siki para politikasinin ve BDDK'nin konut hari¢ bireysel kredilere
yonelik yurarlige koydugu makroihtiyati tedbirlerin de etkisiyle yavaslayan finansal
olmayan kesime kullandirilan kredilerin yillik buytme orani 2016 yili ilk ¢eyreginde
yluzde 10,9'a geriledi (Grafik 7). Bu donemde, 2014 yili basindan itibaren oldugu
gibi, ticari krediler tuketici kredilerine gore daha yiksek bir oranda blyumeye
devam etti. Kredi buyumesi ve kompozisyonundaki bu gelismeler bir yandan
dengelenme sirecine ve finansal istikrara katki verirken, diger yandan enflasyon
Uzerindeki maliyet yonlu baskilart sinirlayici yonde etki yapiyor. 13 haftalik
ortalamalarin yilhklandiriimig blyime hizlarina bakildiginda ise hem ticari
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kredilerde hem de tiketici kredilerinde buyime egilimlerinin 2016 yili basindan
itibaren bir toparlanma sergiledigini goériyoruz (Grafik 8). Tuketici kredilerinin risk
agirliklarina dair yapilan duzenlemeler, Ucret gelismeleri ve finansal kosullarda
yasanan iyilesmeler 6nimuzdeki donemde kredi biylimesine olumlu etki edebilir.
Bununla birlikte, siki para politikasi durugsumuzun ve makroihtiyati politika
cercevesinin katkisiyla yillik kredi biyime hizlarinin makul diizeylerde seyretmeye

devam edecegini 6ngoriyoruz.

Grafik 7. Grafik 8.
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2. Makroekonomik Geli gmeler ve Temel Varsayimlar
Saygideger Konukilar,

Simdi tahminlerimize  temel olugturan  makroekonomik  gorinime ve
varsayimlarimiza deginecegim. Oncelikle yakin dénem enflasyon gelismelerini
Ozetlemek istiyorum. Ardindan da tahminlerimizi Uretirken baz senaryoda temel

aldigimiz yurt ici ve yurt disi talep gérinimunden bahsedecegim.

2016 yilinin ilk ceyreginde tuketici enflasyonu bir dnceki ¢eyrege kiyasla 1,35 puan
azalarak yuzde 7,46 ile Ocak Enflasyon Raporu ongorisinin altinda gergeklesti
(Grafik 9). Tahminlere kiyasla yillik enflasyondaki azalista islenmemis gida fiyatlar
belirleyici oldu. Nitekim, igslenmemis gida ve tutin disi enflasyon Ocak Enflasyon
Raporu 6ngorimuz ile uyumlu gerceklesti (Grafik 10). Bu dénemde Turk lirasindaki
birikimli deger kaybinin yillik enflasyon Uzerindeki etkilerinin azalmaya devam
etmesi ve ithalat fiyatlarinin dusik seviyesini korumasi sonucunda temel mal ve
enerji gruplart yilhk enflasyonlarinda da sinirli azalglar gordik. Diger taraftan,
yonetilen ve yonlendirilen fiyatlarda yapilan ayarlamalar, enflasyon beklentilerinin

yuksek seviyesi ve Ucret gelismeleri enflasyondaki distst sinirladi.



Grafik 9. Grafik 1 0.
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Yilin ilk c¢eyreginde ilimli seyreden iklim kosullari sonucunda taze meyve ve
sebzelerde artan Uriin arzina bagll olarak iglenmemis gida fiyatlari belirgin bir
sekilde geriledi. Islenmemis gida fiyatlarindaki diisiise taze meyve ve sebze
disinda kalan diger islenmemis gida Urlnleri de katki verdi. Bu gelismede basta
kirmizi et olmak Uzere belirli Grtinlere yonelik alinan tedbirlerin de etkili oldugunu
degerlendiriyoruz. Sonu¢ olarak, ilk ceyrekte gida ve yemek hizmetleri grubunun
yillik enflasyonu gida enflasyonundaki keskin dusus ile yuzde 6,31’e inerek ¢ yil
aradan sonra gida ve yemek hizmetleri hari¢ tiketici enflasyonunun altina geriledi
(Grafik 11).

ilk ceyrekte zayiflayan birikimli déviz kuru etkilerine bagh olarak temel mal
enflasyon egiliminde belirgin bir iyilesme gordik. Ayni donemde doviz kuruna
duyarh kalemlerdeki artislar ve Ucret gelismelerine ek olarak genel enflasyon
dizeyinin olusturdugu katiliklar sonucunda hizmet enflasyonunun egilimi yiksek
seyrini surdirdid. Bu gelismeler cercevesinde cekirdek enflasyon gostergelerinin
egilimlerinde temel mal grubu kaynakli olarak 6énemli bir yavaglama kaydedildi
(Grafik 12). Ozetle yilin ilk ceyreginde gida enflasyonundaki iyilesme ve ithalat
fiyatlarinin destekleyici seyri tiketici enflasyonunda belirgin bir diigiise neden oldu,
ancak birikimli doviz kuru etkileri ve 0zellikle hizmet enflasyonundaki katiliklar

nedeniyle ¢cekirdek gostergelerde henliz arzu edilen iyilesme gerceklesmedi.
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Degerli Konuklar,

2015 yili doérdiinci ceyregine iliskin GSYIH verilerine gére iktisadi faaliyet Ocak
Enflasyon Raporu’nda ortaya koydugumuz gorinimle uyumlu bir seyir izledi. Milli
gelir donemlik bazda yuzde 0,7, yillik bazda ise yuzde 5,7 oraninda artti
(Grafik 13). Boylece, 2015 yilinda buyime yuzde 4,0 olarak gerceklesti. Son ceyrek

gelismeleri harcama tarafindan degerlendirildiginde, yurt ici talebin buydmenin

surukleyicisi oldugu gorulurken,

buyimeye yeniden pozitif katki verdi (Grafik 14).

Grafik 13.
GSYIH ve Nihai Yurt i¢i Talep
(Reel, Mevsimsellikten Arindirilmig, Milyar TL)

Grafik 14.

Talep Yonunden Yillik Buyumeye Katkilar
(Ylzde Puan)
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dort ceyreklik aranin ardindan net ihracat

2016 yili ilk ceyregine iliskin veriler iktisadi faaliyetteki ilimh ve istikrarli artigin
surdiguni gosteriyor. Sanayi Uretimi Aralik-Subat doneminde Ust Uste aylik bazda
artiglar gosterdi. Boylece, uretim Ocak-Subat doneminde bir 6nceki ceyregin yizde
1,6 uzerinde gerceklesti. ilk ceyrege iliskin veriler, gerek i¢ talebin gerekse dig

talebin bu dénemde biyumeye katki verdigine isaret ediyor.



2016 yih geneline iligkin talep gérinimuni degerlendirdigimizde, iktisadi faaliyetin
2015 yilina kiyasla bir miktar daha gucli olmasini bekliyoruz. Kiresel kriz sonrasi
gOzlenen gugclu istihdam performansi ve asgari Ucrette 2016 yili basinda yapilan
artisin etkileriyle gelir kanalinin i¢ talebi destekleyecegini dngoruyoruz. Yurt igi
belirsizliklerin 2015 yilina gore azalmasi da tiketici ve vyatirirmci guveninin
lyilesmesi yoluyla, guven kanalindan i¢c talebe katki verebilir. Kuresel
oynakliklardaki azalmanin stirmesi ve kiresel finansal kosullarda yasanan iyilesme,
yurt ici finansal kosullart da olumlu etkiliyor. Bu gelismeler dogrultusunda,
onuimizdeki donemde gelir ve given kanallan ile finansal kosullarin i¢ talebi
desteklemesini bekliyoruz. Dig talebe iliskin jeopolitik gelismeler ve zayiflayan
kiresel biyume kaynakli riskler devam ederken hizmet ihracatina yonelik asagi
yonla riskler de yakin donemde belirginlesti. Bununla birlikte, Avrupa Birligi
ulkelerinin talebindeki artisin ihracat tzerindeki olumlu etkisi gticlenerek striyor
(Grafik 15).

Ozetle, 2016 yilinda i¢ talebin 2015 yilina kiyasla bir miktar guclenmesini, dig
talebin ise jeopolitik risklerin varhigina karsin Avrupa Birligi talebi kaynakl
toparlanma egilimi sergilemesini bekliyoruz. Siregelen makroihtiyati politika
tedbirlerinin ve dis ticaret hadlerindeki olumlu gelismelerin katkisi ile cari dengede
gOzlenen iyilesme egiliminin devam edecegdini 6ngoruyoruz (Grafik 16). Cari
aciktaki dususin surmesi ve gucli kamu maliyesi ise olasi soklara kargi ekonomi

politikalarinin dengeleyici ydonde hareket edebilmesi agisindan alan olusturuyor.

Grafik 15. Grafik 16.
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Saygideger Konuklar,

Bildiginiz gibi, enflasyon tahminlerinde gida, enerji ve ithalat fiyatlari da énemli rol
oynuyor. Dolayisiyla, tahminlere gegmeden dnce kisaca stz konusu degiskenlere

dair varsayimlarimizi aktaracagim.

Petrol fiyatlarinda bir dnceki Enflasyon Raporu donemine gore bir miktar yikselis
olmakla birlikte, uluslararasi piyasalardaki emtia fiyatlarinda dusts egilimi yilin ilk
ceyreginde de surdi. Dolayisiyla, Ocak Enflasyon Raporu varsayimlarina gore,
ham petrol fiyatlarini yukari yonli ve ABD dolari cinsinden ithalat fiyatlarini ise
asag! yonlu guncelledik (Grafik 17). Yillik ortalamalar itibariyla ham petrol fiyatlari
varsayimimizi 2016 yili i¢in 37 ABD dolarindan 40 ABD dolarina yukselttik. Gida
enflasyonunda yilin ilk ¢eyreginde islenmemis gida grubu kaynakh ¢ok belirgin bir
dusus gorduk. Bu dususin kisa vadede devam etmesini bekliyoruz. Bununla
birlikte, islenmemis gida fiyatlarindaki yiksek oynakhgdi goz oninde bulundurarak
gida enflasyonu varsayimimizi 2016 yili icin yizde 9, 2017 yili i¢in yuzde 8 olarak
koruduk.

Grafik 17. Petrol ve ithalat Fiyat Varsayimlarindaki Giincellemeler

Petrol Fiyatlari (ABD Dolari/Varil) ithalat Fiyatlari (ABD Dolari, 2010=100)
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Tarali alanlar tahminleri gostermel
Kaynak: Bloomberg, TUIK, TCMB.

Orta vadeli tahminlerimizi tretirken vergi ayarlamalarinin ve yonetilen/yonlendirilen
fiyat degisikliklerinin enflasyon hedefi ve otomatik fiyatlama mekanizmalari ile
uyumlu olacagi bir goérinimu varsaydik. Maliye politikasinin orta vadeli durusu icin
2016-2018 donemini kapsayan Orta Vadeli Program projeksiyonlarini temel aldik.
Asgari Ucrette 2016 yili basinda yapilan artigin Uretici maliyetlerine, toplam talebe

ve enflasyona yansimalarini da yakindan takip ediyoruz.
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3. Enflasyon ve Para Politikasi Goriniam
Saygideger Konukilar,

Simdi sizlere, ¢izmis oldugum cerceve dahilinde Urettigimiz enflasyon ve ¢ikt acigi

tahminlerimizi sunacagim.

Biraz once belirttigim ekonomik kosullar, politika durugsumuz ve varsayimlarimiz
cercevesinde oOnumuzdeki déneme dair enflasyon tahminlerimizde bir 6nceki
Rapora gore degisiklik yapmadik. Enflasyonu distirmeye odakh ve kararh bir
politka durusu altinda, enflasyonun yuzde 5lik hedefe kademeli olarak
yakinsayacagini; 2016 yilinda yuzde 7,5’e; 2017 yilinda ise yizde 6’ya geriledikten
sonra 2018 yilinda yiuzde 5 dizeyinde istikrar kazanacagini dngoruyoruz. Bu
cercevede enflasyonun, yuzde 70 olasilikla, 2016 yili sonunda yiizde 6,3 ile ylizde
8,7 arahginda (orta noktasi yuzde 7,5), 2017 yili sonunda ise yuzde 4,2 ile ylzde
7,8 araliginda (orta noktasi yizde 6) gergeklesecegini tahmin ediyoruz (Grafik 18).

Grafik 18.
Enflasyon ve Cikti A¢igi Tahminleri
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* Enflasyonun tahmin araligi iginde kalma olasiligi ytizde 70'tir.

Ocak Enflasyon Raporu sonrasi donemde Turk lirasi istikrarli bir seyir izlerken,
petrol fiyatlar bir miktar yukselmis, ithalat fiyatlari ise sinirli oranda gerilemistir. Bu
cercevede, Turk lirasi cinsi ithalat fiyatlarinin enflasyon tahminlerinde degisime yol
acabilecek bir etkisi ortaya cikmamistir. Gida fiyatlarinin katkisi ile tuketici
enflasyonunun kisa vadede dismeye devam edecegini 6ngdriuyoruz. Daha sonra
baz etkileri kaynakli yikselmesi beklenen enflasyonun, yilin ikinci yarisinda dalgali
bir seyir izleyerek 2016 yili sonunda yuzde 7,5 seviyesinde gerceklesecedi tahmin
ediyoruz. Gida fiyatlarindaki oynakliklar dikkate alinarak gida enflasyonu
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varsayimlari korunmakla birlikte, bu kalem kaynakli yil sonu enflasyon tahmini

Uzerinde asagi yonlu risklerin bulundugu belirtilmelidir.

Bahsetmis oldugum bu tahminlere ek olarak Enflasyon Raporu’nun Riskler
béliminde enflasyon gorinimuine ve kiresel ekonomiye dair alternatif senaryolara

deginiyoruz. Detaylar icin Rapor’u inceleyebilirsiniz.
Degerli Konuklar,

Baskanlik dénemimin bu ilk basin toplantisinda, konusmamin son boélimiinde

Onumuzdeki doneme dair bazi hususlari sizlerle paylagmak istiyorum.

Merkez Bankasi o©6numuzdeki donemde fiyat istikrarini temel hedef olarak
gOzetmeye devam edecektir. Fiyat istikrarinin kalici olarak saglanmasi ekonomide
ongordlebilirligi arttirmakta; biyume, yatinmlar ve istihdam bu durumdan olumiu
etkilenmektedir. Fiyat istikrarinin ekonomik istikrar agisindan 6nemine ve tim
ekonomik aktorlere saglayacagl kazanimlara dair farkindahdin artirimasi temel

onceliklerimizden biri olacaktir.

Gectigimiz donemde yasanan bircok digsal soka ragmen, Ulkemizde enflasyonun
tek haneli seviyelerde tutulabilmesi kayda deger bir kazanim olmustur. Ote yandan,
gelinen nokta itibariyla Turkiye'’de tam anlamiyla fiyat istikrarina ulagildigini

soylemek mumkuin degildir.

Enflasyon hedeflemesinde elde edilen son on yillik tecriibe, fiyat istikrarina kalici

olarak ulagmanin ortak bir gcaba ile mimkun olacagini gostermistir.

Enflasyonun halen hedefin Uzerinde ve oynak olmasinda yapisal faktorlerin roli
azimsanamayacak dizeydedir. Bu faktorlerin daha derinlemesine anlagiimasi ve
enflasyonla mucadelede buttincul bir yaklasimin kurgulanmasi fiyat istikrarina kalici
olarak ulasma amacini destekleyecektir. Bu cercevede Merkez Bankasi olarak fiyat
istikrari ile iligkili yapisal konularin teshis edilmesi ve ¢ozim Onerileri gelistiriimesi
konusunda paydaslarimizla yakin iletisim halinde, sonug¢ odakli bir yaklasim iginde

olacagiz.

Yapisal konularla iki baslikta ilgilenmekteyiz. Birincisi, enflasyonda ilave katilik ve
oynakliga yol acarak fiyat istikrarini dogrudan olumsuz etkileyen faktorler. ikincisi
ise para politikasinin etkinligini sinirlayan unsurlar. Tarimsal Urin fiyatlari, rekabet

ortami, finansal piyasalarin derinligi, dolarizasyon, maliye politikasi ile para
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politikasi etkilesimi, tasarruf acigi ve makroihtiyati cerceve gibi basliklar bu

kapsama girmektedir.

Yeni donemde bu konular daha derinlemesine c¢aligsip kamuoyunda farkindahgi
artirma ve ilgili paydaglarla esgudum halinde enflasyonla yapisal tarafta da etkin bir
sekilde mucadele etme arzusundayiz. Bu yaklasimin fiyat istikrarina kalici olarak

ulasiimasina 6nemli katkida bulunabilecegini distuniyoruz.

Son donemde hayata gecirilen Gida ve Tarimsal Uriin Piyasalari izleme ve
Degerlendirme Komitesi kapsaminda yapilan calismalar bu siregte somut ve
degerli bir drnek tegkil etmektedir. Bu tur cabalarin daha da artirilmasi ve

yayginlastiriimasi 6nem arz etmektedir.

Merkez Bankasi Kanunu’'nda tanimlanan “hikimetin mali ve ekonomik musaviri

olma gorevi” bu cabalarin temelini olusturmaktadir.
Degerli Konuklar,

Yeni donemde tercihimiz daha sade ve ongorilebilir bir para politikasindan yana
olacak. Nihai olarak para politikasi durugunun daha acik ve dngdrulebilir oldugu bir

sisteme gecmeyi planliyoruz.

Onimiizdeki dénemde makroekonomik dengeleri ve para politikasi ile
etkilesimlerini de g6zeten butlncul bir yaklagimla hareket edecegiz. Hem gunin
sartlarint hem de gelecege dair beklentileri dikkate alarak finansal ve reel sektoru
daha iyi anlamak icin caba gostermeye devam edecegiz. Bu konularda gecmiste
baslattigimiz caligmalar daha ileri gotirme gayretinde olacagiz. Nihai amacimiz,
fiyat istikrarini saglayarak ekonomik istikrari pekistirmek ve 6dunlesimleri azaltmak

olacaktir.
Saygideger Konuklar,

Konugsmama burada son verirken, bu vesileyle yeni donemin utlkemiz igin hayirli
olmasini diliyor, basta Para Politikasi Kurulu tyeleri ve Aragtirma ve Para Politikasi
Genel Mudurligumuiz cahganlari olmak Uzere, Rapor'un hazirlanmasinda emegi

gecen tum calisma arkadasglarima ve katilimcilara tesekkurlerimi sunuyorum.
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