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PARA POLITIKASI KURULU KARARI
Toplanti Tarihi: 13 Aralik 2007

Toplantiya Katilan Kurul Uyeleri .
Durmus Yilmaz (Baskan), Erdem Basci, Burhan Géklemez, M. Ibrahim Turhan,
Mehmet Yérikoglu.

Para Politikasi Kurulu (Kurul), Bankamiz binyesindeki Bankalararasi Para
Piyasasi ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Repo-Ters Repo Pazar’nda
uygulanmakta olan kisa vadeli faiz oranlarinin asagidaki gibi diigiiriilmesine karar
vermistir:

a) Gecelik faiz oranlari: Merkez Bankasi borglanma faiz orani yizde 16,25’ten
15,75’e, bor¢ verme faiz orani yizde 20,75’ten 20’ye,

b) Geg¢ Likidite Penceresi Faiz Oranlari: Ge¢ Likidite Penceresi uygulamasi
cercevesinde, Bankalararasi Para Piyasasi’nda saat 16.00—17.00 arasi gecelik
vadede uygulanan Merkez Bankasi bor¢clanma faiz orani yizde 12,25’den
11,75’e, bor¢ verme faiz orani ylzde 23,75’ten 23’e,

c) Acik piyasa islemleri gercevesinde piyasa yapicisi bankalara repo islemleri
yoluyla gecelik ve bir haftalik vadelerde taninan bor¢lanma imkani faiz orani
ylzde 19,75’ten 19’a indirilmistir.

2007 yihnin Uglinct geyregine iligkin blyldme verileri iktisadi faaliyetin blylk
oranda arz yénlii unsurlarin etkisiyle yavasladigina isaret etmistir. Ongérildigi
sekilde; 6zel kesim ic¢ talebindeki ilimh toparlanma devam etmekte, buna karsilik
kamu harcamalarindaki ve dis talepteki yavaslamanin etkisiyle toplam talep kosullari
enflasyondaki dislse destek vermeyi sirdirmektedir. Bu ¢ergcevede gida ve eneriji
fiyatlarina iliskin risklere ragmen enflasyonun dismeye devam etmesi
beklenmektedir.

Kurul, son dbénemde enflasyonda gorulen yilkselisin kalici bir nitelik
tasimadigi degerlendirmesini yaparak Ekim Enflasyon Raporu’ndaki para politikasi
durusunu korumus, faiz indirimlerinin temkinli ve 6l¢ull tutuldugu bu cgergcevede
enflasyonun orta vadede hedefe yakin gerceklesme olasiliginin yiksek oldugu
degerlendirmesinde bulunmustur. Kuraklik ve enerji fiyatlarindaki artiglar gibi arz
yonlU soklar enflasyonun gegici olarak ylikselmesine neden olurken blylimeyi de
gecici olarak olumsuz etkilemektedir. Kurul, Merkez Bankasi’nin éncelikli amacinin
fiyat istikrari oldugunu vurgulamis, son dénemdeki indirimlere ragmen kisa vadeli
faizlerin mevcut seviyesinin enflasyondaki diistist desteklediginin altini cizmistir.

Bundan sonraki olasi faiz indiriminin zamanlamasi ve miktar1 kiresel
piyasalardaki gelismelere, dis talebe, maliye politikasi uygulamalarina ve orta vadeli
enflasyon gérinimunu etkileyen diger unsurlara bagli olarak belirlenecektir. Bunun
yaninda, gida ve enerji fiyatlarindaki artiglarin genel fiyatlama davranislarina
yansimalari da yakindan izlenmektedir.

Enflasyon goérinimune iliskin aciklanacak her tarli yeni veri ve haberin,
Kurul'un gelecege ydnelik durusunu gdzden gecirmesine neden olacagr énemle
vurgulanmalidir.

Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti sekiz is giinii icinde yayimlanacaktir.



