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Rusya G20 dénem baskanhginda, Reinventing Bretton Woods Committee (RBC) ve Tirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasinin (TCMB) ortaklasa diizenledigi “Dénlsim Sirecinde Kiiresel
Finans (Global Finance in Transition)” konulu konferansa hepiniz hos geldiniz. Bu
konferansta, 2008 sonrasinda kiresel finans alaninda yasanan kokli degisimleri konunun
uzmanlari ile ele almayi ve tartismayl amagliyoruz. Agilis konugsmamda bu degisimin gelisen

ekonomiler lizerindeki yansimalarina kisaca deginmek istiyorum.

2008 krizi sonrasinda (¢ alanda 6nemli bir degisim yasandi. Bunlar maliye politikalari, para
politikalari ve finansal sektor politikalaridir. Bu ¢ alandaki degisimin kiresel finans izerinde

de 6nemli etkileri olmustur.

Maliye politikalari gelisen ekonomilerde gelismis (lkelerdekine kiyasla oldukg¢a farkh bir
gorinim arz etmektedir. Gelismekte olan Ulkeler, her ne kadar otomatik dengeleyiciler
nedeniyle 2009 yilinda gecici olarak bltce aciklarini arttirsalar da, gelismis ekonomilerin
aksine kamu bor¢ yukleri olduk¢a distktir ve 2010 yil sonrasi borg yiklerindeki diisme

egilimi halen devam etmektedir.

Para politikalarinda da iki Glke grubu arasinda olduk¢a 6nemli bir fark s6z konusudur. Para
carpanlarinda herhangi bir bozulma gézlenmemesi nedeniyle gelismekte olan llke Merkez
Bankalari, para tabaninda konvansiyonel olmayan bir bilanco genislemesine ihtiyag

duymamislardir.
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Gelismekte olan (lkelerde, kamunun finansman kaynaklari Gzerindeki baskisini giderek
azaltmasi, bu Ulkelerde 6zel sektorin fiziksel sermaye yatirimlari yapabilmeleri icin dikkate
deger bir alan agcmistir. Bu yatirimlar, gerek sermaye piyasalari gerekse bankacilik sistemi

aracthigi ile yurt ici tasarruflarin yani sira yurt disi tasarruflarin da kullanilabilmesine imkan
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tanimaktadir. Bu noktada finansal istikrar acisindan kurumsal kapasitenin ve finansal

altyapinin 6neminin 6n plana ¢iktigini séyleyebiliriz.

Finansal altyapinin giclendirilmesi icin, gelisen ekonomilerde saglikli isleyen bir 6deme ve

menkul kiymet mutabakat sistemi altyapisina sahip olunmasi birinci 6nceligi olusturmaktadir.

GUgllU bir sermaye piyasasi altyapisi Gizerinde ¢alisan hisse senedi piyasasinin varhgi ve yerli

para cinsinden tahvil piyasasinin gelismesi de son derece énemli unsurlardir.

Diger bir 6nemli yapisal unsur da saglikl isleyen bir bankacilik sisteminin mevcudiyetidir.
Yeterli bir yasal altyapi, glicli bir sermaye yapisi ve giiven odakli bir yonetim anlayisi bunun

onkosuludur.

Degerli Konuklar,

Finansal istikrar igin altyapinin gligli olmasi gereklidir ancak yeterli degildir. Kiiresel sermaye
akimlarinin daha istikrarli seyredebilmesi igin bir makro ihtiyati politika c¢ercevesinin
olusturulup kullaniimasi da gerekmektedir. Gelisen ekonomilerde 2008 sonrasi donemde bu

alanda onemli adimlar atilmistir.

Konferans boyunca alti farkl oturumda kiresel finansin gecirdigi bu 6nemli donlsimiin
getirdigi faydalar ve olasi riskler akademisyenler ve politika yapicilar tarafindan enine boyuna
tartisilacaktir. iki giin siirecek olan bu toplantinin kiiresel finansal istikrara katki acisindan

verimli ve faydali olacagina inaniyorum.

Tum katilimcilara konferansimiza yaptiklari katkilar igin ve siz degerli konuklara toplantimiza

gosterdiginiz ilgi icin tesekkiir eder, saygilar sunarim.



