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Genel Degerlendirme

> Diinyada dustik bliiytime, dustik faiz ortami devam etmektedir.

> Bu konjonkturde, Tirkiye icin dogru ekonomik politika bilesimi dusuk
faiz, dengeli buyumedir.

> Dengeli buytume i¢ dengeyi (fiyat istikrarini) ve dis dengeyi (6demeler
dengesini) gozeterek biiyime anlamina gelmektedir.

> 2012 dengelenme yiliydi, 2013 dengeli biiyiime yil1 olacaktir.
> Yurti¢i nihai talep 2013 yilinin ilk ¢eyreginde toparlanmaya baslamistir.

> Merkez Bankasi oniimuzdeki donemde elindeki politika araclari ile
dengeli bliytimeyi desteklemeye devam edecektir.
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I. Kuresel Ekonomik Gelismeler
[I. Para Politikasi

1. Dis Denge

Iv. Buyume

v. Enflasyon
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KURESEL EKONOMIK GELISMELER




Kiiresel Biiyiime ve Istihdam

Toplulastirilmis Biiylime Oranlan® Gelismis Ulkelerde lIssizlik Oranlari
(Yaillik, Yiizde Degisim) (Yuizde)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB. Toplulastirma yapilirken (lkeler GSYIH

degerlerine gore agirhklandiriimistir. Kaynak: Bloomberg, TCMB.
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Biiyiime Ongoriileri

2013 Buyume Tahminleri

2012 2013
Kasim Ocak Mart
Diinya 2.7 2.6 2.5
Gelismis Ulkeler
ABD 1.9 2.0 1.8
Euro Bolgesi 0.0 -0.1 -0.3
Almanya 0.8 0.7 0.7
Fransa 0.2 0.1 0.0
italya -0.7 -0.9 -1.2
ispanya -1.6 -1.6 -1.6
irlanda 1.0 0.9 0.9
Yunanistan -3.8 -4.5 -4.6
Portekiz 2.1 -2.2 -2.4
ingiltere 1.3 1.0 0.9
Japonya 0.8 0.7 1.2
Gelismekte olan Ulkeler
Asya-Pasifik 6.6 6.6 6.6
Gin 8.1 8.1 8.2
Hindistan 6.6 6.5 6.3
Latin Amerika 3.7 3.5 34
Dogu Avrupa 3.0 2.8 2.7
Turkiye 4.0 3.8 3.9

Kaynak: Consensus Forecasts.
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Kuiresel Enflasyon

TUFE Enflasyonu

Emtia Endeksleri (Villik, Yiizde Degigim)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB. Son Veri: 21 Mart 2013 Kaynak: Bloomberg, TCMB.
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Politika Faizleri
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Gelismis Ulkeler: ABD, Euro B., Japonya,
ingiltere, Kanada, G. Kore, Avustralya,
isvicre, isveg, Norveg, Danimarka, Hong
Kong, Israil, Yeni Zelanda.

Enflasyon Hedeflemesi Yapan
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Gelismekte Olan Ulkeler: Brezilya, Meksika,
Polonya, Endonezya, G. Afrika, Tayland, Cek
Cum., Kolombiya, Macaristan, Romanya,
Filipinler.

Kaynak: Bloomberg, TCMB.



Euro Bolgesi: Faiz Oranlan

10 Yilhik Tahvil Faizleri

(Yuizde)
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Kaynak: Reuters, Bloomberg. Son Veri: Subat 2013
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Euro Bolgesi: Issizlik

Issizlik Oranlari
(Yuzde)
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Kaynak: Eurostat. Son Veri: Ocak 2013
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Turkiye: Kamu Borcu

AB Tanimhli Kamu Borg¢ Stoku
(GSYH’ye Oran, Yiizde)
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Kaynak: Hazine, TCMB *OVP tahminleri (2013-2015)
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Ulkelerin Kamu Borglari

Gelismis Ulkeler ve Tirkiye Gelismekte Olan Ulkeler ve Tiirkiye
(GSYH’ye Oran, Yiizde, 2011) (GSYH’ye Oran, Yiizde, 2011)
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Kaynak: IMF Fiscal Monitor Kaynak: IMF Fiscal Monitor
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Turkiye: Risk Primi

Turkiye-ABD 10 Yilhik Tahvil Faiz Farklar

(Baz Puan)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB. Son Veri: 27 Mart 2013
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PARA POLITIKASI




Likidite Politikasi

Lehman

Faiz Koridoru ve Ortalama Fonlama Maliyeti

(Yuzde)
ABD Parasal Avrupa Borg
Genisleme 2 Krizi

14 Krizi 1 hafta vadeli reponun , .
. kullanilmaya baslanmasi !
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Kaynak: iIMKB, TCMB.
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TCMB Doviz Rezervi

TCMB Doviz Rezervi
(Altin Dahil, Milyon Dolar)
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Kaynak: TCMB. Son Veri: 22 Mart 2013
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TCMB Altin Rezervi

TCMB Altin Rezervi
(Milyon Dolar)
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Kaynak: TCMB. Son Veri: 22 Mart 2013
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Doviz Rezervlerindeki Artisin Kaynaklari

1. Thracat Reeskont Kredileri

2. Rezerv Opsiyonu Mekanizmasi
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Rezerv Opsiyonu Mekanizmasi - Doviz

Rezerv Opsiyonu Katsayisi (ROK)
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Doviz Olarak Tutulabilecek
Kisim (Yiizde)
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Rezerv Opsiyonu Mekanizmasi - Altin

Rezerv Opsiyonu Katsayisi (ROK)

ROK ,
2,5
1,4
Altin Olarak Tutulabilecek
Kisim (Yiizde)

v
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DIS DENGE
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Dengeli Buyume

Nihai Yurtici Talep ve Gayri Safi Yurtici Hasila
(Mevsimsellikten Arindirilmis, 2003C1=100)
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Kaynak: TUiK, TCMB.
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Dengeli Buyume

Reel Mal ihracati* ve ithalati
(2010=100, Mevsimsellikten Arindirilmis)
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*Altin harig
**Qcak Verisi

BB VERKE S SANRAS
B MERKEZ BANKASI

Kaynak: TUiK, TCMB.



Dengelenme

Cari Acik
(12-Aylik Kiimilatif, Milyar Dolar)
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Kaynak: TCMB Son Veri: Ocak 2013
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Cari islemler Dengesi
(Mevsimsellikten Arindirilmis, U¢ Aylik Ortalama, Milyon $)

3000 -+

2000 -

1000 -

-1000 -

-2000 -

-3000 -

-4000 -

-5000 -

6000 - —=Cari Denge —=—Cari Denge (enerji

-7000 -

-8000 -
vlelsfalalalslaalalslalalalslalafalsla alalslale

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Kaynak: TUiK, TCMB. *Qcak verisi

BB VERKE S SANRAS
B MERKEZ BANKASI



Ihracat Pazar Cesitlenmesi

ihracat Pazar Payi*
(6 Ayhik Kiimulatif, Yiizde)
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Kaynak: TUIK.

B

*Altin harig.
Son Veri: Kasim 2012
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ihracat

Tiirkiye*
(Altin Harig, 12 ay oncesine gore degisim, Yiizde)
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Kaynak: TUIK, TiM. *Subat ayi verisi TiIM’den, diger veriler TUiK’ten alinmistir.
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Kredi Buyumesi

Kredi Bliyiimesi ve Cari Agik
(12-Aylik Kiimulatif, Yizde)
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Kaynak: TCMB.
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Kur Oynakhigi

Cari Agik Veren Gelismekte Olan Ulkeler ve Tiirkiye’de Kur Oynakliklari
(Yiizde, gelecek 12 ay i¢in ima edilen oynaklik)
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Cari Agik Veren Gelismekte Olan Ulkeler: Brezilya, Sili, Kolombiya, Meksika, Polonya, Cek
Cumhuriyeti, Gliney Afrika, Endonezya, Romanya ve Tirkiye'yi icermektedir.
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Reel Doviz Kuru

TUFE Bazli REDK*
(2003=100)
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Kaynak: TCMB. *Reel Efektif DOviz Kuru.
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Cari A¢igin Finansman Kalitesi

Cari Ac¢igin Temel Finansman Kaynaklari
(12-ayhk kiimilatif, Milyon Dolar)
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Kaynak: TCMB

*Portfoy ve kisa vadeli sermaye hareketleri; hisse senetleri, hiikimetin yurtigi borg senetleri, bankalar ve diger sektorlerin kisa vadeli kredileri ile bankalardaki mevduat
kaleminin toplamindan olusmaktadir.

**Uzun vadeli sermaye hareketleri; bankalar ve diger sektérlerin uzun vadeli net kredileri ile bankalar ve Hazine’nin yurtdisina ihrag ettikleri tahvilleri kapsamaktadir.
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BUYUME
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Sermaye

Sermaye Stoku Sabit Sermaye Olusumu*
(Sabit Fiyat, 2007=100) (Yiizde, GSYH’ye Oran, Cari Fiyatlar)
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Kaynak: TUIK, TCMB.
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*Yilhklandirimis
Son veri: 2012 G4

Son veri: 2012 C4 Kaynak: TUIK, TCMB.



Istihdam Orani
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Kaynak: TUIK, TCMB

B

istihdam Orani*
(Yiizde, Mevsimsellikten Arindirilmis, + 15 Yas)
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*Toplam galisanlarin 15 yas tizeri toplam niifusa orani.
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Issizlik ve Istihdam

issizlik Oranlan* istihdam*

(Yuizde) (Milyon Kisi)
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Kaynak: TUIK. *Mevsimsellikten Arindirilmig Kaynak: TUIK. *Mevsimsellikten Arindirilmis
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Istihdam Artis Hizlar1

Yillik Ortalama istihdam Artisi*
(Yuizde Biyiime, 2007-2011)
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*Dogal logaritma farklari
Kaynak: IMF WEO, TUIK.
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Is Bulma Olanaklari

Is Bulma Olanaklari ve istihdam
(Yuzde, 3-aylik Hareketli Ortalama)
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——Is Bulma Olanaklari Beklentisi(Gelecek 6 aylik ddnem, 3 aylik ortalama, sag eksen)
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Kaynak: TCMB, TUIK.
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Tahsili Gecikmis Alacaklar

Bireysel ve Firma Kredileri TGA Oranlan

(Yuizde)
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Kaynak: TCMB. Son Veri: 22 Mart 2013

BB VERKE S SANRAS
B MERKEZ BANKASI



Karsiliksiz Cekler

Karsiliksiz Cek Oranlan®
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*Karsiliksiz gek donlisiim oranlari, takas odalarina ibraz edilen ve karsiliksiz kalan ¢ek adet ve
Kaynak: TCMB. tutarinin toplam takasa ibraz edilen ¢ek adet ve tutari igindeki orani.

Son veri: Subat 2013
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Kredi Faiz Oranlari

(Akim Veriler, Yillik Faizler, Yiizde)
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Kaynak: TCMB. Son Veri: 8 Mart 2012
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Ticari Kredi Faiz Oranlarr®

(Akim Veriler, Yillik Faizler, Yuzde)
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*KMH ve KK faiz oranlari harig.
Son Veri: 15 Mart 2012

BB VERKE S SANRAS
B MERKEZ BANKASI

Kaynak: TCMB.



Kredi Buyume Oranlari

Toplam Krediler*
(13 Haftalik Yilhklandinlmis Hareketli Ortalama, Kur Etkisinden Arindirilmis, Yiizde)
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Kaynak: TCMB. *Toplam bankacilik sektorii (Katilim bankalari ve kredi kartlari dahil, TGA Harig)
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Kredi Buyume Oranlari

Tiiketici Kredileri*
(13 Haftalik Yilhiklandirilmis Hareketli Ortalama, Yiizde)
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*Toplam bankacilik sektéri (Katiim bankalari dahil), TGA Harig
Son Veri: 22 Mart 2013.
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Kaynak: TCMB.



Kredi Buyume Oranlari

Ticari Krediler*
(13 Haftalik Yilhklandirnilmis Hareketli Ortalama, Kur Etkisinden Arindirilmis, Yiizde)

35 35
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10 10

5 5

Ticari krediler 2012 Ticari krediler 2013 Ticari krediler (2007-2012)
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Kaynak: TCMB. *Toplam bankacilik sektéri (Katilim bankalari dahil, TGA Harig)
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Oncii Gostergeler

Sanayi Uretimi ve Satin Alma Yoneticileri Endeksi(PMI)
(2010=100, Mevsimsellikten Arindirilmig, Aylik)
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Kaynak: TUIK, MARKIT ve TCMB.
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Oncii Gostergeler

Kapasite Kullanim Orani Yatirim Harcamasi Beklentisi*
(Mevsimsellikten Arindirilmis, Yiizde) (Mevsimsellikten Arindiriimis)
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: ””U | | \H| ‘"WHHH |
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-20
65
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55 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ -60
/\
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*|ktisadi Yonelim Anketi Soru 23: Gegmis on
Kaynak: TCMB. Kaynak: TCMB. iki aya kiyasla gelecek on iki ayda sabit
sermaye yatirim harcamasi beklentiniz.
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Oncii Gostergeler

Siparis Beklentileri* Reel Kesim ve Tiiketici
(Mevsimsellikten Arindiriimis) Giiven Endeksleri
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Kaynak: TCMB. *Gelecek 3 ay, iktisadi Yénelim Anketi Kaynak: TCMB.

BB VERKE S SANRAS
B MERKEZ BANKASI



Buyume Gorunumu

GSYH

(Mevsimsellikten Arindirilmis)

4.75 ~
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4.40
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Kaynak: TUiK, TCMB.
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ENFLASYON
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Enflasyon Karsilastirmasi

Tiirkiye ve Diger Gelismekte Olan Ulkeler Karsilastirmasi
(Yuizde, Agirlikh Ortalama)

30

—Tirkiye ———Gelismekte Olan Ulkeler
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Gelismekte olan Ulkeler: Brezilya, Meksika, Cek Cumhuriyeti, Macaristan, Polonya, Gliney Afrika, Cin, Hindistan,
Kaynak: Bloomberg, TCMB. Rusya, Tirkiye, Endonezya, Arjantin, Tayland, Malezya, Kolombiya, Romanya, Ukrayna, Vietnam, Sili, Peru, Misir, Fas,
Libnan ve S. Arabistan. *2013 ve 2014 yil sonu tahminleri "’Consensus Forecast” ten alinmistir. .
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Enflasyonun Ana Egilimi

TUFE ve Cekirdek Enflasyon
(Yillik Yiizde Degisim)
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—=—TUFE —=—Cekirdek Enflasyon (1)
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Kaynak: TUiK, TCMB. Son Veri: Mart 2013
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Enflasyon Beklentileri

12 ve 24-Ay Sonrasi TUFE Beklentileri* ve Gergceklesmeler
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Kaynak: TUIK, TCMB. *TCMB Beklenti Anketi.
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Enflasyon Tahminleri ve Gerceklesmeler

Enflasyon Gerceklesmeleri ve Tahminleri*

(Yuizde)
Tahmin Araligi* = Belirsizlik Araligi == Cikti AgIg @ YilSonu Enflasyon Hedefleri ==—Gergeklesmeler
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Kaynak: TCMB *Enflasyonun tahmin araligi igcinde kalma olasiligi ylizde 70'tir.
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Genel Degerlendirme

> Diinyada dustik bliiytime, dustik faiz ortami devam etmektedir.

> Bu konjonkturde, Tirkiye icin dogru ekonomik politika bilesimi dusuk
faiz, dengeli buyumedir.

> Dengeli buytume i¢ dengeyi (fiyat istikrarini) ve dis dengeyi (6demeler
dengesini) gozeterek biiyime anlamina gelmektedir.

> 2012 dengelenme yiliydi, 2013 dengeli biiyiime yil1 olacaktir.
> Yurti¢i nihai talep 2013 yilinin ilk ¢eyreginde toparlanmaya baslamistir.

> Merkez Bankasi oniimuzdeki donemde elindeki politika araclari ile
dengeli bliytimeyi desteklemeye devam edecektir.
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ﬁ TOURKIYE CUMHURIYET
B MERKEZ BANKASH
EKONOMIK GORUNUM

Erdem Basci
Baskan

3 Nisan 2013
Mardin Ticaret ve Sanayi Odasi



