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REPO IHALESI ACILMASI HAKKINDA BASIN DUYURUSU

1. 20 Aralik 2004 tarihli “2005 yilinda Para ve Kur Politikas1” bashkli basin
duyurumuzda 2005 yil1 para ve kur politikasi ile likidite yonetiminin genel ilkeleri agiklanmis

ve “Likidite Yonetimi” baglikli boliimde asagidaki noktalar belirtilmistir:

a) Yeni Tirk Lirast (YTL) likiditesinin diizeyi Hazine’nin doviz cinsi
bor¢lanmasina ve Merkez Bankasi’nin doviz alimlarma bagli olarak O6nemli
Olciide degisebilmektedir. Merkez Bankasi’nin doéviz alimlari sonucu YTL
likiditesi artarken, Hazine’nin doviz cinsinden net olarak bor¢lanmasi, doviz
cinsinden bor¢ 6demelerini YTL borglanarak gerceklestirmemesi nedeniyle,
YTL likiditesini azaltici yonde etkilememektedir. Likiditeyi etkileyen bu iKi
degiskenin alacagi degerler hakkinda kesine yakin bir 6ngoriide bulunmak,
aciktir ki miimkiin degildir. Ancak, temel senaryoya gore YTL likiditesindeki
azalis silireci asamali olarak devam edecek ve bu nedenle 2005 yilmin ilk

ceyreginde eksi likidite hali ile karsilagilabilecektir.

b) Piyasadaki likiditenin eksiye donmeye baslamasi ile birlikte, Merkez Bankasi

likidite yonetimini asil olarak 1 haftalik repo ihaleleri ile gergeklestirecektir.

2. Son donemde, Merkez Bankasi’nin doviz alimlarinin ve Hazine’nin déviz cinsi
bor¢lanmasinin diizeyleri, 20 Aralik 2004 tarihli basin duyurumuzda bahsedilen temel
senaryoda ongoriilenden daha fazla olmustur. Buna karsin, bekleyislerdeki iyilesmeye paralel
olarak Ozellikle uzun vadeli ihraglarma gosterilen yiiksek talep sonucu Hazine’nin uygun
sartlarda ve yiiksek tutarda YTL cinsinden Devlet i¢ Borglanma Senetleri ihrag etmesi ve
vergi 0demelerinden elde ettigi gelirleri kullanarak Merkez Bankasi nezdindeki hesaplarini
giiclendirmesi, piyasadaki likidite diizeyini azaltmistir. Bu nedenle olusan likidite azalmasi,
Hazine’nin onlimiizdeki dénemde Merkez Bankasi nezdindeki hesap bakiyesini asagiya

cekmesi ile birlikte, tekrar belirgin sekilde likidite fazlasina doniisebilecektir.

3. Ancak, likiditenin bankalar arasinda homojen bir bi¢imde dagilmamasi nedeniyle,
likidite eksiye donmese bile, belli bir diizeyin altina indiginde para piyasasi faiz oranlarinda

dalgalanmalar gozlenmektedir. Gegici nitelikteki bu likidite sikisikliginin para piyasasi faiz



oranlarinda yarattig1r baskiy1 azaltmak amaciyla 25 Subat 2005 giinii 1 haftalik repo ihalesi
acilmasina karar verilmistir. Thaleye iliskin bilgiler, her zaman oldugu gibi, saat 10.00’da

Reuters CBTF sayfasinda ilan edilecektir.

4. Diger taraftan, yasanmakta olan likidite sikisikliginin yukarida agiklanan niteligi
gdz Oniine alindiginda, 20 Aralik 2004 tarihli duyurumuzda kalici likidite sikisikliginin
olugsmasi halinde uygulanacagi duyurulan likidite yOnetimi stratejisinin tamaminin
uygulamaya konulmasina, su an i¢in ihtiya¢ duyulmamaktadir. Merkez Bankasi, dniimiizdeki
donemde de gecici de olsa belirgin likidite sikisiklig1 oldugunda repo ihalesi agmaya devam

edecektir.

Kamuoyunun bilgisine sunulur.



