Say1:2003-61 15 Ekim 2003

MERKEZ BANKASI FAiZ ORANLARININ DUSURULMESINE ILISKIN
BASIN DUYURUSU

1. Mali ve parasal disiplin enflasyonla miicadelenin olmazsa olmaz kosullaridir.
Ekim ay1 basinda yayimladigimiz enflasyon duyurusunda da belirttigimiz gibi, ekonomik
birimlerin mali ve parasal disiplin saglayan mevcut programin kararlilikla uygulanacagina
dair algilamalarinin giiclenmesi sonucu ortaya ¢ikan giiven ortami, doviz kurlarinda istikrari
beraberinde getirmistir. Boylelikle, gerek girdi maliyetleri, gerekse bekleyisler kanaliyla
enflasyon diismeye devam etmistir. Ayrica, i¢ talepte goézlenen canlanmanin heniiz
ekonominin tiretim potansiyelini zorlayacak diizeyde olmamasi da yillik enflasyondaki diistisii
desteklemektedir. Eyliil ayinda, yillik tiiketici fiyatlar1 enflasyonu yiizde 23’e, toptan esya
fiyatlar1 enflasyonu da yiizde 19,1’e gerilemistir. Bu degerler, 2003 sonu enflasyon hedefinin

ulagilabilir oldugu hakkindaki kanaatleri son derece kuvvetlendirmistir.

2. Enflasyondaki olumlu gelismelerin, mali disiplin ve yapisal reform siirecinin
kesintisiz devamina bagli oldugu aciktir. Bu gercevede, enflasyon dinamikleri agisindan
belirleyici olan kamu kesimi gelirler politikasinin 2004 yili enflasyon hedefi ile uyumlu bir
bicimde belirlenecegine iliskin aciklamalar ile biitce disiplininin yilin kalan déneminde ve
2004 yilinda da korunmasi i¢in almman Onlemler, ekonomide olumlu gelismelerin devam

edecegi yolundaki goriislerimizi giiclendirmektedir.

3. Ote yandan, iktisadi temellerdeki diizelmeye karsin, enflasyonda yeteri kadar
diislis saglanamamasi, digsal soklarin yoklugunda, ancak ve ancak bekleyislerdeki
olumsuzluklardan kaynaklanabilir. Bu durumda, enflasyon bekleyislerinin hedef alinan
enflasyon ile uyumlu hale getirilmesi son derece biiyiikk 6nem arz etmektedir. Ekim ay1 birinci
donem Beklenti Anketi sonuglarina gére yil sonu enflasyon bekleyisleri, ylizde 20°lik y1l sonu
hedefinin altina diiserek yilizde 19,8’e, gelecek 12 aylik enflasyon bekleyisleri ise yiizde
16,5’e gerilemistir. 2004 y1l sonu enflasyon hedefinin yiizde 12 oldugu dikkate alindiginda,
bekleyislerin bu hedefe yaklagsmasinin 6nemli bir gelisme oldugu, ancak bu yaklagsmanin daha
da hizlanmasi gerektigi agiktir. Siiphesiz, bekleyislerin hedefe yaklasmasi tek basina yeterli
degildir. Daha Onemlisi, enflasyonist bekleyiglerde goriilen bu iyilesmenin 6zel kesimin

ileriye yonelik olarak yapacag iicret, fiyat ve benzeri sdzlesmelere de yansimasidir.

II. MERKEZ BANKASI FAiZ ORANLARI



4. Yukaridaki degerlendirmeler 1s1¢1nda, Bankamiz biinyesindeki Bankalararas1 Para
Piyasas1 ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Repo—Ters Repo Pazari’nda uygulamakta
oldugumuz kisa vadeli faiz oranlarmin 15 Ekim 2003 tarihinden itibaren asagidaki gibi,

diistirilmesine karar verilmistir:

a) Gecelik Faiz Oranlari: Borg¢lanma faiz oranimiz yiizde 29’dan yiizde 26’ya

diisiiriiliirken, bor¢ verme faiz oranimiz yiizde 35’ten yiizde 31’°¢ diisliriilmuistiir.

b) Diger Vadeler: 1 haftalik bor¢lanma faiz oranimiz yiizde 29°dan yiizde 26’ya

distrilmistir.

c) Gec¢ Likidite Penceresi Faiz Oranlari: Geg¢ Likidite Penceresi uygulamasi
cergevesinde, Bankalararas1 Para Piyasasi’nda saat 16:00 — 16:30 aras1 gecelik
vadede uygulanan Bankamiz bor¢ verme faiz orani yilizde 40’tan yiizde 36’ya

diisiiriiliirken, yiizde 5 olan borg¢lanma faiz oranimiz degistirilmemistir.

Ayrica, agik piyasa iglemleri ¢ercevesinde piyasa yapicisi bankalara repo islemleri
yoluyla gecelik ve bir haftalik vadelerde taninan borglanma imkaninin faiz oranlar yilizde

31°den yiizde 28’¢e diisiiriilmiistiir

Kamuoyunun bilgisine sunulur.



