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UZUN VADELIi REPO IHALELERI HAKKINDA
BASIN DUYURUSU

1. Bilindigi Uzere, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, 16 Aralik 2008 tarihli,

“2009 Yilinda Para ve Kur PolitikasI” konulu duyurusunun;

a.

45 inci paragrafinda, “Piyasadaki likidite sikisikhdinin artmasi
ve/veya likidite sikisikhdinin kalici olma olasiliginin belirginlesmesi
halinde, Merkez Bankasi, likidite yonetimi operasyonel cercevesini
yeniden duzenleyerek teknik faiz indirimine gidecektir.”,

47 nci paragrafinda ise “Piyasadaki likidite sikisikhginin artmasi ve
kalici hale gelmesi halinde, s6z konusu likidite aciginin sadece bir
hafta vadeli repo ihaleleri ile fonlanmasi daha uzun vadeli faiz
oranlari ve kredi mekanizmasi Uzerinde olumsuz etkiler
yaratabilecektir. Merkez Bankasi, bu olumsuzluklar gidermek
amaciyla, 91 giine kadar vadeli repo ihaleleri ile Devlet ic
Borglanma Senetleri (DIBS) alim islemleri gerceklestirerek
fonlamanin bir haftalik vadede yogunlasmasini 6nleyecektir. Ayrica,
likidite sikigikliginin kalicihgina ve uzun vadeli repo ve DIBS alim
islemlerinin etkinligine bakilarak YTL cinsi zorunlu karsiliklar sinirh
Olcude dusurulebilecektir.”

denilmigtir.

2. Piyasada, 2008 yili Mayis ayindan itibaren makul dizeyde bir likidite agigi

olusmustur. S6z konusu likidite agigi dizenli olarak gerceklestirilien bir

hafta vadeli repo ihaleleri ile giderilmistir. Piyasadaki likidite sikigikliginin

bir stredir devam etmesine karsin, uzun vadeli likidite gelismelerine iligskin

belirsizlikler surmekte, mevcut likidite kogullarinin kalici olup olmayacagi

konusunda net bir 6ngéride bulunulamamaktadir. Bu nedenle, teknik faiz

indiriminin zamanlamasi daha sonra belirlenecektir. Ancak, mevcut veriler

baz alinarak yapilan tahminlere gore, piyasadaki likidite sikisikliginin en



azindan 6numuzdeki U¢ - dort aylik slregte zaman zaman artarak devam
edece@i Ongorulmektedir. Bu nedenle, son Para Politikasi Kurulu
toplantisinda, bankalarin likidite yonetimlerini ve aktarim mekanizmasinin
saghkh calismasini desteklemek amaciyla temel fonlama araci olan bir
hafta vadeli repo islemlerine ilave olarak gerektikce 3 aya kadar vadeli repo
islemlerinin de kullanilmasinin faydali olacagi konusunda mutabik
kalinmigtir.

. Bu cercevede, Merkez Bankasi, 19 Haziran 2009 tarihinden itibaren temel
fonlama araci olan bir hafta vadeli repo iglemlerine ilave olarak 3 aya kadar
vadeli repo iglemlerini de aktif olarak kullanmaya baslayacaktir. Buna gore;

a. Merkez Bankasr’'nin temel fonlama araci bir hafta vadeli repo
ihaleleri olmaya devam edecek, s6z konusu ihaleler duzenli olarak
gerceklegtirilecektir.

b. Uzun vadeli repo ihaleleri, onumuzdeki bir aylik suregte her Cuma
gunu 3 ay vadeli olarak gergeklestirilecek, daha sonraki donemde
ise likidite aciginin diuzeyine iliskin éngdrilere bagh olarak Cuma
gunleri 1 ay, 2 ay ya da 3 ay vadelerde gercgeklestirilebilecektir.
Vade sec¢iminde likidite sikisikhdinin sdresine, islem tutarlarinin
belirlenmesinde ise likidite sikisikhginin dizeyine iliskin dngoruler
belirleyici olacaktir.

c. Uzun vadeli repo ihaleleri, Merkez Bankasi para politikasi
durusunun godstergesi olan kisa vadeli faiz oranlarinin kontrol
edilmesine yonelik bir ara¢ olarak degil, yapisal likidite ihtiyacinin
giderilmesi amaciyla kullanilacaktir. Bu nedenle, uzun vadeli repo
ihalelerinde, ihale tutari ilan edilecek, ihale faiz oranlari para
politikasinin mevcut durusu hakkinda bir gosterge olmayacak, faiz
oranlari piyasa kosullari tarafindan belirlenecektir.

d. Bir hafta vadeli standart repo ihaleleri ile daha uzun vadeli repo
ihaleleri ayni gun icinde de gercgeklestirilebilecektir. Reuters
sisteminin “CBTF” sayfasinda saat 10:00’da ilan edilecek repo
ihaleleri, saat 11:00°’de gergeklestirilecek ve sonuglarinin en geg
saat 11:30'da Reuters sisteminin “CBTG” sayfasinda duyurulmasina

O0zen gosterilecektir.



e. Diger mevcut ihale kurallari, uzun vadeli repo ihaleleri i¢in de gegerli
olacaktir.

Kamuoyunun bilgisine sunulur.



