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Kiresel likidite kosullarinda arizi olarak olaganuisti degisimler
gozlenmektedir.
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* Not: Kredi risk primi diistik olan OIS ile geri 6denmeme riskini iceren LIBOR
arasindaki fark bankalarin birbirine gliven diizeyinin bir géstergesidir.
Kaynak: Bloomberg

3 Ay Vadeli LIBOR Faiz Orani ile Gecelik Swap

Getirisi (OIS) Arasindaki Fark (OIS Spread)
(1 Ocak 2007 ve 28 Ekim 2008 arasinda, ylizde)
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Kuresel Likidite Sorunu - 1

3 Ay Vadeli LIBOR Faiz Orani ile 3 Ay Vadeli ABD

Hazine Bonosu Getirisi Arasindaki Fark (TED Spread)
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(1 Ocak 2007 ve 28 Ekim 2008 arasinda, ylizde)
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Kaynak: Bloomberg



Bu durum, uluslararasi likidite kosullarina duyarh diger ulkeler
gibi Turkiye’yi de etkilemektedir.
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(1 Agustos 2008 - 28 Ekim 2008, baz puan)

Kuresel Likidite Sorunu - 2

Risk Gostergeleri
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Déviz Kurlarindaki Degisimler

(1 Agustos 2008 ve 29 Ekim 2008 arasinda, ylizde)
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Bankacilik Sistemi

Turkiye’de bankacilik sistemi doviz likiditesi acisindan krize
goreceli olarak hazirlikl yakalanmistir.

Yabanci Para Likidite Yeterlilik Rasyolari Bankacilik Sektérinin Yabanci Para Net Pozisyonu
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Hanehalki

Tliketici Kredilerinin Kompozisyonu
(2005-2008%, GSYIH’ye orani, yiizde)
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Tasarruf Mevduatinin Kompozisyonu

(2005-2008%, GSYIH’ye orani, yiizde)

40 -

30 - YTL cinsi

20 -

10 ~

(V!
2005

* 10 Ekim 2008 itibariyla
Kaynak: TCMB

2006

Yabanci Para Cinsi

2008*




Firmalar

Firmalarin Yabanci Para Varlik ve Yiikiimliiliikleri Firmalarin Yabanci Para Acik Pozisyonu
(2005 — 2008 C2, milyar ABD Dolari) (2005 — 2008 C2, GSYIH'ye orani, ylizde)
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Kaynak: TCMB * GSYiH hesaplamalarinda ABD Dolari yil ortalamasi olarak alinmistir.
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Firmalar

Yurt ici Bankalarin Yurt Dis1 Subeler

Uzerinden Firmalara Kullandirdiklari Krediler
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Déviz Likidite Onlemleri - 1

Merkez Bankasi, bankacilik sistemi doviz likiditesinin 6neminin
farkindadir ve bu donemin en az sorunla atlatilabilmesi icin
alinabilecek onlemleri agamali bir sekilde uygulamaya koymaktadir.

Alinan Onlemler:

1.  Doéviz Depo Piyasasinin agiimasi
2. Bankalarin Déviz Depo islem limitlerinin artirilmasi

(5.4 milyar ABD dolari - 10.8 milyar ABD dolar)

3. Dalgali kur rejimi ile uyumlu olarak, déviz piyasasi likiditesini
desteklemek amaciyla gunlik déviz satim ihalelerine baslanmasi




Déviz Likidite Onlemleri - 2

Merkez Bankasi, bundan sonra da doviz piyasasinin etkin calismasi ve
doviz likiditesinin desteklenmesi amaciyla gerekmesi halinde ilave
onlemleri imkanlari olcuistiinde ve basiretli bir sekilde almaya devam
edecektir.

Alinabilecek ilave Onlemler (Sirasiyla):

1. Doviz Depo islemlerinin limitlerinin artiriimasi,

2. Doéviz Depo faizinin, “nihai borglanma imkani” ézelligi gbzard|
edilmeksizin dusdrilmesi,

3. Déviz Depo iglemlerinin vadesinin uzatiimasi,

Doéviz cinsi zorunlu karsilik oranlarinin sinirli éicilerde indirilmesi




Yeni Tiirk Lirasr’na Déniis

Bankalarin yukumluluk tarafinda gozlenen YTL’ye donus egiliminin,
kredilerde de gerceklesmesi saglikli bir gelismedir.

Mevduat Bankalarinda
YTL ve Doviz Cinsi Tasarruf Mevduati
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Yeni Turk Lirasi Likidite Yaklasimi - 1

Merkez Bankasi’'nin likidite yonetimi genel cergevesi
oldukca esnek ve bankacilik sisteminin likidite intiyacini
etkin bir sekilde karsilayabilecek yapidadir.

Merkez Bankasi, YTL para piyasalarinda hicbir aksakliga
izin vermeyecek, 6demeler sisteminin saglikh bir sekilde

calismaya devamini temin edecektir.




Yeni Tiirk Liras Likidite Yaklagimi - 2

Bu cercevede, bnumuizdeki donemde piyasada YTL likidite sikigikligi artarsa;

1.

Teknik faiz indirimi erkene alinarak operasyonel yapi
deqistirilebilecektir.

Likidite sikigikliginin gelisimine bagli olarak,
a. Repo islemleri ile fonlama vadesinin uzatiimasi,
b. Dogrudan DIBS alimlari,

glndeme alinabilecektir.

Likidite sikisikliginin kalici olarak artmasi ve diger dnlemlerin
yeterli olmamasi halinde YTL zorunlu karsiliklarin sinirl dlgtide
indirilmesi gindeme alinabilecektir.




Politika Metinleri

Son gelismelerin enflasyon gérinimu Gzerindeki etkileri 31 Ekim
2008 tarihinde yayimlanacak Enflasyon Raporunda ayrintil bir

sekilde degerlendirilecektir.

2009 yil para politikasi uygulamalarinin genel cergevesi 16 Aralik

2008 tarihinde aciklanacaktir.




Tesekkurler.
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