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3. Enflasyon Gelismeleri

Tlketici enflasyonu 2020 yilinin ikinci ceyreginde 0,76 puan artarak ylzde 12,62’ye ytkselmis ve Nisan
Enflasyon Raporu tahmin araliginin Ust bandinin bir miktar tGzerinde gerceklesmistir (Grafik 3.1). Bir dnceki
ceyrege kiyasla enflasyondaki artisa katki veren ana gruplar sirasiyla temel mal ve gida olmustur

(Grafik 3.2). Salgina bagh birim maliyet? artiglari, birikimli déviz kuru gelismeleri, uluslararasi petrol
fiyatlarindaki toparlanma ile donemsel ve salgina bagl etkilerle artan gida fiyatlari tiketici
enflasyonundaki yikselisin temel belirleyicileri olmustur. Bu gdriinim altinda, ¢ekirdek gostergelerin yillik
enflasyonu ve egilimleri bir miktar yikselmistir. Salgina bagli tedbirlerle kisa vadede etkili olan arz yonli
unsurlarin, normallesme sirecinin devamiyla kademeli olarak ortadan kalkacagi ve yilin ikinci yarisinda
talep yonlli dezenflasyonist etkilerin daha belirgin hale gelecegi 6ngdrilmektedir.

Grafik 3.1: TUFE ve D Endeksi* (Yillik % Degisim) Grafik 3.2: Yillik Tuketici Enflasyonuna Katki (% Puan)
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* islenmemis Gida ile Alkol-Titiin Disi TUFE * Temel Mallar: Gida, eneriji, alkolll icecekler ve tutiln ile altin disinda
kalan mallar.

** TUtun ve Altin: Alkollt icecekler ve tatln Grtnleriile altin.

3.1 Temel Enflasyon Gorinimu

Temel mal yillik enflasyonu, ikinci ceyrekte bir dnceki ceyrege kiyasla 3,21 puan artisla ylzde 11,39’a
yUkselmistir (Grafik 3.1.1). Bu gelismede birikimli déviz kuru etkileri one cikarken, glicli kredi ivmesine
bagli olarak ozellikle dayanikli mal gruplarina yonelik ertelenmis talebin hizli bir sekilde artmasi da
enflasyondaki yikselisi desteklemistir. Bu dénemde, yillik enflasyondaki artis grup geneline yayilmistir
(Grafik 3.1.2).

Grafik 3.1.1: Temel Mal ve Hizmet Grubu Fiyatlari Grafik 3.1.2: Temel Mal Fiyatlari (Yillik % Degisim)
(Yillik % Degisim)

. Giyim ve Ayakkabi Diger Temel Mallar

s Temel Mallar e Hizmet
e Dayanikli Mal (altin harig)
36 50
30 40
24 30
18 20
12 10
il il ¢ °
T T T T T T T II T T O ‘10
o} \e} ~ ~ [ee] [ee] a )] o e} \o) ™~ ™~ [ce] [e] a )] o
— — — — — — — — o~ — — — — — — — — o~
© ~ [t} ~ o ~ o ~ €} ) ~ © ~ o ~ ) ~ )
o — o — o — o — o o — o — o — o — o
Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK.

1Son dénem birim maliyet gelismeleri Kutu 3.1’de degerlendirilmistir.
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Yilin ikinci ceyreginde dayanikli mal grubu fiyatlari bir 6nceki ceyrege kiyasla ylzde 7,38 oraninda artmis,
grup yillik enflasyonu ylizde 15,54’e yikselmistir (Grafik 3.1.2). Ceyreklik bazda otomobil, beyaz esya ve
mobilya fiyatlarinda belirgin artislar izlenmistir (Grafik 3.1.3, Tablo 3.1.1). Giyim ve ayakkabi grubunda,
Nisan ayindaki fiyat artisi salgina bagli unsurlarin etkisiyle tarihsel ortalamalara kiyasla oldukca disUk
gerceklesirken, Mayis ve Haziran aylarinda mevsimsel ortalamalara kiyasla ylUksek bir seyir gézlenmis ve
grup yillik enflasyonu yiizde 10,58 olmustur. Ozetle, birikimli déviz kuru etkileri ve salgina bagl birim
maliyet artislari ile normallesme streciyle birlikte bazi gruplara yonelik gliclenen talebin de etkisiyle temel
mal yillik enflasyonu ve egilimi yikselmistir (Grafik 3.1.4).

Tablo 3.1.1: Mal ve Hizmet Grubu Fiyatlari (Uc Aylik ve Yillik % Degisim)

2019 2020
1l 1 v Yilhk I Il Yillik
TUFE 2,69 3,24 3,15 11,84 2,29 3,39 12,62
1.Mallar 2,29 3,07 3,96 11,65 1,81 3,53 12,94
Enerji 0,20 6,64 5,57 10,98 -2,66 -0,42 9,12
Gida ve Alkolsiiz Igecekler -1,45 -2,46 4,86 10,89 9,18 1,12 12,93
islenmemis Gida -8,46 -8,24 6,16 6,10 15,88 -0,53 12,29
islenmis Gida 6,28 3,03 3,75 15,39 3,23 2,77 13,41
Temel Mallar 4,02 2,84 3,54 7,48 -2,33 7,11 11,39
Giyim ve Ayakkabi 8,06 -2,37 12,71 4,32 -10,85 12,72 10,58
Dayanikli Mallar (Altin Fiyatlari Harig) 3,53 6,33 1,34 10,27 -0,15 7,38 15,54
Mobilya 0,89 11,73 2,72 16,95 6,20 4,28 12,26
Elektrikli ve Elektriksiz Aletler 0,84 3,26 -0,88 2,20 -0,07 5,33 7,73
Otomobil 5,95 6,28 1,88 12,14 1,97 10,12 21,59
Diger Dayanikli Mallar 2,59 4,50 1,85 10,71 2,13 4,47 13,56
Giyim ve Dayanikli Disi Temel Mallar 2,09 1,44 0,76 5,83 1,44 2,80 6,57
Alkollii igecekler, Titiin Uriinleri ve Altin 14,86 18,77 0,00 39,10 1,79 4,98 26,91
2. Hizmetler 3,67 3,66 1,17 12,30 3,40 3,06 11,76
Kira 2,28 3,09 1,88 10,05 2,51 1,45 9,22
Lokanta ve Oteller 5,49 3,76 0,74 13,17 3,11 3,12 11,13
Ulastirma 4,91 9,00 0,32 15,03 1,70 7,64 19,70
Haberlesme 0,77 0,63 3,84 6,92 0,18 0,77 5,48
Diger Hizmetler 3,32 2,91 0,74 13,40 5,64 2,88 12,68
Kaynak: TUIK.
Grafik 3.1.3: Segilmis Dayanikli Tiketim Mali Fiyatlar Grafik 3.1.4: Temel Mal Fiyatlari (Mevsimsellikten
(Yillik % Degisim) Arindirilmis, Yilliklandiriimis 3 Aylik Ortalama % Degisim)
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Hizmet fiyatlari yilin ikinci ceyreginde yizde 3,06 oraninda artmis, grup yillik enflasyonu 0,66 puan
azalarak ylzde 11,76ya gerilemistir (Grafik 3.1.1 ve Tablo 3.1.1). Bu dénemde, hizmet grubunda salgina
bagli olarak faaliyeti kesintiye ugrayan kalemlerdeki fiyat gelismeleri dne ¢cikmistir. Bu kapsamda, kapasite
sinirlamasina tabi olan ulastirma, yiyecek ve icecek hizmetleri, konaklama, berber ve kuafér hizmetleri gibi
gruplarda Nisan ayindaki iimli seyrin ardindan normallesme adimlariyla birlikte fiyatlar yliksek oranda
artmistir. Yillik enflasyon, lokanta-otel, diger hizmetler ve kira grubunda gerilerken, haberlesme
hizmetlerinde yatay seyretmis, ulastirma grubunda ise belirgin olcide yikselmistir (Grafik 3.1.5). Salgina
bagl olarak alinan tedbirler cercevesinde faaliyetin kesintiye ugradigi bu ¢ceyrekte hizmet enflasyonu ana
egilimi Nisan ve Mayis aylarinda disis kaydetmis, Haziran ayinda ise yikselmistir (Grafik 3.1.6).

Grafik 3.1.5: Alt Gruplar itibariyla Hizmet Fiyatlari (Yillik % Grafik 3.1.6: Hizmet Fiyatlari (Mevsimsellikten

Degisim) Arindiriimis, Yilliklandirilmis 3 Aylik Ortalama % Degisim)
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Temel enflasyon gostergelerinden B ve C endekslerinin yillik enflasyonlari bir énceki ceyrege kiyasla
sirasiyla 0,30 ve 1,15 puan yikselerek ylizde 11,95 ve 11,64 olarak gerceklesmistir (Grafik 3.1.7).
Mevsimsellikten arindiriimis g aylik ortalamalara gére ¢ekirdek enflasyon gostergelerinin egilimleri
yukselmistir (Grafik 3.1.8).

Grafik 3.1.7. B ve C Endeksi (Yillik % Degisim) Grafik 3.1.8. B ve C Endeksi (Mevsimsellikten Arindiriimis,
Yilhklandiriimis 3 Aylik Ortalama % Degisim)
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TUFE ve cekirdek gostergelere iliskin yayilim endekslerine gére fiyat artirma egilimi bir énceki ceyrege
kiyasla bir miktar artmistir (Grafik 3.1.9). Ayrica, alternatif temel enflasyon gostergelerinden SATRIM ve
Medyan enflasyon gostergeleri de enflasyon egilimindeki artisi teyit etmistir (Grafik 3.1.10).
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Grafik 3.1.9. TUFE ve B Yayilim Endeksleri Grafik 3.1.10. Temel Enflasyon Géstergeleri SATRIM* ve
(Mevsimsellikten Arindirilmis Uc Aylik Ortalama) Medyan** (Yilliklandiriimis 3 Aylik Ortalama, %)
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*SATRIM: Mevsimsellikten arindiriimis verilerle hesaplanan budanmig
ortalama enflasyon.

**Medyan: Mevsimsellikten arindiriimis 5 basamakli alt fiyat
endekslerinin aylik enflasyon dagiliminin medyan degeri.

3.2 Gida, Eneriji ve Alkol-Tutln Fiyatlari

Gida ve alkolslz icecekler grubu yillik enflasyonu ikinci ceyrekte 2,88 puan artisla yizde 12,93’e
yukselmistir (Grafik 3.2.1). Bu artisi, taze sebze ve meyve fiyatlari dnciliginde islenmemis gida fiyatlari
striklerken, islenmis gida yillik enflasyonu gerilemistir (Grafik 3.2.2).

Grafik 3.2.1: Gida ve Enerji Fiyatlar (Yillik % Degisim) Grafik 3.2.2: Gida Fiyatlari (Yillik % Degisim)
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Islenmemis gida yillik enflasyonu yilin ikinci ceyreginde 8,96 puan artisla yiizde 12,29’a ulasmistir

(Grafik 3.2.2). Yillik taze meyve ve sebze enflasyonu 22,65 puan artisla ylizde 16,09’a ylkselirken, diger
islenmemis gida grubu enflasyonu 1,49 puan dusUsle ylizde 10,30’a gerilemistir (Grafik 3.2.3). Yilin ilk
ceyreginde belirgin artislar sergileyen kirmizi et fiyatlari ikinci ceyrekte olumlu bir seyir izlemistir. Ote
yandan, toplam arz icinde ithalat payi ylksek olan kalemlerden bakliyatta belirgin fiyat artislari sirmus, bu
grup diger islenmemis gida grubu enflasyonundaki gerilemeyi sinirlamistir (Grafik 3.2.4).

Islenmis gida yillik enflasyonu 3,87 puan distsle yilin ikinci ceyreginde yizde 13,41 olmustur

(Grafik 3.2.2). islenmis gidada gozlenen olumlu gérinim genele yayilirken, grup yillik enflasyonundaki
gerilemeye en belirgin katkiyl peynir ve diger st Grinleri yapmistir. Diger yandan, grup icinde agirlig
ylksek olan ve yilin ilk ceyreginde ylikselen ekmek ve tahillar yillik enflasyonu ise daha ilimli gerceklesen
fiyat artislari neticesinde bir miktar dismustur (Grafik 3.2.4).

22



Enflasyon Gelismeleri

Grafik 3.2.3: Taze Meyve ve Sebze ile Diger Gida Fiyatlari Grafik 3.2.4: Secilmis Gida Kalemleri (Yillik % Degisim)
(Yillik % Degisim)
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Eneriji fiyatlari yilin ikinci ceyreginde yizde 0,42 oraninda azalmistir (Tablo 3.1.1). Bir 6nceki ceyrek
sonunda ortalama 33 ABD dolari seviyesindeki Brent tipi ham petrolln varil fiyati, Nisan ayinda 23 ABD
dolarina indikten sonra donem sonunda yaklasik 40 ABD dolarina ylkselmistir. Bu ¢cercevede, Nisan ayinda
sirasiyla yizde 12,8 ve 11,3 oraninda gerileyen akaryakit ve tiipgaz fiyatlari Mayis-Haziran déneminde
siraslyla ylzde 13,3 ve 7,5 oraninda ylkselmistir. Bu gelismelerle Nisan ayinda yiizde 3,30’a gerileyen
enerji yillik enflasyonu, son iki aydaki artislarla ylizde 9,12’ye ylkselmistir (Grafik 3.2.5 ve Grafik 3.2.6).

Grafik 3.2.5: Yurt ici Enerji Fiyatlan (Yillik % Degisim) Grafik 3.2.6: Enerji Fiyatlar (Yillik % Degisim)
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Kaynak: TUIK. Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK.

TUtln drunleri fiyatlari Mayis ayinda asgari maktu 6zel tiketim vergisinin yikseltilmesinin etkisiyle ikinci
ceyrekte ylzde 1,62 oraninda artmistir. Temmuz ay! basinda ise titin Grinleri ve alkolll iceceklerde
maktu ve asgari maktu OTV tutarlari otomatik ayarlamaya bagli olarak yikselmistir.

3.3 Yurt ici Uretici Fiyatlari

Yurt ici Gretici fiyatlari (Yi-UFE) yilin ikinci ceyreginde yiizde 3,56 oraninda artmis, yillik enflasyon yiiksek
bazin da etkisiyle bir dnceki ceyrege kiyasla 2,33 puan gerileyerek ylizde 6,17 olmustur (Tablo 3.3.1 ve
Grafik 3.3.1).
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Tablo 3.3.1: Yi-UFE ve Alt Kalemler (Ug Aylik ve Yillik % Degisim)

2019 2020
Il 1] v Yillik I Il Yillik
Yi-OFE 5,83 -1,45 0,78 7,36 3,22 3,56 6,17
Madencilik 5,92 -0,59 1,78 13,31 3,47 -0,49 4,19
imalat 5,34 -1,89 0,82 6,98 3,45 3,58 5,99
a‘;:z'”i;‘f:t'e” 5,51 1,82 0,75 6,90 4,78 3,78 7,56
iPn(:tarlgltve Ana Metal Uriinleri Harig 5,49 1,25 113 8,09 430 372 803
Elektrik, Gaz Uretimi ve Dagitimi 14,30 3,88 -0,08 12,43 -0,47 5,90 9,40
Su Temini -1,74 0,91 0,55 -7,94 5,83 -0,07 7,30
Ana Sanayi Gruplarina Gére Yi-UFE
Ara Mali 4,87 -2,28 -0,29 4,27 4,76 3,99 6,14
Dayanikh Tiketim Mallari 2,97 1,94 0,77 7,25 5,34 4,46 13,04
(Dl\jlﬁr;ﬁ';gﬁt;?g';ﬂallar' 2,72 1,71 0,85 6,63 4,39 3,26 10,57
Dayaniksiz Tiketim Mallari 7,79 -1,85 2,46 11,93 4,47 2,80 8,00
Sermaye Mall 3,67 -0,64 1,14 8,09 5,58 5,16 11,57
Enerji 8,54 0,82 0,86 9,02 -8,01 1,56 -5,00

Kaynak: TCMB, TUIK.

Ana sanayi gruplarina gore incelendiginde, bu donemde tim alt gruplarda fiyat artislari kaydedilmistir
(Tablo 3.3.1). Enerji fiyatlari Nisan ayinda ylksek oranda gerilese de, uluslararasi petrol fiyatlarindaki
toparlanma ile son iki ayda yUkselmistir. Diger taraftan, ara mali ile sermaye ve tiiketim mallari fiyatlarinda
ilk ceyrekteki giicli artisin ikinci ceyrekte de stirdugi gorilmektedir. Uretici fiyatlarinin ana egilimi
hakkinda bilgi iceren petrol ve ana metal hari¢ imalat sanayiinde fiyat artis egilimi bir dnceki ceyrege
kiyasla bir miktar gerilese de ylksek seviyesini korumustur (Grafik 3.3.2). Boylelikle, tiketici fiyatlari
Gzerindeki Uretici fiyatlari kaynakli baskilar stirmistar.

Grafik 3.3.1: Yurt ici Uretici ve Tlketici Fiyatlari (Yillik % Grafik 3.3.2: Petrol ve Ana Metal Harig imalat Sanayi
Degisim) Fiyatlar (Mevsimsellikten Arindiriimis, Yilliklandiriimis
Ceyreklik % Degisim)
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3.4 Tarim Urtinleri Uretici Fiyatlari

Tarim Uretici fiyatlari yillik enflasyonu 2020 yilinin ikinci ceyreginde bir dnceki ceyrege gore 4,12 puan
artarak ylUzde 14,50 olmustur (Grafik 3.4.1). Bu ceyrekte yillik enflasyon sebze ve bakliyatta yikselirken,
bugday ve misirda disus kaydetmistir. Aycicegi fiyatlarindaki yukari yonli seyir sirmds, canli hayvan
fiyatlari ise gorece yatay seyretmistir. Tarim UrUnleri Uretici fiyatlari islenmemis gida kapsam ve agirliklar
dikkate alinarak hesaplandiginda, bu dénemde grup yillik enflasyonunun islenmemis gida ile uyumlu bir
sekilde arttig gozlenmektedir (Grafik 3.4.1). Mevsimsellikten arindiriimis verilerle tc aylik ortalamalara
gore incelendiginde, tarim Urlnleri Uretici fiyatlari egiliminde ve buna paralel olarak islenmemis gida
fiyatlari egiliminde bir dnceki ceyrege kiyasla ylkselis kaydedilmistir (Grafik 3.4.2).

Grafik 3.4.2: Tarim Uriinleri ve islenmemis Gida Fiyatlari
(Mevsimsellikten Arindiriimis, Yilliklandiriimis 3 Aylik
Ortalama % Degisim)
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Kaynak: TCMB, TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.

3.5 Beklentiler

Gelecek 12 aylik enflasyon beklentilerindeki disis egilimi Haziran ayi itibariyla devam etmis, Temmuz
ayinda ise beklentiler bir miktar ylkselmistir. Bu dénemde yil sonu enflasyon beklentisi ylizde 10,22; 12 ve
24 ay sonrasina iliskin enflasyon beklentileri ise sirasiyla ylizde 9,33 ve 8,38 diizeyinde gerceklesmistir
(Grafik 3.5.1). Enflasyon beklentileri egrisi bir dnceki ¢eyrege kiyasla degerlendirildiginde, yukari yonli
gincellemelerin kisa vadeye yonelik olduguna, orta vadeli beklentilerde ise kayda deger bir degisiklik
olmadigina isaret etmektedir (Grafik 3.5.2).

Grafik 3.5.1: TUFE Enflasyon Beklentileri* (%) Grafik 3.5.2: Orta Vadeli Enflasyon Beklentileri Egrisi* (%)
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Kaynak: TCMB.

* TCMB tarafindan reel sektor ve finansal sektor temsilcileri ile
profesyonellerden olusan katilimcilara uygulanan Beklenti Anketi'nde
cesitli vadelerde olusan enflasyon beklentileri kullanilarak dogrusal
interpolasyon yontemiyle olusturulmustur.

Kaynak: TCMB.
* TCMB tarafindan reel sektor ve finansal sektor temsilcileri ile
profesyonellerden olusan katilimcilara uygulanan Beklenti Anketi

verileridir.
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Enflasyon beklentilerinin olasilik dagilimlari 12 ay sonrasi igin bir miktar sola kayarak normal dagilima
yakinsarken, 24 ay sonrasi icin Nisan ayina kiyasla belirgin bir degisim sergilememistir (Grafik 3.5.3 ve

Grafik 3.5.4).

Grafik 3.5.3: Gelecek 12 Aylik Enflasyon Beklentilerinin
Olasilik Dagilhimi* (%)

Temmuz 2020

e Nisan 2020

21
18
15
12
9
6
3
T T T T T T T T T T T T D O
o o o o o o o o o o o
[ A O - . G G O S
vy 4 9 3 @ 9 g 9 3 a3
: g
8 8 8 o o - - LA
5 6 =~ © & o9 o o o
) o e Qe Q <
(@) — o [e0]
— — — —

Kaynak: TCMB.

* Yatay eksen enflasyon beklenti araliklarini, dikey eksen ise tahmin
araligina karsilik gelen olasiliklari ifade etmektedir. Detayli bilgi igin
TCMB Genel Ag sayfasindan istatistikler/Egilim Anketleri/Beklenti
Anketi/Metaveri.
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Grafik 3.5.4: Gelecek 24 Aylik Enflasyon Beklentilerinin
Olasilik Dagihmi* (%)

Temmuz 2020

e Nisan 2020

21
18
15
12
9
6
3
f U T T T T T T T T T T T T T T T T T 1 O
o N a a N N N o o o o
N D A A O S S
< W © ~ 9 o o — ~N o <
v o) o o) o o) - by N by N
58 & & & & o =) =) o A
i © N o0 o = < < <
o i o~ [e0]
i — — —

Kaynak: TCMB.

* Yatay eksen enflasyon beklenti araliklarini, dikey eksen ise tahmin
araligina karsilik gelen olasiliklari ifade etmektedir. Detayli bilgi igin
TCMB Genel Ag sayfasindan istatistikler/Egilim Anketleri/Beklenti
Anketi/Metaveri.



Enflasyon Gelismeleri

Kutu 3.1

Son Dénem Birim Maliyet Gelismeleri Uzerine Bir
Degerlendirme

Birim maliyet, ekonomide Uretilen toplam mal ve hizmetlerin bir birim Uretim basina disen
ortalama maliyeti olarak tanimlanmaktadir. Son dénemde, salgina bagli olarak Gretim ve
satislarda gozlenen sert distsU takiben arz ve talep kosullarindaki normallesmenin kademeli
bir sekilde gerceklesiyor olusu, sabit maliyetler nedeniyle birim maliyet kavramini glindeme
getirmektedir. isglici, kira ve enerji basta olmak (izere maliyet unsurlarindaki uyarlamanin kisa
doénemde iktisadi faaliyetteki dislse ayni oranda eslik etmedigi durumda birim maliyetler
artmaktadir. Ozellikle asamali normallesme siirecinde kapasite kisitlarina tabi olan yiyecek ve
icecek hizmetleri, konaklama, ulastirma ve kisisel bakim hizmetleri gibi sektérlerde son
donemde gozlenen fiyat artislarinin bu kapsamda degerlendirilmesi mimkindir. Bu kutuda,
birim maliyet kavrami isglici maliyetleri Gzerinden ele alinmakla birlikte degisken olmayan
girdi maliyetleri ve borg servisi gibi karlihga ve fiyatlama davranisina etki eden tim maliyet
unsurlariicin benzer cikarimlar yapilabilecektir.

Reel birim isglici maliyetine birim Gretim icin kullanilan emek miktari ve reel isglicl
maliyetinin carpimiyla ulasiimaktadir. Bu gostergenin iki temel bileseni kisi basi reel isgiicl
maliyeti ve kismi emek verimliligi (Uretim miktari/ istihdam) seklinde de ifade edilebilir:

Toplam Isgiicii Maliyeti  Kisi Bast Is Giicii Maliyeti Istihdam
= *

Reel Birim Isgiicii Maliyetil = — — = , —
Toplam Uretim Degeri Fiyat Uretim

Buna gore, ekonomideki reel isglici maliyeti artisi verimlilik artisinin Gzerinde oldugunda,
birim isglicli maliyeti artarak enflasyon Uzerinde yukari yonli etkide bulunabilmektedir. Reel
isglict maliyeti artisi verimlilik artisi ile telafi edildiginde ise reel birim isglici maliyeti
degismemektedir. Tarihsel olarak incelendiginde, nominal Ucret ayarlamalarinin ylksek
seyrettigi 2016 ve 2019 yillarinda veya kiresel finans krizi gibi iktisadi faaliyet ve verimliligin
geriledigi donemlerde reel birim isglicti maliyetlerinde belirgin artislar gorilmektedir.
Uretimin azaldig dénemlerde, isgiicti piyasasindaki uyarlama mal ve hizmet piyasasina kiyasla
daha yavas ve sinirli gerceklesebilmekte, bu durumda kisi basina yapilan tretim (kismi emek
verimliligi) diismektedir. Ucretlerin yapiskan oldugu bir durumda séz konusu verimlilik kaybi
reel birim Ucretlerde artisa neden olmaktadir. Salgina bagli olarak iktisadi faaliyetin dnemli
Olctide zayifladigr ikinci ceyrekte de benzer bir resmin ortaya ciktigi tahmin edilmektedir
(Grafik 1).

Reel birim isglici maliyetinde 6ngorilen bu artisin bilesenleri incelendiginde, gegmis
doénemlerin aksine tretimdeki sert daralmanin belirgin bir rol oynadigi gortlmektedir.
istihdamdaki diststin Gretime kiyasla daha sinirli kalmasi kismi emek verimliliginin diismesine
ve reel birim isglici maliyetinin artmasina neden olmaktadir (Grafik 2). Bu noktada, kisa
calisma 6denegi basta olmak UGzere kayitli istihdami korumaya yonelik 6nlemlerin burada
hesaplanan isglicti maliyeti artisini sinirladigi not edilmelidir.

1 Hesaplamalarda tretim degiskeni icin Tarimdisi GSYiH, istihdam icin Tarimdisi istihdam (Hanehalki isgiicii Anketi), isglicii maliyeti icin Saatlik isgiicii Maliyeti
(isglicti Maliyeti ve Kazang Istatistikleri) verisi, fiyat icin ise Tarimdisi GSYiH deflatéri kullanilmistir.
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Grafik 1: Reel Birim isgiicii Maliyeti (2012=100) Grafik 2: Reel Birim isgiicli Maliyeti ve Katkilar
(Yilhk % Degisim, % Puan)
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Reel birim isglicii maliyetine ek olarak, son donemde salgin donemine 6zgl ilave maliyetler de
fiyatlama davranislarinda etkili olabilmektedir. Tedarik sikintilarina ve salgin tedbirlerine
istinaden artan lojistik maliyetleri ile hijyen ve saglk drlnlerine yonelik harcamalarin yani sira
nakit akisinin hizla azaldig1 bir ddnemde borg servisi gibi unsurlar da enflasyon dinamiklerinde
belirleyici olabilmekte ve kisa donemde talep kosullarinin dezenflasyonist etkisini
sinirlayabilmektedir. Faaliyetine ara verilen ve daha sonra cesitli sinirlamalarla kademeli olarak
normallesmeye gecilen sektorlerde kapasite kisitlarina bagl birim maliyet artislarinin son
donemde gozlenen fiyat artislarinda énemli rol oynadigi degerlendirilmektedir (Tablo 1).

Tablo 1: Segilmis Hizmet Alt Kalemleri (Mevsimsellikten Arindiriimis, Aylik % Degisim)

Ocak-Mart 2020* Nisan 2020 Mayis 2020  Haziran 2020

Yiyecek ve icecek Hizmetleri 1,1 0,2 0,0 2,5
Konaklama Hizmetleri 0,5 -0,6 -0,1 1,4
-lﬁz;ar:lgcu”:l; Sehirlerarasi Yolcu 14 05 82 20,0
Havayolu ile Yolcu Tasimaciligi 0,8 -2,5 -1,3 9,4
Kuafor ve Kisisel Bakim Hizmetleri 1,5 -0,4 6,6 3,1

Kaynak: TCMB, TUIK.

* Aylik ortalamalar alinmistir.
Sonug olarak son déonemde, Uretim ve satislardaki diistsln yani sira salgina yonelik tedbirlere
bagli birim maliyet artislarinin yansimalariyla ¢cekirdek enflasyon gostergelerinin egilimlerinde
bir miktar yikselis gozlenmektedir. Normallesme siirecinin devamiyla kapasite kisitlarinin
hafifletilecegi, boylelikle salgina bagh tedbirlerle kisa vadede etkili olan arz yonli unsurlarin
kademeli olarak ortadan kalkacagi dngorilmektedir.



