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KURESEL EKONOMIK GELISMELER




Sermaye Hareketleri

Gelismekte Olan Ulkelere Sermaye Akimlari
(4 Haftalik Har. Ort., Milyar ABD Dolan)
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Dengeleyiciler

> Dalgali Kur Sistemi
> Doviz Alim/Satimlari
> Faiz Koridoru

> Rezerv Opsiyonu Mekanizmasi
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ABD 10 Yil Vadeli Tahvil Getirisi

(Yuzde)
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Kaynak: Bloomberg
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Hisse Senedi Piyasasi

Brezilya

70000
Bernanke’nin

konusmasi

65000
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Kaynak: Bloomberg
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Hisse Senedi Piyasasi

Endonezya

5600
Bernanke’nin
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Kaynak: Bloomberg
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Hisse Senedi Piyasasi

Giliney Afrika

38000
Bernanke’nin
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Kaynak: Bloomberg
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Hisse Senedi Piyasasi
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Kaynak: Bloomberg
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Tahvil Piyasas1™*

12

11.5

11

10.5

10

9.5

8.5

Brezilya

Bernanke’nin
konusmasi

Kaynak: Bloomberg
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* 10 yillik yerli para cinsinden tahvilin getirisi alinmistir.



Tahvil Piyasas1™*

Endonezya

Bernanke’nin
8.5 konusmasi

7.5

6.5

Kaynak: Bloomberg * 10 yillik yerli para cinsinden tahvilin getirisi alinmistir.
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Tahvil Piyasas1™*

Giliney Afrika

Bernanke’nin
konusmasi
8.5

7.5

6.5

5.5

Kaynak: Bloomberg * 10 yillik yerli para cinsinden tahvilin getirisi alinmistir.
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Tahvil Piyasas1™*

10
Bernanke’nin
9.5 konusmasi

8.5

7.5

6.5

Kaynak: Bloomberg * 10 yillik yerli para cinsinden tahvilin getirisi alinmistir.
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Nominal Kurlar

Brezilya (Real)*

2.3
Bernanke’nin

konusmasi
2.25

2.2
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2.1

2.05

1.95

Kaynak: Bloomberg *Real/ABD Dolari
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Nominal Kurlar

Endonezya (Rupi)*

10200
Bernanke’nin

konusmasi
10100
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9900
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Kaynak: Bloomberg *Rupi/ABD Dolari
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Nominal Kurlar

11

10.5

10

9.5

8.5

Gliney Afrika (Rand)

Bernanke’nin
konusmasi

Kaynak: Bloomberg
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*Rand/ABD Dolari



Nominal Kurlar

Tiirkiye*

Bernanke’nin
konusmasi
1.95

1.9
1.85
1.8
1.75
1.7

1.65

Kaynak: Bloomberg *TL/ABD Dolari
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Nominal Doviz Kurlari

01.05.2013-12.07.2013
(Yiizde Degisim)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB. *Pozitif degisim ABD Dolarina karsi deger kaybini gostermektedir.
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ABD Tahvil ve TL/Dolar Kuru

—TL/USD Kuru — ABD 10 Yil Vadeli Tahvil Getirisi (Sag)
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Kaynak: Bloomberg
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Kiiresel Buyume

(Yilhik Yiizde Degisimler)

——Euro Bolgesi ——ABD ——Gelismekte Olan Ulkeler (Cin ve Hindistan Haric)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB.
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Nominal Faizler

10 Yillik Devlet Tahvili Faizleri

(Alman Tahvilinden Farki, Yiizde)

—ispanya —[talya
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Kaynak: Bloomberg.
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Gelismis Ulkeler: Issizlik

Issizlik Oranlari
(Yuizde)
14

= ABD

Euro Bolgesi === Ingiltere
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Kaynak: Bloomberg.
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Bor¢ Sorunu Yasayan Avrupa Ulkeleri: Issizlik

Issizlik Oranlari
(Yuzde)

30

—— Portekiz ——irlanda —Ispanya —|talya ——Yunanistan
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Kaynak: Bloomberg.
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Kamu Borg¢ Yuku*

(2012 Yili, GSYH’ye Oran, Yizde)
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Kaynak: IMF Fiscal Monitor. *Genel Hikimet Brit Borcu
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Kamu Borg¢ Yuku*

(2012 Yili, GSYH’ye Oran, Yizde)

250
200
150 Maastricht Kriteri
100
50 I I I I
0 I . l
Japonya italya ingiltere Fransa Kanada Almanya Kore Avustralya
Kaynak: IMF Fiscal Monitor. *Genel Hikimet Brit Borcu
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Butce Acigr*

(2012 Yili, GSYH’ye Oran, Yizde)
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Kaynak: IMF Fiscal Monitor. *Genel Hikiimet Bltge Agigl
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Yatirnmlar

Briit Sermaye Olusumu
(Yiizde, GSYH’ye Oran)

39

= Avrupa Birligi —ABD Japonya
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Kaynak: Dlinya Bankasi, FED.
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ENFLASYON

BB VERKE S SANRAS
B MERKEZ BANKASI
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Kaynak: TCMB.
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Enflasyon Karsilastirmasi

Tiirkiye ve Diger Gelismekte Olan Ulkeler Karsilastirmasi

(Yuzde)
30.00
—Tlrkiye ——Gelismekte Olan Ulkeler (Agirlikli Ortalama)
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Gelismekte olan Ulkeler: Brezilya, Meksika, Cek Cumhuriyeti, Macaristan, Polonya, Giiney Afrika, Cin, Hindistan,
Kaynak: Bloomberg, TCMB. Rusya, Tirkiye, Endonezya, Arjantin, Tayland, Kolombiya, Romanya, Ukrayna, Vietnam, Sili, Peru, Misir ve Fas.

*2013 ve 2014 yil sonu tahminleri "Consensus Forecast " ten alinmistir.
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Enflasyonu Diisuren Unsurlar

1) Mali Disiplin

2) Parasal Disiplin
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Mali Disiplin

Merkezi Yonetim Butce Acigl
(GSYH’ye Oran, Yiizde)

12

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013*  2014*  2015*

Kaynak: Maliye Bakanligi. *QOrta Vadeli Program (2013-2015) hedefleri.
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Parasal Genisleme (Japonya)

Parasal Taban

(Trilyon Yen)
inl.
300 =
End-2014
270 tral. yven [}
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End-2013
200 tril. yen
200 A b
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150 1 138 tril. yen
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Kaynak: Kuroda (2013), orijinal sunumdan alinmistir, Japon Merkez Bankasi
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Parasal Genisleme (ABD)

Fazla Kaydi Para*
(FED, Milyar Dolar)
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Kaynak: Amerika Merkez Bankasi, TCMB. *Fazla Kaydi Para = Federal Reserve Bilangosu Fazla Rezerv Kalemi
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4 |
1

Etkili Bir Arac: Faiz Koridoru

Faiz Koridoru ve Ortalama Fonlama Maliyeti

(TCMB, Yiizde) Euro
Bolgesi
QE2 Borg¢ Krizi OMT QE3

——1 Hafta Vadeli Repo Faiz Orani ! !
, BIST Gecelik Faiz (10 giinliik ortalama) | |
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Kaynak: BIST, TCMB.
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Enflasyonun Ana Egilimi

TUFE ve Cekirdek Enflasyon
(Yillik Yiizde Degisim)
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Kaynak: TCMB, TUIK.
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Enflasyon Tahminleri ve Gerceklesmeler

Enflasyon Gerceklesmeleri ve Tahminleri*

(Yuzde)
Tahmin Araligi* = Belirsizlik Aralig = C1kt1 AgIgI ® Yil Sonu Enflasyon Hedefleri
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Kaynak: TCMB. *Enflasyonun tahmin araligi igcinde kalma olasiligi ylizde 70'tir.
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Enflasyon Beklentileri

12 ve 24-Ay Sonrasi TUFE Beklentileri*
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Kaynak: TCMB, TUIK. *TCMB Beklenti Anketi.
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DIS DENGE
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Turkiye: Risk Primi

Tiirkiye’nin 5 Yillik CDS* Rakamlari
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Kaynak: Bloomberg, TCMB. *Credit Default Swap: Ulkenin iflas etme riskine karsilik 8denen prim.
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Turkiye: Risk Primi

Turkiye-ABD 10 Yilhik Tahvil Faiz Farklar
(Yuizde)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB.
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Reel Faiz (Piyasa)

Beklenen DIBS Reel Faizi
(Yuizde)
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Kaynak: TCMB.

BB VERKE S SANRAS
B MERKEZ BANKASI



AB Tanimli1 Kamu Borg¢ Yukii

(GSYH’ye Oran, Yiizde)
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Kaynak: Maliye Bakanligi. *QOrta Vadeli Program (2013-2015) hedefleri.

BB VERKES AN
B MERKEZ BANKASI



Cari Denge Bilesenleri

Yatirim ve Tasarruflar*
(Yuizde, Cari Fiyatlar)

30
Cari Agik/GSYH  =——Sabit Sermaye Olusumu/GSYH ==—Toplam Tasarruflar/GSYH
25
- ==
L d
I"
20
15 - -
L d
/\/\/ ————. T d
10
5
O r T T T T T T T T T T T T T T 1
-5
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Kaynak: Kalkinma Bakanligi, TCMB. *2011 - 2012 tasarruf ve yatirim verisi gegicidir.
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ihracat-Ithalat

Nominal ihracat ve ithalatin Yillik Biiyiimesi
(12 aylhik hareketli ortalama, yiizde)

50 e jthalat === ihracat

40 -

30 A
20 A
10 +

-10 -

-20 -

-30 -

40 -

o o © © A A % ® S o) o o N N o 0 %
S S S S S S S S S S QS N N N ~) ~) &
& R & R & R & R > o & O R % & % R

Kaynak: TUIK.

m\ TURKIYE CUMHURIYET 46
B MERKEZ BANKASI




Kredi ve Mevduat Bliyiimesi
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Toplam Krediler ve Mevduat*
(Yilhk Degisim, Yiizde)

= Kredi - Mevduat

Kaynak: TCMB.
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*Katilim bankalari dahil, bankalararasi mevduat harig, kur etkisinden
arindirilmamis.



Cari Acik

Cari islemler Agig
(12-Ayhk Kumiilatif, Milyar Dolar)

—Cari Islemler Dengesi = Cari islemler Dengesi (Eneriji harig)

.40 -
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Kaynak: TCMB.
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Cari A¢igin Finansmani

Cari Ac¢igin Temel Finansman Kaynaklari
(12-ayhik kiimulatif, Milyar Dolar)

100
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Kaynak: TCMB.

*Portfoy ve kisa vadeli sermaye hareketleri; hisse senetleri, hiikimetin yurtigi borg senetleri, bankalar ve diger sektérlerin kisa vadeli kredileri ile bankalardaki mevduat
kaleminin toplamindan olusmaktadir.

**Uzun vadeli sermaye hareketleri; bankalar ve diger sektérlerin uzun vadeli net kredileri ile bankalar ve Hazine’nin yurtdisina ihrag ettikleri tahvilleri kapsamaktadir.
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TCMB Doviz Rezervi

TCMB Doviz Rezervi
(Altin Dahil, Milyon Dolar)
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Kaynak: TCMB.
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TCMB Altin Rezervi
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Kaynak: TCMB.
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TCMB Altin Rezervi
(Milyon Dolar)
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Doviz Rezervlerindeki Artisin Kaynaklari

1. Thracat Reeskont Kredileri

2. Rezerv Opsiyonu Mekanizmasi
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Bireysel EmeKklilik Reformu

Bireysel Emeklilik Fonlari Portfoy Degeri

(Milyar TL)
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Kaynak: SPK.
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Bireysel EmeKklilik Reformu

Yilhik Bliyime
(10 Giinliik Ortalama)
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Kaynak: SPK.
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BUYUME
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Ana Ticaret Ortagimizin Ithalati

Euro Bélgesi ithalat
(Nominal, Endeks, 2011C1=100)
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Kaynak: CPB Hollanda Ekonomik Politika Analiz Blirosu *Nisan 2013 verisi
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Gelismekte Olan Ekonomilerde Ihracat

lhracat Ilhracat
(12-Ayhik Kiimulatif, yilhk % degisim*) (12-Ayhk Kiimulatif, yillik % degisim™*)
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20 20
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e RUSYya -30
e T{irkiye
-60 -40
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*12 Aylik kimalatif rakamlarin yillik % degisimleri *12 Aylik kimalatif rakamlarin yillik % degisimleri
Kaynak: Bloomberg alinmistir. Or: 2012 Aralik ayi rakami 2012’de ihracatin Kaynak: Bloomberg alinmistir. Or: 2012 Aralik ay1 rakami 2012’de ihracatin
yillik olarak ne kadar arttigini géstermektedir. yillik olarak ne kadar arttigini gostermektedir.
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Ana Ticaret Ortaklarimizin Ithalatlari

ithalat
(Nominal, Endeks, 2011C1=100)

120
——Euro Bolgesi —— Afrika ve Ortadogu
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| 1 2 3 4 | 1 2 | 3 | 4 | 1 2% |
| 2011 2012 2013 |

Kaynak: CPB Hollanda Ekonomik Politika Analiz Blirosu *Nisan 2013 verisi
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Ihracat Pazar Cesitlenmesi
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ihracat Pazar Payi*
(6 Ayhik Kiimulatif, Yiizde)
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Kaynak: TUIK. *Altin harig.

BB VERKES AN
B MERKEZ BANKASI



Bluiyume Karsilastirmalari

Tiirkiye ve Gelismis Ulkeler
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Kaynak: IMF. 2008 GSYH=100 olarak endekslestirilmistir.
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Bluiyume Karsilastirmalari

Tiirkiye ve AB Cevre Ulkeleri
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e——Yynanistan = ==irlanda = ==——italya ~ ===Portekiz = =—=ispanya = ==Tiirkiye
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Kaynak: IMF. . 2008 GSYH=100 olarak endekslestirilmistir.
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Bluiyume Karsilastirmalari

Tiirkiye ve Dogu Avrupa Ulkeleri
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2008 GSYH=100 olarak endekslestirilmistir.
*Kisi basina gelir seviyesi Tirkiye ile karsilastirabilir tilkeler alinmistir.
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Kaynak: IMF.



Bluiyume Karsilastirmalari

Tiirkiye ve Latin Amerika Ulkeleri*
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Kaynak: IMF. 2008 GSYH=100 olarak endekslestirilmistir.
*Kisi basina gelir seviyesi Turkiye ile karsilastirabilir Glkeler alinmistir.
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Bluiyume Karsilastirmalari

Tiirkiye ve Asya Ulkeleri*

120 -

= Malezya
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Kaynak: IMF. 2008 GSYH=100 olarak endekslestirilmistir.

*Kisi basina gelir seviyesi Turkiye ile karsilastirabilir Glkeler alinmistir.
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Sermaye

Sermaye Stoku Sabit Sermaye Olusumu*
(Sabit Fiyat, 2007=100) (Yiizde, GSYH’ye Oran, Cari Fiyatlar)
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Kaynak: TUIK, TCMB.
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*Yilhklandirimis
Son veri: 2013 ¢1

Son veri: 2013 C1 Kaynak: TUIK, TCMB.



Istihdam

Yillik Ortalama istihdam Artisi*
(Yuizde Biyiime, 2007-2012)
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*Dogal logaritma farklari
Kaynak: IMF WEO, TUIK.
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Istihdam: Tiirkiye, ABD ve Euro Bélgesi

Toplam istihdam*
(Milyon Kisi)
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Kaynak: Bloomberg, TUIK. *Mevsimsellikten arindirilmis
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Issizlik: Tiirkiye

issizlik Orani
(Mevsimsellikten Arindirilmis, Yiizde)
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Buyumenin Talep Bilesenleri

Bluyumeye Katkilar

(Yuzde)
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Kaynak: TUIK
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Buyume Gorunumu

GSYH

(Mevsimsellikten Arindirilmis)
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Kaynak: TUiK, TCMB.
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Kredi Faiz Oranlari

(4 Haftalik Ortalama, Yillik Faizler, Yiizde)
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Kaynak: TCMB. *Ticari kredilerde KMH ve KK faiz oranlari harig.
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2. Ceyrege Dair Oncii Gostergeler

Siparis Beklentileri* Reel Kesim ve Tiiketici
(Mevsimsellikten Arindiriimis) Giiven Endeksleri
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Kaynak: TCMB. *Gelecek 3 ay, iktisadi Yénelim Anketi Kaynak: TCMB.
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PMI: Turkiye, Euro Bolgesi ve Kiuiresel

PMI (imalat Sanayi)
(Mevsimsellikten Arindirilmis)
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Kaynak: MARKIT.
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Biiyiimenin Uclii Sacayagi

> Fiyat Istikrar
» Finansal Istikrar

> Verimlilik Artislari (Yapisal Reformlar)
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Yapisal Reformlar

Rekabet Glictinu ve Verimliligi Artirici Reform Gundemi (OVP):

> Kayitdis1 Ekonomi Ile Miicadele Stratejisi Eylem Plani
» Tasarruflarin Artirilmasi

> Enerji ve Ulastirma Altyapisinin Gelistirilmesi

> ARGE ve Yenilikciligin Gelistirilmesi

> Bilgi ve Iletisim Teknolojilerinin Yayginlastirilmasi
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Yapisal Reformlar

Rekabet Glictinu ve Verimliligi Artirici Reform Gundemi (OVP):

» Tarimsal Yapinin Gelistirilmesi
> Yiksek Katma Degerli Uretim Yapisina Gecis Saglanmasi
» Aktif Isgiicii Politikalarinin Gelistirilmesi

» Egitimin Isgiicli Talebine Duyarliliginin Artirilmasi
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Gundemdeki Konular

> Risk Merkezi (Istanbul, Bankalar Birligi)

» Odeme Sistemleri (POS, EFT3, EMKT2)
> Odeme Sistemleri Kanunu, Ikincil Mevzuat
> Istanbul Merkez Bankacilig1 Arastirma ve Egitim Merkezi

> Ihracat Reeskont Kredileri
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Genel Degerlendirme

> Yakin donemde kiresel olgekte para politikalarina iliskin artan belirsizlik
nedeniyle sermaye akimlarinda zayiflama gozlenmistir.

> Turkiye'de kredi artis oranlar1 referans degerin tlizerinde seyretmeye devam
etmektedir.

> Haziran ayinda enflasyonda gozlenen belirgin yiikselis, gida fiyatlarindaki
oynakliktan ve baz etkilerinden kaynaklanmistir.

> (Cekirdek enflasyon gostergeleri Haziran itibariyla ilimli bir seyir izlemektedir.
Bununla birlikte, yakin donemde gozlenen doviz kuru hareketleri dis ticarete
konu olan fiyatlar tizerinde gecici bir etki yapabilecektir.

> Merkez Bankasi kiiresel ekonomideki gelismeleri yakindan izleyerek, yurt ici
piyasalardaki istikrari saglamak i¢in gerekli politika tedbirlerini gecikmeksizin
almaya devam edecektir.
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Plan ve Biitce Komisyonu Sunumu

Erdem Basci
Baskan, TCMB

15 Temmuz 2013



