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KURESEL EKONOMIK GELISMELER




Kiiresel Krizde Iki Farkli Donem

1. Lehman Krizi: Kiiresel Etki

2. Avrupa Borg Krizi: Secici Etki
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Kamu Borg¢ Oranlarindaki Artis (2007-2011)

Mali Disiplinden Uzaklasan Ulkeler Mali Disiplini Koruyan Ulkeler
(GSYH’ye Oran, Puan) (GSYH’ye Oran, Puan)

90 90

80 80

70 70

60 60

50 50

40 40

30 30

20 20

0 . . . . 0 . B . I

italya ispanya Portekiz ~ Yunanistan irlanda Tiirkiye Kore Cin Avustralya CekCumh Almanya
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Kaynak: IMF WEO, TCMB. Kaynak: IMF WEO, TCMB.
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Ortalama GSYH Biiyumesi (2007-2011)

Mali Disiplinden Uzaklasan Ulkeler Mali Disiplini Koruyan Ulkeler
(Yuizde) (Yuizde)
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Yunanistan irlanda italya Portekiz ispanya Almanya Cek Cumh. Avustralya  Kore Tirkiye Cin
Kaynak: IMF WEO, TCMB. Kaynak: IMF WEO, TCMB.
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Issizlik Oranlarindaki Artis (2007-2011)

Mali Disiplinden Uzaklasan Ulkeler Mali Disiplini Koruyan Ulkeler
(Puan) (Puan)
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italya Portekiz Yunanistan irlanda ispanya Almanya  Tirkiye Cin Kore  Avustralya Cek Cumh.

12

10

oo

(o)}

S

N

o

Kaynak: IMF WEO, TCMB. Kaynak: IMF WEO, TCMB.
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Konut Piyasasi ve Kiiresel Kriz
ROBERT IRWIN

How To

BUY A HOME

When You
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Konut Fiyat Endeksleri

ABD ve ispanya
(ABD icin Ocak 2000=100, ispanya i¢in 2005C1=100)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB.
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Ispanya

Toplam istihdam ve Konut Fiyat Endeksi
(Bin Kisi, 2005G1=100)
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mmm |stihdam (bin kisi) — |spanya Konut Fiyat Endeksi (sag eksen)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB.
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Ispanya

issizlik Orani
(Yuizde)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB.

B VR
B MERKEZ BANKASI




Turkiye ve ABD

GSYH Issizlik
(Reel, 2007=100) (Yuzde)
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Kaynak: IMF WEO, TCMB. Kaynak: IMF WEO, TCMB.
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Tiirkiye ve Ingiltere

GSYH Issizlik
(Reel, 2007=100) (Yuzde)
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Kaynak: IMF WEO, TCMB. Kaynak: IMF WEO, TCMB.
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Turkiye ve Euro Bolgesi

GSYH Issizlik
(Reel, 2007=100) (Yuzde)
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Kaynak: IMF WEO, TCMB.
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Kaynak: IMF WEO, TCMB.



Turkiye ve Japonya

GSYH Issizlik
(Reel, 2007=100) (Yuzde)
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—Tirkiye ———Japonya ——— Japonya =——Tiirkiye (sag eksen)
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Kaynak: IMF WEO, TCMB. Kaynak: IMF WEO, TCMB.
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BUYUME
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Sermaye

Sermaye Stoku Sabit Sermaye Olusumu*
(Sabit Fiyat, 2007=100) (Yiizde, GSYH’ye Oran, Cari Fiyatlar)
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Kaynak: TUIK, TCMB. Son veri: 2011 C4 Kaynak: TUIK, TCMB. *Yilliklandiriimis
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Istihdam

Yillik Ortalama istihdam Artigi**
(Yuizde Biiyiime, 2007-2011)
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*2011 yil icin IMF tahmini .
Kaynak: IMF WEO, TUIK, TCMB. 011 yil sonu igin tzi mini kullaniimigtir
**Dogal logaritma farklan
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Istihdam: Tiirkiye ve ABD

Toplam istihdam*
(Milyon Kisi)
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Kaynak: TUIK, BLS, TCMB. *Mevsimsellikten arindiriimig
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Isgiiciine Katilim: Tiirkiye ve ABD

isglictine Katilim Orani*

(Yuzde)
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Kaynak: TUiK, TCMB. *Mevsimsellikten arindiriimig
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Istihdam Piyasasi

Is Bulma Olanaklari ve istihdam
(Yuzde, 3-aylik hareketli ortalama)
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Kaynak: TUiK, TCMB.
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2. Ceyrege Dair Oncii Gostergeler

Reel Kesim ve Tiketici IYA Gelecek Ug Ay Siparisler
Giiven Endeksleri (Mevsimsellikten Arindiriimis)
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Kaynak: TCMB. Kaynak: TCMB.
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Net ihracatin Biiyiimeye Katkisi
(Yuzde Puan)
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Kaynak: TUiK, TCMB.
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4,75 -

4,70 -

4,65 -

4,60 -

4,55 -

4,50 -

4,45 -

4,40

Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH)

Gerceklesme ve Tahmin
(2008C1 baz ceyrek, Mevsimsellikten Arindirilmis, Dogal Logaritma)
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Kaynak: TUIK, TCMB. *2012 1 ve 2 tahmin.
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ENFLASYON
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Enflasyon

Tiirkiye ve Diger Gelismekte Olan Ulkeler Karsilastirmasi
(Yuizde, Agirlikh Ortalama)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB

Gelismekte olan ulkeler: Brezilya, Meksika, Cek Cumhuriyeti, Macaristan, Polonya, Gliney Afrika, Cin, Hindistan, Rusya, Turkiye, Endonezya, Arjantin, Tayland, Malezya,
Kolombiya, Romanya, Ukrayna, Vietnam, Sili, Peru, Misir, Fas, Lilbnan ve S. Arabistan.

*2012 ve 2013 yil sonu tahminleri ”’Consensus Forecast” ten alinmistir.
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Enflasyon

Temel Mal ve Hizmet Grubu Fiyatlari

(Yillik Yiizde Degisim)

14 -

12 4 Temel Mallar = Hizmet

10 ~

-2

S D O O O O O O O O N N WD
Q” Q¥ Q7 Q7 Q7 O W W W W W W W™
AR IR AR NIRRT

Kaynak: TUIK, TCMB.
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Temel Enflasyon Gostergeleri H ve |
(Yilhk Yiizde Degisim)
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Kaynak: TUIK, TCMB.
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Enflasyon Beklentileri

12 ve 24-Ay Sonrasi TUFE Beklentileri*
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Kaynak: TUIK, TCMB. *TCMB Beklenti Anketi.
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Enflasyon
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Enflasyon Gerceklesmeleri ve Tahminleri*

(Yuizde)
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Kaynak: TCMB
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*Enflasyonun tahmin araligi igcinde kalma olasiligi ytizde 70'tir.



CARI ACIK
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Dengelenme

Reel Mal ihracat ve ithalati
(Mevsimsellikten Arindirilmis)
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Kaynak: TCMB.
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*QOcak-Subat 2012
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Kaynak: TCMB. *2012 ¢1 tahmindir.
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Dengelenme

Cari islemler Dengesi
(Mevsimsellikten Arindirilmis, Milyar ABD Dolar)
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Kaynak: TCMB. * Ocak-Subat ortalamasi.
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Dengelenme
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Cari Acik
(12-ayhk kiimilatif, Milyar Dolar)

Kaynak: TCMB
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Tuketici Kredileri

Kredi Bliylime Oranlari
(13 Haftalik Ortalama, Yilliklandiriimis, Yiizde)
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20 - —Tiiketici kredileri 2011
—Tliketici kredileri 2012

10 \w__/ Tiiketici kredileri Ortalama (2007-2011)

0 T T T T T T T T T T T

) \

& N @'b‘ P be* R o & Q & NS @
Kaynak: TCMB. Son veri: 8 Nisan 2012
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Toplam Krediler

Kredi Bliylime Oranlari
(13 Haftalik Ortalama, Yilliklandirilmis, Kur Etkisinden Arindirilmis, Yiizde)
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== Toplam Krediler 2012

10 - Toplam krediler Ortalama (2007-2011)

Kaynak: TCMB. Son veri: 15 Nisan 2012
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Kur Gelismeleri

TL ve Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri*
(ABD dolari karsisinda, 11.11.2010 degerleri = 1)

1,4
1,35 <—— TCMB Kararlari <— Kiresel Satis Dalgasi
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* Gelismekte olan ulkeler ortalamasi, Brezilya, Sili, Cek Cumhuriyeti, Macaristan,
Meksika, Polonya, G. Afrika, Endonezya, Kore ve Kolombiya para birimlerinin
normalize edilmis ortalamalari alinarak hesaplanmistir. Artislar para biriminin ABD
dolarina karsi deger kaybini ifade etmektedir. Son veri: 27 Nisan 2012.
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Kaynak: Bloomberg, TCMB.



Kur Gelismeleri

v/$

1,94 EPS 1

1,9
1,86
EPS2  EPS3

1,82

1,78
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EPS: Ek Parasal Sikilastirma

Kaynak: Bloomberg, TCMB. Artis ABD dolarina karsi deger kaybini ifade etmektedir.
Son veri: 27 Nisan 2012.
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Para Politikasi

TCMB Politika Faizi, Faiz Koridoru ve
Ortalama Fonlama Fai
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TCMB Doviz Rezervi

TCMB Doviz Rezervi
(Altin Dahil, Milyon Dolar)
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Kaynak: TCMB. Son veri: 27 Nisan 2012
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TCMB Altin Rezervi

TCMB Altin Rezervi
(Milyon Dolar)
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Kaynak: TCMB. Son veri: 27 Nisan 2012
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Kur Oynakhigi

Gelismekte Olan Ulkeler ve Tiirkiye’de Kur Oynakliklari

(yuzde, gelecek 12 ay icin ima edilen oynaklik)

30 -

Tirkiye
Gelismekte Olan
55 Ulkeler
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Gelismekte olan ulkeler Brezilya, Sili, Kolombiya, Meksika, Polonya, Macaristan, Cek
Kaynak: Bloomberg, TCMB. Cumhuriyeti, Gliney Afrika, Endonezya, Kore ve Tiirkiye'yi icermektedir.

Son veri: 20 Nisan 2012
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Cari A¢igin Finansman Kalitesi

Cari Ac¢igin Temel Finansman Kaynaklari
(12-ayhik kiimulatif, Milyar Dolar)
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m Portfoy ve Kisa Vadeli*
70 -
M DYY ve Uzun Vadeli**
60 - ,
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Kaynak: TCMB

*Portfoy ve kisa vadeli sermaye hareketleri; hisse senetleri, hiikimetin yurtigi borg senetleri, bankalar ve diger sektérlerin kisa vadeli kredileri ile bankalardaki mevduat
kaleminin toplamindan olusmaktadir.

**Uzun vadeli sermaye hareketleri; bankalar ve diger sektérlerin uzun vadeli net kredileri ile bankalar ve Hazine’nin yurtdisina ihrag ettikleri tahvilleri kapsamaktadir.
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Cari Denge Bilesenleri

Yatirim ve Tasarruflar
(Yuizde, Cari Fiyatlar)

30

Cari Actk/GSYH == Sabit Sermaye Olusumu/GSYH ==Toplam Tasarruflar/GSYH
25
20

15 o°
o
/\«/--- "'

10

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

*2011 - 2012 tasarruf ve yatinm verisi tahmindir. 2012 cari agik rakami OVP’den
alinmustir.
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Kaynak: Kalkinma Bakanligi, TCMB.



Yapisal Reformlar

> Yeni tesvik sistemi

» Ozkaynaklarla bliylimeyi tesvik eden reformlar

Bireysel Emeklilik Sistemine yonelik tesvikler

Vergi diizenlemeleri
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Genel Degerlendirme

> Ic ve dis talep arasindaki dengelenme éngoriildiigi sekilde
surmektedir.

> Cari agikta en yuksek seviyeyi Ekim 2011’de gormustuk, buradaki
iyilesme devam edecektir.

> Buyumenin 2012 yili boyunca ilimli seyretmesi 6ngorulmektedir.

> Enflasyondaki tepe noktanin bu ay goriilmesi beklenmektedir. Mayis
ayinda enflasyonda onemli bir diisus gozlenecektir. Yilin son aylarinda
enflasyondaki dustis hizlanarak devam edecektir.

> Merkez Bankasi enflasyon tahminlerini degistirmektense para
politikas1 durusunu degistirmeyi tercih etmektedir.

> Para politikasi kararlar1 2013 yilinin ortalarinda enflasyonun % 5°lik
hedefe ulasmasina odaklanmaya devam edecektir.
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