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MERKEZ BANKASI FAiZ ORANLARINA ILISKIN
BASIN DUYURUSU

I. GENEL DEGERLENDIRME

1. Merkez Bankasi genel makroekonomik gorinim ve gelecek dénem
enflasyonuna iliskin gorislerini “Enflasyon ve Gorinim” baslikli basin
duyurulari aracihgiyla kamuoyu ile dizenli olarak paylasmaktadir. Bu
baglamda, 6zellikle yilin ikinci yarisindan itibaren yayimlanan rapor ve
duyurularda, Merkez Bankasi’'nin 2005 vyilina bakisi 6zetlenmistir.
Vurgulanan baslica riskler (i) i¢ talep ve isglicii maliyetlerinin gectigimiz
Uc yildaki kadar enflasyonun diismesine destek vermeyebilecegi, (ii) ham
madde maliyetleri ve toptan esya fiyatlarindaki ylksek artislarin
enflasyon Uzerinde bir slre sonra baski olusturabilecegi, (iii) Avrupa
Birligi ile Gyelik mizakerelerinin baslangig tarihine ait belirsizliklerin mali
piyasalarda dalgalanma yaratabilecegi, (iv) mevcut programin devamina
iliskin tereddutler, (v) basta kiralarda olmak Uzere hizmet sektorindeki
katiliklar ve (vi) uluslararasi likidite kosullarindaki olumsuz degisimlerin
ortaya ¢ikma olasiligi olmustur.

2. Onimuzdeki ¢ yilhk dénemde uygulanacak olan yeni bir Ekonomik
Program icin sirdilrilen calismalar sonuclanma asamasindadir. Yeni
programin merkezinde de mali ve parasal disiplin ile yapisal reformlar
yer almaktadir. Gergeklestirilecek yapisal reformlar, mali disiplinin
kalitesini ve siirdiirtilebilirligini de olumlu yonde etkileyecektir. Ozellikle,
vergi ve sosyal glivenlik alanlarinda yapilacak reformlar bu agidan buyuk
onem tasimaktadir. Basarisi kanitlanmis olan mevcut ekonomik
programin temel ilkelerinin 2005 ve sonrasinda da devam ettirilecegi
yonunde ortaya konan politikalar belirsizlikleri de bliylk oranda ortadan
kaldirmistir.

3. Diger taraftan, 17 Aralik 2004 tarihli Avrupa Birligi zirvesinde Turkiye ile
Avrupa Birligi'ne tam Uyelik amagli mizakere siirecinin baslatilmasi
yoniinde c¢ikan kararin da program cergevesinde yapilacak reformlarin
surekliligine destek saglayacagi distinilmektedir.

4. Bu gelismeler onumizdeki donem enflasyonu agisindan yukarida
bahsedilen risklerin azalmasina yol agcmistir. Ek olarak, agiklanan son
veriler 1s18inda, Merkez Bankasi’nin 8 Eylil 2004 tarihindeki faiz indirimi
duyurusunda, izleyen duyurularda ve en son 9 Aralik 2004 tarihli
duyurusunda 6ngordigi gibi, 2004 yilinin ikinci yarisinda ekonomik



aktivitenin vyavasladigi ve ertelenmis talebin azalmasiyla i¢ talep
Uzerindeki baskilarin zayifladigi goézlenmektedir. Ayrica, yine son
donemde vurgulandig gibi; sanayi uretimi, ara mali ithalati, para talebi
ve kredilerdeki artis hizinin yavaslamasi, likidite fazlasindaki azalma,
tiketim egilimi ve tuketici given endeksinin istikrara kavusmasi gibi
faktorler, en azindan 6niimizdeki kisa donemde i¢ talebin enflasyonist
bir baski yaratacak diizeye gelmeyecegine isaret etmektedir.

5. Batln bu gelismeler gelecek donem enflasyonunun hedeflerle tutarli
seyredecegine iliskin kanimizi kuvvetlendirmistir. Kuskusuz, Merkez
Bankasi her zaman oldugu gibi bundan sonra da gelecek donem
enflasyonuna iliskin riskleri yakindan takip etmeye devam edecektir.

II. MERKEZ BANKASI FAiZ ORANLARI

6. Yukaridaki degerlendirmeler 1si8inda, Bankamiz  blinyesindeki
Bankalararasi Para Piyasasi ve istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Repo—
Ters Repo Pazar’'nda uygulamakta oldugumuz kisa vadeli faiz
oranlarinin 20 Arahk 2004 tarihinden itibaren asagidaki  gibi
disirulmesine karar verilmistir:

a) Gecelik Faiz Oranlar: Borglanma faiz oranimiz  ylzde
20’den yuzde 18’e dusurilirken, bor¢ verme faiz oranimiz ylizde
24’ten yiizde 22’ye disirulmustur.

b) Diger Vadeler: 1 haftallk borclanma faiz oranimiz vyizde
20’den yuzde 18’e distrilmustar.

c) Ge¢ Likidite Penceresi Faiz Oranlari: Ge¢ Likidite Penceresi
uygulamasi cercevesinde, Bankalararasi Para Piyasasi’nda saat
16.00 — 16.30 arasi gecelik vadede uygulanan Bankamiz borg
verme faiz orani ylzde 28’den yuizde 26’ya disurilirken, yluzde 5
olan bor¢lanma faiz oranimiz degistirilmemistir.

d) Acik piyasa islemleri cercevesinde piyasa yapicisi bankalara
repo islemleri yoluyla gecelik ve bir haftalik vadelerde taninan
borglanma imkaninin  faiz oranlan ylzde 22’den yizde
20’ye disuridlmastir.

7. Ayrica, Mayis 2004’de doviz piyasalarinda gozlenen doviz likidite
gelismelerine bagli olarak 11 Mayis 2004 tarihinde ylizde 10’dan ylzde
6’ya distrilen Merkez Bankasi Doviz ve Efektif Piyasalari’nda bankalara
bor¢ alabilme limitleri ¢ercevesinde saglanan bir hafta vadeli doéviz
depolarina uygulanan faiz orani, bankalarin déviz likiditesindeki olumlu
gelismeler ve etkin likidite yonetimleri dikkate alinarak yeniden yilizde
10’a cikartilmistir.



Kamuoyunun bilgisine sunulur.



