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Para Politikasi Kurulu (Kurul), politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz orani ile
Bankamiz biinyesindeki Bankalararasi Para Piyasasi ve istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
Repo-Ters Repo Pazarr’nda uygulanmakta olan faiz oranlarinin asagidaki gibi sabit tutulmasina
karar vermistir:

a) Politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz orani yuzde 5,75,

b) Gecelik faiz oranlari: Merkez Bankasi borglanma faiz orani yiizde 5, borg verme faiz
orani yuzde 12,5, acgik piyasa islemleri gergevesinde piyasa yapicisi bankalara repo islemleri
yoluyla taninan borglanma imkani faiz orani yiizde 12,

c¢) Gec¢ Likidite Penceresi Faiz Oranlari: Geg¢ Likidite Penceresi uygulamasi
cercevesinde, Bankalararasi Para Piyasasi’'nda saat 16.00-17.00 arasi gecelik vadede
uygulanan Merkez Bankasi borglanma faiz orani yiizde 0, borg verme faiz orani yiizde 15,5.

Son doénemde agiklanan veriler i¢ ve dis talep arasindaki dengelenmenin éngdruldigu
sekilde surduguni teyid etmektedir. Yurt ici nihai talep yavaslarken net ihracatin blylimeye
katkisi artmaktadir. Bu gergevede, 6nimizdeki dénemde ekonomideki dengelenme egiliminin
surecegi ve cari islemler agiginin kademeli olarak azalmaya devam edecegi dngorilmektedir.

Kurul, 2011 yilinin son c¢eyregindeki birikimli fiyat artislari nedeniyle kisa vadede
enflasyonun yulksek seyrini sirdirecegine dikkat ¢gekmistir. Bu durumun beklentileri bozmasina
izin vermemek igin Merkez Bankasi, Ekim ayindan bu yana para politikasinda onemli bir
sikilastirmaya gitmistir. Bu cercevede, dnuimuzdeki donemde yurt ici talep buyumesinin ihmli bir
seyir izlemesi beklenmektedir. Yakin dénemde tiketici kredilerinde ve firmalarin i¢ piyasa
siparislerinde goézlenen egilimler bu 06ngoriylu desteklemektedir. Dolayisiyla, gegici fiyat
hareketlerinin ikincil etkilerinin sinirli kalmasi ve 6zellikle 2012 yilinin son ¢eyreginde baz etkisinin
de katkisiyla enflasyondaki distsin hizlanmasi beklenmektedir.

Bu cergevede Kurul, enflasyon gérinimuindn orta vadeli hedeflerle uyumlu olmasi igin
para politikasindaki siki durusun bir miiddet daha sirdiriilmesi gerektigini ifade etmistir. Ote
yandan, kiresel ekonomiye dair belirsizliklerin devam etmesi nedeniyle para politikasinda
esnekligin korunmasinin uygun olacagi belirtilmistir. Bu dogrultuda, alinan tedbirlerin krediler, yurt
ici talep ve enflasyon beklentileri Gzerindeki etkileri dikkatle takip edilecek, bir hafta vadeli repo
ihalesi ile yapilan Turk lirasi fonlamasinin miktari gerekli géruldiginde asagi veya yukari yonlu
ayarlanacaktir.

Ayrica Kurul, cari denge dinamiklerindeki dizelme egilimi ve kiresel kosullardaki ani
degisimler g6z 6nlne alindiinda, gun ici déviz satim ihalelerinin dizenli doviz satim ihalelerine
kiyasla daha etkili ve para politikasi amaglarina daha uygun olacagi degerlendirmesinde
bulunmustur.

Aciklanacak her tirll yeni verinin ve haberin, Kurul’un gelecege yonelik politika durusunu
degistirmesine neden olabilecegi 6nemle vurgulanmalidir.
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