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Bilindigi gibi gecen yilin Kasim ayi icinde bir bankacilik krizi yagsanmis ve bu
krizi takiben bankacilik sistemi ve yabanci yatirimcilar hizla dévize yonelmislerdir.

Kasim ayinda karsilasilan s6zkonusu krizi takiben Hikimet'in aldidi tedbirler,
IMF tarafindan saglanan ek rezerv kolayligi ve Bankamizin Net i¢c Varliklari kontrol
altina alma cabalari ile birlikte goreli bir istikrar saglanmistir.

Ancak, butin bu tedbirlere kargin given unsurunun tam olarak olusmamasi,
piyasalarda surekli olarak yeni bir kriz beklentisini gindemde tutmustur.

Piyasalarin gergin bir bicimde yeni ve olumlu gelismeleri bekledigi bu
hassas donem sonunda 19 Subat 2001 gunU ortaya cikan siyasi
gerginlik, piyasa katilimcilarinin programa guvenlerini kaybetmelerine ve
panik halinde Bankamizdan déviz talep etmelerine neden olmus, ayni gin
ertesi gtin valor ile yaklasik USD 7.6 milyar satiimistir.

20 Subat 2001 giinii mevcut para programi cercevesinde Bankamiz Net ic
Varliklar kontrolini kararh bir sekilde uygulamis, Turk Lirasi likidite imkanlarini
sinirlamis ve bu ¢ercevede yukaridaki tutarin USD 6.1 milyari geri alinmig ve sonucta
sadece USD 1.5 milyar, Turk Lirasi karsiligini Bankamizda hazir bulundurabilen
bankalara, program cercevesindeki kur taahhtdimuizin bir geregi olarak satiimistir.

Ancak, Turk Lirasi likiditesinin kisilmasi kisa donem faiz oranlarini ¢ok yuksek
seviyelere cikartmigs ve 21 Subat 2001 gund para programini mevcut sekliyle
surdirme cabalarimiza ragmen kaybolan gtvenin tesis edilemedigi ve dolayisiyla
Tark Lirasi ve doviz piyasalarinda olusan dengelerin sirdirdlmesinin- mimkin
olmadigi gorulmuis bulunmaktadir.

Bu durum cercevesinde istikrar programinin gugclendirilerek uygulanmaya
devam edilebilmesi icin déviz kurlarinin dalgalanmaya birakilmasi kararlastiriimistir.

Onumuzdeki sirecte de enflasyonla miicadeleye yonelik siki para politikasi
kararhlikla yuratilecek, yeni ekonomik dengelerin surdurulebilir seviyelerde
olusturulmasini teminen Bankamiz piyasalarda aktif bir rol tstlenecektir.



Doviz kurunun dalgalanmaya birakilmasi suretiyle devam edecek programin
uygulanma surecinde IMF tarafindan ulkemize saglanan krediler daha o6nceden
programlandigi gibi verilecektir.

Devam edecek programin doviz kuru enflasyonla micadelede c¢ipa
olmaktan cikartiimis olup, enflasyon oranini tek c¢ipa alan enflasyon
hedeflemesi rejimine yonelinilecektir. Ayrica, enflasyon hedeflemesi
uygulamasi bakimindan hayati dnemdeki yeni Merkez Bankasi Kanunu
taslagl Gzerindeki calismalarimiz sonuglandiriimis olup siratle yasalagsmasi
icin Hikiimete sunulacaktir.



