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Toplantiya Katilan Kurul Uyeleri _
Erdem Basci (Baskan), Turalay Keng, Necati Sahin, M. Ibrahim Turhan, Abdullah Yavas,
Mehmet Yorikoglu.

Para Politikasi Kurulu (Kurul), politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz orani ile
Bankamiz biinyesindeki Bankalararasi Para Piyasasi ve istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
Repo—Ters Repo Pazari’nda uygulanmakta olan faiz oranlarinin asagidaki gibi sabit tutulmasina
karar vermistir:

a) Politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz orani yiizde 5,75,

b)  Gecelik faiz oranlari: Merkez Bankasi borglanma faiz orani ylizde 5, bor¢ verme faiz orani
ylzde 9, acik piyasa islemleri ¢ergevesinde piyasa yapicisi bankalara repo islemleri yoluyla
taninan borglanma imkani faiz orani yiizde 8,

c) Gecg Likidite Penceresi Faiz Oranlar: Geg Likidite Penceresi uygulamasi gergevesinde,
Bankalararasi Para Piyasasi’'nda saat 16.00-17.00 arasi gecelik vadede uygulanan Merkez
Bankasi bor¢lanma faiz orani yiizde 0, bor¢ verme faiz orani yiizde 12.

Son ddénemde agiklanan veriler, Kurulun kiresel biyimenin giderek hiz kaybettigi
yoniindeki tespitini teyid etmektedir. Bu dogrultuda dis talep zayif seyrini korurken yurt i¢i nihai
talepte yilin ikinci ceyreginde baslayan yavaglama egilimi stirmektedir. Gerek kredilerde ve yurt ici
talepte gbzlenen yavaslama gerekse doviz kuru hareketleri ic ve dis talebin dengelenmesine
katkida bulunmaktadir. Bu gergevede Kurul, énimuzdeki dénemde cari islemler dengesinde
kayda deger bir iyilesme olacagini tahmin etmektedir.

Kurul, déviz kuru hareketleri nedeniyle enflasyonun Temmuz Enflasyon Raporunda
ongérilen seviyelerin gegici olarak bir miktar Gzerinde seyredebilecegine dikkat cekmis, temel
(cekirdek) enflasyon gdstergelerindeki yikselisin de bir middet daha slrebilecedini hatirlatmigtir.
Bununla birlikte, iktisadi faaliyetteki yavaslama nedeniyle, déviz kurundan kaynaklanan fiyat
hareketlerinin ikincil etkilerinin sinirl kalmasi ve enflasyondaki ylkselisin gecici olmasi
beklenmektedir. Dolayisiyla Kurul, 2012 yil sonunda enflasyon gérinimuinin yizde 5 hedefi ile
uyumlu oldugunu vurgulamistir.

Kurul, 4 Adustos 2011 tarihli ara toplantisinda alinan énlemlerle ekonomimiz Gzerindeki
asagl yonlu risklerin bu asamada dengelenmis oldudunu teyid ederek bu toplantida politika
araglarinda degisiklige gidilmemesi konusunda mutabik kalmistir. Bununla birlikte, kilresel
ekonomiye dair belirsizlikler dikkate alindiginda, gelismelerin yakindan izlenmesinin ve gerekli
politika tedbirlerinin gecikmeksizin alinmasinin énem tasidigi belirtiimistir. Bu gergevede Kurul,
6numuizdeki donemde klresel ekonomideki sorunlarin daha da derinlesmesi ve yurt igi iktisadi
faaliyetteki yavaslamanin belirginlesmesi halinde bitin politika araglarinin genisletici yénde
kullaniimasinin s6z konusu olabilecegini tekrar vurgulamistir.

Aciklanacak her tirll yeni verinin ve haberin, Kurul'un gelecege yénelik politika durusunu
degistirmesine neden olabilecedi 6nemle vurgulanmalidir.

Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti bes is giinii iginde yayimlanacaktir.



