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Toplantiya Katilan Kurul Uyeleri _
Erdem Basc! (Baskan), Turalay Keng, Necati Sahin, M. Ibrahim Turhan, Abdullah Yavas,
Mehmet Yorukoglu.

Para Politikasi Kurulu (Kurul), politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz orani ile
Bankamiz biinyesindeki Bankalararasi Para Piyasasi ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
Repo-Ters Repo Pazar'nda uygulanmakta olan faiz oranlarinin asagidaki gibi belirlenmesine
karar vermistir:

a) Politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz orani ylzde 5,75 dizeyinde sabit
tutulmu stur,

b) Gecelik faiz oranlari: Merkez Bankasl borclanma faiz orani ylizde 5 dizeyinde sabit
tutulmu g; bor¢ verme faiz orani yizde 9'dan yizde 12,5'e, acik piyasa iglemleri cercevesinde
piyasa yapicisi bankalara repo islemleri yoluyla taninan borclanma imkani faiz orani yiizde 8'den
ylzde 12'ye yukseltiimi  stir,

c) Geg Likidite Penceresi Faiz Oranlari; Geg Likidite Penceresi uygulamasi cercevesinde,
Bankalararasi Para Piyasasi’'nda saat 16.00-17.00 arasl gecelik vadede uygulanan Merkez
Bankasi bor¢lanma faiz orani yizde 0 diizeyinde sabit tutulmu g, bor¢ verme faiz orani yizde
12’den ylzde 15,5'e yukseltiimi  stir.

Son doénemde agiklanan veriler, i¢c ve dis talep arasindaki dengelenmenin 6ngoéruldigu
sekilde surduguni gostermektedir. Tuketici kredilerindeki blyimenin daha makul seviyelere
inmesi sonucunda 0Ozel kesim tasarruflarinda arzulanan artis gerceklesmeye baslamistir. Bu
cercevede Kurul, cari igslemler dengesinde belirgin bir iyilesme gé6zlendigini belirterek yilin son
ceyreginde bu egilimin hiz kazanacagina dikkat cekmistir.

Turk lirasinda yakin zamanda gézlenen asiri deger kaybl, islenmemis gida fiyatlarindaki
baz etkisi ve fiyatl ydnetilen/yonlendirilen Urtinlerdeki ayarlamalar nedeniyle, 6nimizdeki aylarda
enflasyonda belirgin bir yiikselis gozlenecektir. Merkez Bankasi, bu durumun orta vadeli enflasyon
beklentilerini ve gérinimini etkilemesine izin vermeyecektir. Bu dogrultuda Kurul, bor¢ verme
faizlerinin 6nemli dlctide artirilmasi yoluyla faiz koridorunun genisletilmesine karar vermistir.

Bunun yani sira Kurul, kiresel ekonomideki gelismeleri yakindan izleyerek 4 Agustos
2011 tarihli ara toplantida belirlenen strateji cercevesinde, yurt ici piyasalardaki istikrari saglamak
icin gerekli politika tedbirlerini gecikmeksizin almaya devam edecektir.

Aciklanacak her turll yeni verinin ve haberin, Kurul'un gelecege yonelik politika durusunu
degistirmesine neden olabilecedi dnemle vurgulanmaldir.

Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti bes is guinii icinde yayimlanacaktir.



