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- Kiresel biyimede ilimh bir yavaslama egilimi gérilmektedir.

Blyume Oranlar* (Yillik % Degisim) Kiresel PMI (imalat Sanayi)
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Son Gozlem: 2018 C4 Kaynak: Markit Son Gdzlem: Ocak 2019

Kaynak: Bloomberg, TCMB

*Gelismis Ulkeler: ABD, Danimarka, Euro Bolgesi, ingiltere, israil, Isveg, isvicre, Japonya, Kore, Norveg.
Gelismekte Olan Ulkeler: Brezilya, Cekya, Cin, Endonezya, Fas, Filipinler, G. Afrika, Hindistan, Kolombiya, Macaristan, Malezya, Meksika, Peru, Polonya, Romanya, Rusya, Sili,
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Gelismis Ulkelerde Politika Faiz Degisimleri ve Beklentiler
(Ocak 2018-Aralik 2020, Baz Puan)

B Ocak 2018 - Mart 2019 Gerceklesme m® 2019 Yilsonu Beklentisi ® 2020 Yilsonu Beklentisi
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- Kiresel para politikalarinda normallesme adimlarinin hiz kestigi gézlenmektedir.

2019 Yilsonu Politika Faiz Beklentisinde Glincellemeler
(Nisan 2018-Mart 2019, Baz Puan)
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Kaynak: Bloomberg Son Gozlem: 8 Mart 2019
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- Portfoy akimlari dalgali bir seyir izlemektedir.

Gelismekte Olan Ulkelere Portféy Akimlari (4 Haftalik Birikimli, Milyar ABD Dolari)
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Kaynak: EPFR Son Gozlem: 6 Mart 2019
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) iktisadi faaliyetteki dengelenme siireci devam etmistir.

GSYiH (Mevsim ve Takvim Etkilerinden Arindiriimis, Zincirlenmis Hacim Endeksi, 2009=100)
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B Biyimenin temel stiriikleyicisi net ihracat olmustur.

Yillik Bayimeye Katkilar (% Puan)

mm Ozel Tiketim . Kamu Tiketimi Yatirimlar mmm Net ihracat mmm Stok Degisimi* —GSYiH

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Kaynak: TUIK Son Gézlem: 2018 C4

EB *[statistiki sapmayi kapsamaktadir.
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B ihracatin biilyiimeye verdigi destek sirmektedir.

ihracat ve ithalat Miktar Endeksleri® (Altin Hari¢, Mevsimsellikten Net Ihracat ve Bilesik Gosterge (Yillik % Degisime Katki)
Arindirilmis, 2010=100)
——jhracat ——ithalat ——Net Ihracat i¢in Bilesik Gosterge ——Net Ihracat
170 10
160 8
150 6
4
140
2
130
0
120 5
110 4
100 -6
1/2(3/4/1]2/3/4/1(2/3/41/2|3/4/1(2/3]4|1|2|3]4/1]2|3]41* 1/2(34/1/2/3/4/1(2(3/4]1]2/3/4/1/2/3]4|12|3]4/1]2|3|41*
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 |19 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 |19
Kaynak: TUIK *Son Gozlem: Subat 2019 Kaynak: TUIK *Son Gozlem: Subat 2019

E‘B 1 0cak-Subat aylari nominal gerceklesmeleri birim deger endeksi tahminleriyle fiyat etkilerinden arindiriimistir.
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- Cari islemler dengesinde belirgin bir dizelme gézlenmigtir.

Cari islemler Dengesi (12-Aylik Birikimli, % GSYiH)

——CiD/GSYIH ——CID/GSYIH (Altin harig)
0
-1
-2
-3
-4
-5
-6
-7
-8
-9
-10
1,23/ 4}1}2 3,412,234 123, 4123412341, 23 412|341, 2)3]4
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Kaynak: TCMB Son Gozlem: 2018 C4

@i

TURKIYE CUMHURIYET
MERKEZ BANKASI



B Enflasyon goriinimiindeki bozulma kismen sinirlanmistir.

TUFE ve Cekirdek Enflasyon Géstergesi (B)* (Yillik % Degisim)
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Kaynak: TCMB, TUIK Son Gézlem: Subat 2019

S .
EB *B endeksi, TUIK tarafindan 2017 yilindan once yayinlanan H endeksinin yerine gecen 6zel kapsamli TUFE gostergesidir.

TURKIYE CUMHURIYET B: islenmemis gida rlinleri, enerji, alkolli icecekler ve titin ile altin harig TUFE.
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I Para politikasi fiyat istikrar temel amaci dogrultusunda sekillenmektedir.

Kisa Vadeli Faiz Oranlari (%)
Faiz Koridoru — 1 Hafta Vadeli Repo Faizi ——BIST Gecelik Repo Faizleri
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Kaynak: BIST, TCMB Son Gozlem: 13 Mart 2019
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) Genel Degerlendirme

» 2018 yilinda yasanan dalgalanmalara karsi gliclU ve koordineli bir politika tepkisi verilmis
ve enflasyon gorunimundeki bozulma kismen sinirlanmistir.

»Dis talep nispeten glucunU korurken iktisadi faaliyet yavas bir seyir izlemis, cari
dengedeki iyilesme egilimi belirginlesmistir.

» Merkez Bankasi elindeki butun araclart fiyat istikrari temel amaci dogrultusunda
kullanmaya devam etmektedir.
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