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Kisi Basina Diisen Gelir: Turkiye

Tiirkiye’de kisi basina gelirin ABD’de kisi basina gelire orani
(Yuizde)
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Kaynak: BM, TCMB.

BB VERKE S SANRAS
B MERKEZ BANKASI




Turkiye ve Kore

Kisi basina gelirin ABD’de kisi basina gelire orani

(Yuizde)
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Kaynak: BM, TCMB.
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Turkiye ve Kore

Enflasyon
(Yuizde)
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Kaynak: Kore Merkez Bankasi, TCMB.
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Turkiye* ve Kore
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Kaynak: BM, TCMB.
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Kisi basina gelirin ABD’de kisi basina gelire orani

(Yuizde)
e KOYE 47.1
Tirkiye
1973-2003 arasinda ortalama enflasyon %5
J civarinda olsaydi Tiirkiye'de kisi basi gelir
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*Turkiye’de 1973 and 2003 arasi ortalama enflasyon %54.5.

Barro, Robert J. (1995). "Inflation and Economic Growth" makalesine gére her %10 fazla
enflasyon yaklasik biiyimede ortalama %0.25'lik bir azalmaya sebep oluyor.
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Rekabet Gicii: Kore ve Turkiye

Kliresel Rekabet Glicli Endeksi
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Kaynak: World Economic Forum (WEF).
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Rekabet Giicu: Kore ve Turkiye

Makroekonomik Ortam
(Siralamalar)
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Kaynak: WEF.
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Rekabet Giicu: Kore ve Turkiye

Blitce Dengesi
(Siralamalar)
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Kaynak: WEF.
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Rekabet Giicu: Kore ve Turkiye

Altyapi
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Kaynak: WEF.
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Rekabet Giicu: Kore ve Turkiye

isgiicli Piyasasi Etkinligi
(Siralamalar)
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Kaynak: WEF.
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Rekabet Giicu: Kore ve Turkiye

Temel Egitim ve Saghk
(Siralamalar)
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Kaynak: WEF.
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KURESEL EKONOMIK GELISMELER




Kuiresel Enflasyon

TUFE Enflasyonu

Emtia Endeksleri (Villik, Yiizde Degigim)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB. Son Veri: 18 Eyliil 2012 Kaynak: Bloomberg, TCMB. Son Veri: Temmuz 2012
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Kiiresel Biiyiime ve Istihdam

Toplulastirilmis Biiylime Oranlan®
(Yaillik, Yiizde Degisim)
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*Toplulastirma yapilirken ilkeler GSYiH

Kaynak: Bloomberg, TCMB. degerlerine gore agirliklandiriimistir.
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Gelismis Ulkelerde issizlik Oranlar
(Yuizde)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB. Son Veri: Temmuz 2012
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Biiyiime Ongoriileri

Consensus Forecasts Buyiime Tahminleri

2012 2013
Temmuz  Agustos Eylal Temmuz Agustos Eylil
Diinya 2.5 2.6 2.6 2.9 2.9 2.8
Gelismis Ulkeler
ABD 2.1 2.2 2.2 2.3 2.1 2.1
Euro Bolgesi -0.5 -0.5 -0.5 0.5 0.3 0.2
Almanya 0.9 0.9 0.8 1.3 1.2 1.0
Fransa 0.2 0.1 0.1 0.7 0.5 0.4
italya -2.0 -2.1 -2.2 -0.3 -0.5 -0.6
ispanya -1.7 -1.7 -1.6 -0.9 -1.4 -1.4
Yunanistan -6.8 -6.7 -6.3 -2.6 -3.2 -3.3
irlanda -0.3 -0.1 0.1 0.9 1.0 1.2
Portekiz -3.4 -3.5 -3.4 -2.2 -2.4 -2.2
ingiltere 0.1 -0.2 -0.3 1.6 1.4 1.3
Japonya 2.5 2.5 2.4 1.4 1.4 1.3
Gelismekte olan Ulkeler
Asya-Pasifik 6.4 6.3 6.1 6.9 6.8 6.7
Gin 8.1 7.9 7.7 8.4 8.3 8.1
Hindistan 6.3 6.1 5.9 7.2 7.1 6.9
Latin Amerika 3.3 3.0 2.9 4.0 3.8 3.8
Dogu Avrupa 2.7 2.7 2.8 3.4 3.3 3.3
Tiirkiye 2.7 2.8 2.9 4.3 4.3 4.3

Kaynak: Consensus Forecasts.
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Politika Faizleri

Gelismis Ulkeler Enflasyon Hedeflemesi Yapan
(Yiizde) Gelismekte Olan Ulkeler (Yiizde)
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Gelismis Ulkeler: ABD, Euro B., Japonya, Gelismekte Olan Ulkeler: Brezilya, Meksika,

ingiltere, Kanada, G. Kore, Avustralya, Polonya, Endonezya, G. Afrika, Tayland, Cek

| ngtte ) v Kaynak: Bloomberg, TCMB. v Zy . 4 ¢
Isvigre, Isveg, Norveg, Danimarka, Hong Cum., Kolombiya, Macaristan, Romanya,
Kong, israil, Yeni Zelanda. Filipinler.
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Kaynak: Bloomberg, TCMB.



Euro Bolgesi: Faiz Oranlan
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Kaynak: Bloomberg, Datastream, TCMB. Son Veri: Temmuz 2012
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Euro Bolgesi: Risk Primleri

10 Yillik Tahvil Risk Primleri*

(Yuzde)
28
= [Fransa
24 —— [spanya
—|talya
20
= Yynanistan
16 == Portekiz
= jrlanda
12
8
4
0 T T T T

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

*Ulke tahvillerinin 10 yillik Alman tahvillerinden getiri farki
Kaynak: Bloomberg, Datastream, TCMB. Son Veri: T 2012
on Veri: Temmuz
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Euro Boélgesi: Risk Primi ve Issizlik

Issizlik Oranlari

(Yuzde)
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Kaynak: Bloomberg, Eurostat, TCMB. Son Veri: Haziran 2012
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Euro Bolgesi: Risk Primi ve Istihdam

Istihdam Oranlari
(Yuizde, 15-64 Yas)
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Kaynak: Eurostat, TCMB. Son Veri: 2012 ¢1
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Turkiye: Kamu Borcu

AB Tanimli Kamu Borg¢ Stoku Ulkelerin Kamu Borglari
(GSYH’ye Oran) (GSYH’ye Oran, Yiizde, 2011)
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Kaynak: Hazine, TCMB *OVP tahminleri (2012-2014) Kaynak: IMF WEO, Kalkinma Bakanhgi, TCMB. **Tiirkiye 2012 degeri OVP’den
alinmistir.
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Turkiye: Risk Primi

Tiirkiye-ABD 10 Yillik Tahvil Farklari
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Kaynak: Bloomberg, TCMB.
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Tiirkiye: Issizlik Orani
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issizlik Orani
(Yiizde, Mevsimsellikten Arindiriimis)

Kaynak: TUIK, TCMB
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Tiirkiye: Istihdam Orani

istihdam Orani*
(Yiizde, Mevsimsellikten Arindirilmis, + 15 Yas)
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Kaynak: TUIK, TCMB *Toplam calisanlarin 15 yas lizeri toplam niifusa orani.
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PARA POLITIKASI




Likidite Politikasi

Faiz Koridoru ve Ortalama Fonlama Maliyeti
(Yuzde)

Faiz Koridoru
=== |MKB Repo - Ters Repo (10-giinliik hareketli ortalama)
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Son Veri: 20 Eylil 2012

Kaynak: iIMKB, TCMB.
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Rezerv Opsiyonu Mekanizmasi - Doviz

Rezerv Opsiyonu Katsayisi (ROK)

ROK A

N
7

Doviz Olarak Tutulabilecek Kisim
(Yuzde)
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Rezerv Opsiyonu Mekanizmasi - Altin

Rezerv Opsiyonu Katsayisi (ROK)
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DIS DENGE
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Nihai Yurtici Talep ve ihracat*
(2008¢1=100)
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Kaynak: TUiK, TCMB. *Altin dahil
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Dengelenme
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Reel Mal ihracat* ve ithalat
(2003=100, Mevsimsellikten Arindirilmis)
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Kaynak: TUiK, TCMB.
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*Altin dahil



Dengelenme

Cari islemler Dengesi
(Mevsimsellikten Arindirilmis, U¢ Aylik Ortalama, Milyon $)
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Kaynak: TUiK, TCMB.
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Dengelenme

Cari Acik
(12-Aylik Kiimilatif, Milyar Dolar)
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Kaynak: TCMB Son Veri: Temmuz 2012

BB VERKES AN
B MERKEZ BANKASI



Kredi Buyumesi

Kredi Bliyiimesi ve Cari Agik
(12-Aylik Kiimulatif, Yizde)
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Kaynak: TCMB.
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Toplam Krediler*

Yilhik Bliyime
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*Katihm Bankalari ve Kredi Kartlari Dahil
Son Veri: 7 Eylil 2012
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Kur Gelismeleri

TL ve Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri*
(ABD Dolari karsisinda, 01.11.2011 degerleri = 1)
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*Gelismekte olan Ulkeler ortalamasi: Brezilya, Sili, Cek Cumhuriyeti, Macaristan,
Kaynak: Bloomberg, TCMB. Meksika, Polonya, Gliney Afrika, Endonezya, Giiney Kore ve Kolombiya.

Son Veri: 19 Eylil 2012
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Kaynak: TCMB.
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Kur Oynakhigi

Gelismekte Olan Ulkeler ve Tiirkiye’de Kur Oynakliklari
(Yiizde, Gelecek 12 Ay i¢in ima Edilen Oynaklik)
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Gelismekte olan llkeler Brezilya, Sili, Kolombiya, Meksika, Polonya, Macaristan, Cek
Kaynak: Bloomberg, TCMB. Cumhuriyeti, Gliney Afrika, Endonezya, Kore ve Tirkiye'yi icermektedir.

Son veri: 18 Eylal 2012
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Cari A¢igin Finansman Kalitesi

Cari Ac¢igin Temel Finansman Kaynaklari

(12-Aylik Kiimilatif, Milyar Dolar)
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Kaynak: TCMB.

*Portfoy ve kisa vadeli sermaye hareketleri; hisse senetleri, hiikimetin yurtigi borg senetleri, bankalar ve diger sektorlerin kisa vadeli kredileri ile bankalardaki mevduat
kaleminin toplamindan olusmaktadir.
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**Uzun vadeli sermaye hareketleri; bankalar ve diger sektérlerin uzun vadeli net kredileri ile bankalar ve Hazine’nin yurtdisina ihrag ettikleri tahvilleri kapsamaktadir.
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D1s Finansman

Dis Bor¢ Yenileme Oranlari
(6 Aylik Hareketli Ortalama, Yiizde)
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Kaynak: TCMB. Son Veri: Temmuz 2012
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TCMB Doviz Rezervi

TCMB Doviz Rezervi
(Altin Dahil, Milyon Dolar)
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Kaynak: TCMB. Son veri: 14 Eyliil 2012

BB ERKES SAensT
B MERKEZ BANKASI



TCMB Altin Rezervi

TCMB Altin Rezervi
(Milyon Dolar)
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Kaynak: TCMB. Son veri: 14 Eylil 2012
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BUYUME
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Sermaye

Sermaye Stoku Sabit Sermaye Olusumu*
(Sabit Fiyat, 2007=100) (Yiizde, GSYH’ye Oran, Cari Fiyatlar)
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Kaynak: TUIK, TCMB. Son veri: 2012 G2 Kaynak: TUIK, TCMB.
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Istihdam
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Kaynak: TUIK Hanehalki isgiicii Anketi, TCMB *Mevsimsellikten Arindirilmis Kaynak: TUIK *Mevsimsellikten Arindiriimis

BB VERKES AN
B MERKEZ BANKASI



Istihdam Karsilastirmasi

Yillik Ortalama istihdam Artigi**
(Yuizde Biiyiime, 2007-2011)
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*2011 yil sonu igin IMF tahmini kullanilmistir.
Kaynak: IMF WEO, TUIK, TCMB.
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**Dogal logaritma farklan
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Oncii Gostergeler

Sanayi Uretimi ve Satin Alma Yoneticileri Endeksi(PMI)
(2005=100, Mevsimsellikten Arindirilmig, Aylik)
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Kaynak: TUIK, MARKIT ve TCMB. Son Veri: PMI igin Agustos 2012, Sanayi Uretimi icin Temmuz2012
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Oncii Gostergeler

Kapasite Kullanim Orani Yatirim Harcamasi Beklentisi*
(Mevsimsellikten Arindirilmis, Yiizde) (Mevsimsellikten Arindiriimis)
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*[ktisadi Yonelim Anketi Soru 23: Ge¢mis on
Kaynak: TCMB. Son Veri: Agustos 2012 Kaynak: TCMB. iki aya kiyasla gelecek on iki ayda sabit
sermaye yatirim harcamasi beklentiniz.
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Oncii Gostergeler

Reel Kesim ve Tuketici IYA Gelecek Ug Ay Siparisler
Giliven Endeksleri (Mevsimsellikten Arindiriimis)
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Kaynak: TCMB. Son Veri: Agustos 2012 Kaynak: TCMB. Son Veri: Agustos 2012
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Oncii Gostergeler

Is Bulma Olanaklari ve istihdam
(3-Aylik Hareketli Ortalama)
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Kaynak: TCMB. Son Veri: Agustos 2012
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GSYH

(Mevsimsellikten Arindirilmis)
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Kaynak: TUiK, TCMB.
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Tahsili Gecikmis Alacaklar

Tiiketici ve Firma Kredileri TGA Oranlari
(Yuizde)
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Kaynak: TCMB. Son Veri: 7 Eylll 2012
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ENFLASYON
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Enflasyon Karsilastirmasi

Tiirkiye ve Gelismekte Olan Ulkelerde Enflasyon
(Yilhk Yuzde Degisim, Agirhikli Ortalama)
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Gelismekte olan ulkeler: Brezilya, Meksika, Cek Cumhuriyeti, Macaristan, Polonya, Gliney
) Afrika, Cin, Hindistan, Rusya, Tirkiye, Endonezya, Arjantin, Tayland, Malezya, Kolombiya,
Kaynak: Bloomberg, TCMB. Romanya, Ukrayna, Vietnam, Sili, Peru, Misir, Fas, Libnan ve S. Arabistan.

*2012 ve 2013 yil sonu tahminleri ”’Consensus Forecast’” ten alinmistir.
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Enflasyonun Ana Egilimi

TUFE ve Cekirdek Enflasyon
(Yillik Yiizde Degisim)
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Kaynak: TUiK, TCMB. Son Veri: Agustos 2012
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Enflasyonun Ana Egilimi

TUFE’ye Katki
(Yuzde)
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Kaynak: TUiK, TCMB. Son Veri: Agustos 2012
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Enflasyon Beklentileri

Orta Vadeli Enflasyon Beklentileri*
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Kaynak: TCMB.
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*TCMB Beklenti Anketi Sonuglari



Enflasyon Tahminleri ve Gerceklesmeler

Tahmin Arahigi* - Belirsizlik Arahgr  =—=—Cikti AgigI e Yil Sonu Enflasyon Hedefleri  =—=Gerceklesmeler
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Kaynak: TUIK, TCMB *Enflasyonun tahmin araligi igcinde kalma olasiligi ylizde 70'tir.
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Genel Degerlendirme

> Enflasyonun tek haneli seviyelere inmesi Tiirkiye'nin biiytime
potansiyeli ontindeki en 6nemli engeli ortadan kaldirmistir.

> Fiyat istikrarinin ve finansal istikrarin giivence altina alinmasi halinde
2023 yilinda kisi basina diisen gayri safi yurtici hasila 25.000 ABD
dolar1 hedefine ulasabilecektir.

> Verimliligi artiric1 yapisal reformlarin hayata gecirilmesi halinde Kkisi
basi gelir bu hedefin oldukga tizerine ¢ikabilecektir.
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Genel Degerlendirme

> Son donemde acgiklanan veriler, i¢c ve dis talep arasindaki
dengelenmenin ongoruldiugi sekilde surdiigini teyit etmektedir.

> Kiiresel ekonomiye dair belirsizliklerin stirmesi nedeniyle para
politikasinda her iki yonde de esnekligin korunmasi uygun olacaktir.

> Rezerv opsiyonu katsayilarinin bir miktar daha artirilirken faiz
koridorunun daraltilmasi finansal istikrar1 destekleyecektir.

> Gerekli gorulmesi halinde 6numitzdeki donemde ayni1 dogrultuda
olculi bir adim atilabilecektir.
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Genel Degerlendirme

> Enflasyondaki diististiin yilin son ¢eyreginde belirginlesecegi tahmin
edilmektedir.

> Enflasyonun bir siire daha ytlizde 5’in tizerinde seyredecek olmasi
fiyatlama davranislarina dair temkinli bir durus gerektirmektedir.

> Blyumenin yilin son ¢eyreginden itibaren hiz kazanmasi ve 2013
yilinda potansiyeline yakin seyretmesi beklenmektedir.
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EKONOMIK GORUNUM

Erdem Basci
Baskan

21 Eylil 2012
Kocaeli Sanayi Odasi, Kocaeli



