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BASIN DUYURUSU

A) BANKALARARASI PARA PiYASASI VE DOVIZ VE EFEKTIF
PiYASALARINDA ARACILIK FAALIYETLERINE SON VERILMESI

2 Ocak 2002 tarihli “2002 Yilinda Para ve Kur Politikast ve Muhtemel Gelismeler”
basliklt Basin Duyurusu’nda ag¢iklandig tizere, Merkez Bankasi, 2002 yili i¢inde, Bankalararasi
Para Piyasasi (BPP) ve Doviz ve Efektif Piyasalari’'nda (DEP) aracilik islemlerinden asamali
olarak ¢ekilmeye baslamistir. Merkez Bankasi’nin aracilik faaliyetlerinden ¢ekilmesinin amaci,
bankalararasi1 para ve doviz piyasalarinin derinligini artirmak, risk algilamalarinin yansitildig:
fiyatlama mekanizmalarinin olusabilmesini saglamak ve zaman zaman bu piyasalarda
gerceklesen islemlerin Merkez Bankasi tarafli islemler olarak algilanmasi sonucu para ve doviz
kuru politikalarina iligkin piyasalara karigik mesajlar verilmesini 6nlemektir.

Bu cercevede, 1 Temmuz 2002 tarihinde baslayan Merkez Bankasi’nin, BPP ve DEP
doéviz depo piyasasindaki aracilik faaliyetlerinden tedricen ¢ekilme siireci, 2 Aralik 2002 tarihi
itibariyle tamamlanacaktir. Bu tarihten itibaren s6z konusu piyasalarda bankalarin Merkez
Bankasi aracilig1 ile baska bankalardan borg¢ alabilme limitleri (karsilasan islem limitler1)
sifirlanacaktir.

Merkez Bankasi’nin BPP ve DEP’nda {istlendigi aracilik faaliyetlerinin sona ermesi,
bankalarin bu piyasalardan sagladigi Merkez Bankas1 kaynakli Tiirk liras1 ve doviz likiditesi
miktarinda herhangi bir azalmaya yol agmayacaktir. Bir baska ifade ile, bankalarin Merkez
Bankas! ile yapacaklari islemler icin mevcut borglanma limitleri korunacaktir. Ote yandan,
Merkez Bankasi, BPP kanaliyla piyasalardaki likidite fazlali§ini, ilan ettigi bor¢ alma
kotasyonlar1 lizerinden ve banka bazinda herhangi bir limit uygulamasi olmaksizin, sterilize
etmeye devam edecektir.

Bu ¢er¢evede, daha onceki Merkez Bankasi duyurularinda da agiklanan ancak tekrar
edilmesinde yarar goriilen hususlar asagida yer almaktadir:

a) Bankalar, BPP’nda 10:00-16:00 saatleri arasinda Merkez Bankasi’nin likidite
sterilizasyonu amaci ile ilan ettigi bor¢ alma, likidite saglamak amaci ile ilan ettigi
bor¢ verme kotasyonlarindan mevcut limitleri dahilinde islem yapmaya devam
edeceklerdir. Ayrica, bankacilik sisteminde giin i¢inde olusan gecici likidite
thtiyacinin  karsilanabilmesi amaciyla, 09:00-15:00 saatleri arasinda bankalara
mevcut limitleri dahilinde, giin sonunda 6denmek iizere saglanan Giin i¢i Limit
(GIL) uygulamasi1 devam etmektedir.



b) Merkez Bankasi’nin, BPP’nda 16:00-16:30 saatleri arasinda “Bor¢ Veren Son
Merci” fonksiyonu cercevesindeki “Geg¢ Likidite Penceresi (LON)” uygulamasi
devam edecektir. Bankalar ge¢ likidite penceresinden limitsiz olarak, ancak,
teminatlar1 karsilifinda Merkez Bankasi bor¢ verme kotasyonundan borg
alabilecekler veya Merkez Bankasi bor¢ alma kotasyonundan borg¢ verebileceklerdir.

c) Piyasa yapicisi bankalara agik piyasa islemleri ¢ergevesinde saglanan likidite imkani
uygulamasi devam edecektir. Bilindigi tizere, s6z konusu uygulama ile piyasa
yapicisit bankalara agik piyasa islemleri ¢ergevesinde 22 Temmuz 2002 tarihinden
itibaren Hazine Miistesarligi’nin ihraglarindan aldiklari/alacaklart ve itfa edilmemis
DIBS’lerin ihrag degerlerinin yiizde 10°u ile sinirli likidite imkani taninmigtir.

d) Daha onceki duyurularimizda da belirtildigi iizere, uzun siire piyasalarin arti Tiirk
liras1 rezervi ile acilmasi beklenmekle birlikte, Oniimiizdeki donemde, piyasa
gelismeleri ¢ergevesinde Tirk liras1 likidite ihtiyacinin ortaya ¢ikmasi halinde,
gerekli likidite, giin i¢i repo ihalelerine baslamak suretiyle saglanacaktir.

e) BPP diizenlemeleri paralelinde, Merkez Bankasi’nin DEP déviz depo piyasasindaki
aracilik islemleri de sona ermektedir. Ancak, kamu bankalarinin 2001 yili iginde,
TMSF biinyesindeki bankalardan devraldiklar1 depolarla sinirli olmak tizere aracilik
islemlerine devam edilecektir.

f) Bankalar, DEP doviz depo piyasasi galisma saatleri i¢inde, kendilerine taninan
bor¢lanma limitleri ¢er¢evesinde Merkez Bankasi’'ndan doviz  deposu
alabileceklerdir.

g) DEP doviz depo piyasasinda, Merkez Bankasi’nin ABD dolar1 ve euro cinsinden
islemler i¢in haftalik vadede halen yilizde 20 olan bor¢ verme faiz orani, 2 Aralik
2002 tarihinden gecgerli olmak iizere, ylizde 12’ye indirilmistir.

B) ARALIK AYI TURK LIRASI DEPO ALIM iHALE PROGRAMI

Merkez Bankasi’nin Tiirk lirast likidite fazlaligini sterilize etme islemlerindeki
etkinliginin artirilmast amaciyla, Nisan 2002’de Bankalararas1 Para Piyasasi’ndaki mevcut
islem cesitlerine ek olarak baslatilan 4 hafta standart vadeli Tiirk lirast depo alim ihaleleri
Aralik ayinda da siirdiiriilecektir.

Kasim ayinda oldugu gibi Aralik aymnda da Tiirk liras1 depo alim ihaleleri her hafta
(Carsamba ve Cuma giinleri diizenlenecek ve her ihalede alinacak toplam tutar en fazla 200
trilyon Tiirk liras1 olacaktir.

Bayram tatili oncesinde para talebinde beklenen artis nedeniyle, 4 Aralik 2002 tarihinde
ihale diizenlenmeyecektir.



C) DOVIZ ALIM IHALELERI

Bilindigi tizere, 2002 yilinda yasanan ters para ikamesi siireci ve giiglii 6demeler dengesi
sonucu ortaya c¢ikan doviz arz fazlasinin Merkez Bankasi rezervlerinde birikmesini saglamak
amaciyla, Nisan-Haziran 2002 doneminde Merkez Bankasi’nca doviz alim ihaleleri
diizenlenmistir. Bu ihalelere, 28 Haziran 2002 tarihli Basin Duyurusu ile son verildigi, ancak
kosullarin tekrar olusmasi durumunda yeniden baslanacagi duyurulmustur.

Son donemlerde, Merkez Bankasi’nin déviz alim ihalelerine tekrar baslamasina iliskin
olarak, yazili1 ve gorsel basinda ¢esitli yorumlar yer almaktadir. Bu nedenle, yukarida yer alan
duyuruda belirtilen, Merkez Bankasi’nin yeniden déviz alim ihalelerine baglamasi i¢in gereken
kosullarin hatirlanmasinin yararh oldugu diisiiniilmektedir. Yukarida yer alan duyurumuzda da
belirtildigi {izere, Merkez Bankasi doviz alim ihalelerine, 6demeler dengesi ve ters para
ikamesi siirecinde yasanan gelismeler sonucu doviz arz fazlasinin olusmasi durumunda tekrar
baglayacaktir. Siyasi belirsizligin ortadan kalkmasi, olumlu bekleyislerin slirmesi ve programin
kararlilikla uygulanmaya devam edilmesi halinde, bu sartlarin olusmasi kuvvetli bir olasilik
olarak goriilmektedir.

Bu cercevede, 6demeler dengesi ve ters para ikamesi siirecine iligskin gelismeler Merkez
Bankasi’nca yakindan takip edilmekte ve siirekli olarak degerlendirilmekte olup, programh

doviz alim ihalelerine tekrar baglanmasi durumunda 6nceden kamuoyuna duyurulacaktir.

Kamuoyunun bilgisine sunulur.



