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|. Uluslararasi Geli smeler ve
Turkiye Ekonomisine Etkileri



Kuresel Likidite Sorunu

Kiresel likidite ko sullarinda arizi olarak ola ganustu de gisimler gozlenmektedir.

Piyasalardaki oynaklik ytiksek seviyesini korumaktad Ir.
3 Ay Vadeli LIBOR Faiz Orani ile Gecelik Swap Oynaklik Endeksi
Getirisi (OIS) Arasindaki Fark* (OIS Spread) (2 Ocak 1990 — 23 Aralik 2008)
(1 Ocak 2007 - 23 Aralik 2008, baz puan)
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* Geri 6denmeme riskini iceren LIBOR ile kredi risk primi diistik olan OIS

; A . D S Kaynak: Bloomberg
arasindaki fark bankalarin birbirine gliven diizeyinin bir gdstergesidir.

Kaynak: Bloomberg I 4
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Kuresel Ekonomi Uzerine Etkileri

Uluslararasi finans piyasalarinda ya sanan sorunlarin diinyada reel kesim
slanmi stir.

uzerindeki olumsuz etkileri hissedilmeye ba

GSYIH Biiyiime Orani

(2000 1.C — 2008 4.C, yillik ytizde degigim)
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Aktarim Kanallari — Dalgali Kur

Mevcut kiresel sgokun etki yonu dalgah kur rejimi

uygulayan bir tlke igin

asagidaki tablodaki gibi 6zetlenebilir.

Kanal: Enflasyon: Blyume:
Kredi Dusurtcu Dustrdci
Portfoy (Kur) Artiricl Dusardcu
Dis Ticaret Dusurtcu Dustrdci
Net Etki Ulkeye gore farkli | Dustrlcu




Aktarim Kanallari — Sabit Kur

Sabit kur rejimi__ altinda ise bu tabloda 6nemli bir farkhlik olu  gmaktadir.

Kanal: Enflasyon: Blyume:
Kredi Dustracu Dustract
Portfoy (Kur) Dusdardcu Daha Sert

Dusurucu
Dis Ticaret Dusurtcu Dusurtcu
Net Etki Dustract Dustract
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Turkiye'de Finansal Geli smeler

Klresel finans piyasalarinda ya sanan geli smeler, uluslararasi likidite

kosullarina duyarh di ger tlkeler gibi Turkiye'yi de etkilemektedir.

Risk Gostergeleri
(1 Agustos 2008 - 23 Aralik 2008, baz puan)
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Doviz Kurlarinda ABD Dolarina Kar g1 Degisimler
(1 Agustos 2008 ve 15 Aralik 2008 arasinda, ytizde)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB
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Klresel risk i gtahindaki keskin du  suUs, Turkiye’'de faizler genel diizeyinin

TCMB Gecelik Faiz Oranlari ve Gosterge

yikselmesine neden olmu stur.

DIBS Faiz Orani

(1 Ocak 2008 — 23 Aralik 2008, bilesik, ytizde)

Gosterge [DBS Faiz Oran

l—l_l Politika Faiz Orani
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Kaynak: Hazine Mustesarligi, TCMB

30 Yilhk Eurobond Faiz Orani

ve 3 Yilik Kredi fflas Takas! Primi (baz puan)
(1 Ocak 2008 — 23 Aralik 2008)

Turkiye'de Finansal Geli smeler

(ylzde)
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* 2036 vadeli ABD dolari cinsinden Eurobond
Kaynak: Bloomberg



Artan risk algisi ve kuresel krizin bankalarin finan

olumsuz etkileri sebebiyle iktisadi faaliyette bel rgin bir yava slama g6zlenmektedir.

Uretim Geli smeleri

Sanayi Uretim Endeksi* (Ocak 2004 — Ekim 2008)

ve Kapasite Kullanim Orani*
(Ocak 2004 — Kasim 2008, 3 aylik hareketli ortalama)
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*Mevsimsellikten arindiriimis
Kaynak: TUIK, TCMB

sman imkanlari tzerindeki

Merkez Bankasi Bile gik Oncii Gostergeler Endeksi*
(Ocak 1992 — Kasim 2008)
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* Ekonomideki arz ve talep kosullari ile bunlari etkileyen faktorleri gésteren 7
iktisadi 6ncii gdstergenin birlesiminden olusmaktadir.

Kaynak: TCMB
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Yatirim Talebi Geli smeleri

Ozel yatirim harcamalari 6ncli gostergeleri bir 6nceki ceyre ge gore du sus
gOstermi stir. Ozel yatirim harcamalarinin yilin son ceyre  ginde yava slamaya
devam edece gi tahmin edilmektedir.

Makine-Techizat Uretimi ve Ticari Arag Sati glari
Elektrikli Makine Cihazlari Uretimi Endeksleri (Ocak 2005 — Ekim 2008, mevsimsellikten arindiriimig
(Ocak 2006 — Ekim 2008, mevsimsellikten arindiriimig 3 aylik hareketli ortalama, bin adet)
3 aylik hareketli ortalama)
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Ic Talep Geli smeleri

Banka kredileri, tiketim mali ithalati ve yurt igine yapilan otomobil ve beyaz

egya sati glari gibi i¢ talep gostergelerinde belirgin bir yava slama
g6zlenmektedir.

Yurt Icine Yapilan Beyaz E gya ve Otomobil Sati glari
(Ocak 2006 — Aralik 2008, mevsimsellikten arindiriimisg,

3 aylik hareketli ortalama, bin adet)
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Kaynak: BESD, OSD, TCMB

170

160 ~

150 ~

140

130

120

110

100

90 ~

80

isletme Kredileri ve Bireysel Krediler
(1 Ocak 2006 — 21 Kasim 2008, milyar YTL)
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Bireysel Krediler
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Kaynak: TCMB



Ic Talep Geli smeleri

tiketici given endeksleri kiiresel diizeyde ya  sanan krizin de etkisiyle hizla
gerilemi gtir.

Tiketici Given Endeksi
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Blyume Beklentileri

Ozellikle 2008 yili Eylil ayindan itibaren piyasalar  daki belirsizliklerin artmasi ve

risk i gtahindaki gerileme neticesinde buylme beklentilerin deki bozulma daha

belirgin hale gelmi stir.

Blyume Beklentileri*
(Ocak 2007 — Aralik 2008, ytizde)
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Merkez Bankasi beklenti anketi
Kaynak: TCMB



Ticari Faaliyetler

Karsiliksiz ¢cikan banka ceklerinin takas odasina ibraz  edilen toplam ¢ek adedine
orani ve protestolu senet tutarlarinin ticari kredil ere orani son donemde sinirh bir
artls gostermi stir.

Kar siliksiz Banka Cek Adedinin Takas Odasina fbraz  Protestolu Senet Tutarlarinin (12 aylik birikimli, reel) Toplam
Edilen Toplam Cek Adedine Orani  (2003-2008*, yiizde) Ticari Kredilere Orani  (Ocak 1999 — Kasim 2008, reel, yiizde)
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Tahsili Gecikmi s Krediler

Bireysel ve firma kredilerinin tahsili gecikmi s alacaklara donu sim orani son
donemde sinirli bir arti  § gostermekle beraber tarinsel olarak di  suk seviyesini

korumaktadir.

Tahsili Gecikmi g Ttketici Kredileri ve Bireysel Kredi Kartlari Tutari nin
Toplam Tuketici Kredileri ve Bireysel Kredi Karti Bo rclarina Orani

5,

(1 Ocak 2006 — 5 Aralik 2008, yuzde)
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Ekonomik faaliyetin gostergelerinden olan acilan
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Ticarl Faaliyetler

gerileme ya sanmaktadir.

Acllan Sirket Sayisi ve Imalat Sanayi Uretimi Endeksi
(Ocak 2002 — Kasim 2008, 3 aylik hareketli ortalama, ytzde degisim)
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Kaynak: TUIK, TCMB
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Kluresel ekonomik faaliyetin yava sglamasi, Turkiye’'nin ihracat pazarlarini da
olumsuz etkilemektedir. Oniimuizdeki donemde Turkiye’

Dig Talep Geli smeler!

hem fiyat hem de miktar bazinda bir yava slama beklenmektedir.

Blyume Beklentileri

Bolgeler 2007 2008 2009
Dinya 5,0 St 2,2
ABD 2,0 14 -0,7
Euro Alani 2,6 1,2 -0,5
Rusya-Orta Asya 8,6 6,9 3,2
Orta-Do gu Avrupa 5,7 4,2 2,5
Ortado gu 6,0 6,1 53
Kaynak: IMF
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fhracat

nin ihracat arti $ hizinda

(Ocak 2007 — Aralik 2008, esit agirlikli ABD Dolari ve Euro

sepeti, yillik degisim orani)
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Dis Ticaret Geli gsmeler!

Yurt ici talepteki yava slamaya ve YTL'nin de ger kaybina ba gli olarak benzer bir

geligme ithalat fiyat, miktar ve hacimlerinde daha keski  n bir yava gslama olarak

kendini gostermektedir.

fhracat Miktar ve Birim De ger Endeksleri
(Ocak 2007 — Ekim 2008, 3 aylk birikimli ytizde degigim)

Ihracat Birim Dger

Ihracat Miktar
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Kaynak: TUIK, TCMB
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fthalat Miktar ve Birim De ¢ger Endeksleri
(Ocak 2007 — Ekim 2008, 3 aylk birikimli ylizde degisim)

Ithalat Birim Deser

Ithalat Miktar
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Kaynak: TUIK, TCMB



Istihdam

Tarim di g1 igsizlik oraninda 2002 yilindan bu yana gozlenen dii  gus egilimi, 2007
yilinin ilk ceyre ginden itibaren kesintiye u gramistir.

igsizlik ve Tarim Di g1 Igsizlik Oranlari Sektorel Istihdam Geli gmeleri
(2000 4.C — 2008 3.C, yillik hareketli ortalama, ylizde) (Ocak 2007 — Eylul 2008, yillik yizde degisim)
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Cari Islemler Dengesi

Emtia fiyatlarinda yiksek oranl di  sus, iktisadi faaliyetteki yava slama ve
YTL'nin de ger kaybi sonucunda cari acikta 6nemli gerileme ya  sanmasi
beklenmektedir.

Cari Islemler Dengesi ve Enerji Fiyatlarinin Cari A¢l  ga Etkisi
(2002 4.C — 2008 3.C, GSY/H'ye orani, yiizde)

Enerji Fiyat Etkisi Haric
Cari Acik / GSYiH

Cari Acik / GSYH

2005 C3
2005 C4
2006 C1
2007 C3
2007 C4
2008 C1
2008 G2
2008 C3

o
O
©
o
o
«

2002 C4
2003 C1
2003 G2
2003 C3
2003 C4
2004 C1
2004 G2
2004 C3
2004 C4
2005 C1
2005 G2
2006 C3
2006 C4
2007 G1
2007 G2

* 2003-2007 doneminde enerji fiyat artiglarinin cari islemler izerine etkisi, 2002 yili fiyatlari sabit tutularak hesaplanmistir.
Enerji Alt Kalemleri: Madencilik ve tagocakgiligi sektori altinda, maden kémdri ve linyit, ham petrol, dodal gaz ile imalat
sanayii altinda yer alan kok kémiru, rafine edilmis petrol trtinleri ve nukleer yakitlar

Kaynak: TUIK, TCMB



. Turkiye’de Finansal Istikrar

Bankacilik Sektoru

Reel Sektor

Hanehalki

Kamu Sektori




Turkiye’de bankacilik sektor, risk olu
tagimamaktadir. Bankalarin yabanci para cinsi net pozis

Yabanci Para Net Genel Pozisyonu
(2000 1.C — 2008 4.C*, milyar ABD Dolarr)

N WA

2000 C1
2001 C1
2002 C1

* 28 Kasim 2008 itibariyla
Kaynak: BDDK, TCMB
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Bankacilik Sektoru

2006 C1

sturacak bir yabanci para acgik pozisyonu

oranla du suk seviyededir.

2007 C1

2008 C1

14
12 -
10 -

. . .

N =

A N O
‘

@ &»® A N O N A O ®
A L

Yabanci Para Pozisyonu
(Ocak 2008 — Kasim 2008, milyar ABD Dolar)
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Kaynak: BDDK, TCMB



Bankalarin kisa vadeli yabanci para likidite yeterli

dizeyleri, yasal sinirlarin oldukga tzerindedir

Kisa Vadeli Yabanci Para Likidite Yeterlilik Rasyola
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Kaynak: BBDK, TCMB
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lik oranlari ve sermaye yeterlilik

Bankacilik Sektoru

Sermaye Yeterlilik Orani
(Temmuz 2007 — Eylul 2008, yuzde)
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Kaynak: BBDK, TCMB

8-07 -

0

09-07 -

10-07

11-07 -

12-07 -

01-08 -

02-08 -

03-08 -

04-08 -

05-08 -

06-08 -

07-08 -

08-08 -

09-08 -



Bankacilik Sektori

Bankaclilik Sektorti Bor¢ Dondirme Orani
(1998-2008*, Kisa ve Uzun Vadeli Dis Bor¢ Kullaniminin Anapara Odemelerine Orani, yiizde)
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* Ocak-Ekim 2008
Kaynak: TCMB
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Banka di g1 kesimin kisa vadeli yabanci para acgik pozisyonu 200

itibariyla 4,4 milyar ABD Dolaridir. Reel sektdr bor

Reel Sektor

lyile smistir.

Firmalarin Yabanci Para Varlik ve Yukumlulikleri
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(2005 — 2008 2.C, milyar ABD Dolarr)
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Net YP Pozisyonu/

Kaynak: TCMB
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8 yilinin 2. ceyre gi
cunun vade yapisi 6nemli oranda

Firmalarin Uzun Vadeli Yabanci Para D1 §
Borclarinin Vade Kompozisyonu*
(Eylul 2008, milyar ABD Dolarr)
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* Vadeye kalan giin sayisi
Kaynak: TCMB
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Reel Sektor
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Reel sektortin borclarinin énemli bir kismi, son yill

arda Turk Lirasi’na donme

egilimi sergilemi s ve vadesi uzami stir.

Reel Sektorun Kisa Vadeli Borglarinin Toplam
Borglara Orani*
(2000-2007, yiizde)

Reel Sektorin Borg Dolarizasyonu

(2000-2007, ytzde)

== hracat Pay Yilksek Firmalar
== imalat Sektorii

—t+=malat Dig1 Sektorler

== jhracat Payi Dusiik Firmalar

90 -
: e 80 -
Imalat Sektori
70 -
60 -
H Imalat Dg1I Sektorler
50 -
40 -
30
o — o ™ < 0 © ~ o —
=} o o o o o o o o o
S S S S S S S S S S
I3 13 I3 I3 I3 I3 I3 I3 I I
* Vadeye kalan sureye goére
Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
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2003
2004
2005
2006
2007



Yurt fci Bankalarin Dévize Endeksli Firma Kredileri

Reel sektortn yurt di g1 borclarinin 6nemli bir kismi, bankalarimizin yurt
subeleri aracili gi ile reel sektdre kullandirdiklari kredilerden olu

Reel Sektor

ile Yurt D1 s1 Subeler Uzerinden Firmalara

Kullandirdiklari Krediler

55 (2005 - 2008 3.C*, milyar ABD Dolartr)
Dovize
45 -
Endeksli e
13
v 13
35 1 DOviz /
Cinsinden 12
10
25 9
8
38| (37
15 1|8 31| |%
24| |26
Y |19 22
14
5,
s § B & & 3 B 8 &
) o O
Y 0 S S = = 3 3 ©
o o o o o o o
N ~ N ~ ~ N 8

*Agustos 2008 itibariyla
Kaynak: TCMB

disindaki
smaktadir.

Yurt fci Bankalarin Dévize Endeksli Firma Kredileri
ile Yurt Di s1 Subeler Uzerinden Firmalara

Kullandirdiklar Krediler
(2005 —2008 3.C*, GSY/H'ye orani, yiizde)

; Dovize
Doviz / Endeksli
6 Cinsinden T
2.0 |19 1.8
i 1.9
5 G 1.7
1.4
4 -
1.2
3,
a7 |48 [20] |47
i 41| 4.2
2 36 |40
2.8
1,
0
8 S
I Q

2007 C1
2007 G2
2007 G3
2007 C4
2008 C1
2008 G2

2008 C3*

*Agustos 2008 itibariyla.
Kaynak: TCMB



Reel sektoriin uzun vadeli bor¢ dondirme oranlari tarih

Reel Sektor

sel olarak %100’'Un

Uzerinde seyretmi stir.

Reel Kesim Uzun Vadeli Bor¢ Dondirme Orani
(Ocak 1993 — Ekim 2008, Toplam Dis Borclanmanin Toplam

Anapara Odemelerine Orani, 12 aylik hareketli ortalama, yiizde)

400 -
300 -
200 -
100 A
0-
M T W O N ® O O od N ® F W © N~ ©
0 O O O O 9 O O O O O 9 O O 9O o
o o o o o o © © © © © © © o o©
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Kaynak: TCMB

Kisa Vadeli Ticari Kredi Dondirme Orani

(Ocak 1993 — Ekim 2008, Toplam Dis Borclanmanin Toplam
Anapara Odemelerine Orani, 12 aylik hareketli ortalama, yiizde)

360 -

10 +

100 +

80 -
EERNNNENENNEENERD

Kaynak: TCMB
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Hanehalki

Hanehalki bor¢luluk orani, Avrupa Birli  gi ve Do gu Avrupa Ulkeleri ile
kiyaslandi ginda, du stk bir diizeydedir.

Hanehalki Borcu, Faiz Odemeleri ve Hanehalki Yukumluluklerinin GSY iH’ye Orani
Harcanabilir Geliri (2005-2007, yuzde)
600 - (2006 —2008%*, milyar YTL) 70 4
Harcanabilir Avrupa Birligi
Gelir 60 - 55 (AB27) 56 56
500 -
\ 50 -
400 - Dogu
Hanehalki 407 e
300 Borcu o
ol Turkiye \ 8
200 - i Faiz 23
Odemeleri 20 1
12
10
100 - 10
0 4 0 -
2006 2007 2008* 2005 2006 2007
* 2008 yili Eylll ay! itibariyla Kaynak: Avrupa Merkez Bankasi, TCMB

Kaynak: TCMB



Hanehalki

Hanehalkinin borgluluk orani ve dovize endeksli tiket ici kredilerinin toplam

40 -

30

20 ~

*28 Kasim 2008 itibariyla
Kaynak: TCMB

tuketici kredileri icindeki pay! di

Tuketici Kredilerinin Kompozisyonu

(2005-2008*, GSY/H'ye orani, yiizde)
40 -

30

YTL Cinsi : :
Dovize Endeksli 5 |

10 +

suk bir seviyededir.

Tasarruf Mevduatlarinin Kompozisyonu
(2005-2008*, GSY/H'ye orani, yiizde)

YP Cinsi
YTL Cinsi

2006
2007

* 14 Kasim 2008 itibariyla
Kaynak: TCMB




Kamu Sektori

2001 yilindan bu yana uygulanan disiplinli maliye p  olitikasinin deste gi ile kamu

kesimi di g soklara kar g1 daha sa glam bir yapiya kavu smustur.

Kamu Sektdri Net Borg Stoku / GSY  1H

(2000 — 2008 2.C, GSY/H'ye orani, yiizde)

70 - 66
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Kaynak: Hazine Mustesarligi
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20

Kamu Sektoéri Briit Borg Stoku / GSY  1H
(AB Tanimli, 2002 — 2012, GSY/H'ye orani, yiizde)

74

Maastricht Kriteri: %60

Orta Vadeli Mali Cercevd
: 37
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Kaynak: Hazine Mustesarligi
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Kamu Sektortniun yerli para cinsinden ve sabit faizl

Merkezi Y6netim Borcunun Kompozisyonu
(2003 1.C-2008 3.C*, GSY/H'ye orani, yiizde)

Kamu Sektoru

e borclanmasi, butgcenin maruz

kalabilece gi riskleri azaltmaktadir.
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* Tahmin

Kaynak: Hazine Mustesarligi, TCMB

Merkezi Y6netim Borcunun Kompozisyonu
(2003 1.C-2008 3.C*, GSY/H'ye orani, yuzde)
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* Tahmin
Kaynak: Hazine Mustesarligi, TCMB



Guclt doviz rezerv pozisyonu, ortaya ¢ikabilecek
giderilmesine ve llkeye duyulan gtivenin artmasina k

Merkez Bankasi Doviz Rezervleri
(2002 — Aralik 2008, milyar dolar)

80 -
70 -
60 -
50 -
40 -
30 | 27,0
20 -

10

Merkez Bankasi Doviz Rezervleri

58,3

71,3

69,8

2002

Kaynak: TCMB

2003

2004

2005

2006

2007

2008
Aralik

160

140
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20

soklarin olumsuz etkilerinin
atkl sa glamaktadir.

Kisa Vadeli D1 s Borclarin Merkez Bankasi

Rezervlerine Orani
(1996 — 2008 3.C, yiizde)

9% 97 98 99 00 01 02

Kaynak: TCMB
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lll. Para Politikasi Duru su



Dunyada Emtia Fiyatlar

2008 yili ortalarina kadar emtia fiyatlarinda gorile  n ylksek oranli arti glar, son
donemde yerini hizh bir gerilemeye birakmi  stir.

Ham Petrol Fiyatlari Bu gday Fiyatlar
e (1 Ocak 2007 — 15 Aralik 2008, NYMEX, ABD Dolarl) - (1 Ocak 2007 — 15 Aralik 2008, ABD Dolari)
13 4
150 -
12 -
130 - 11
110 =
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90 -
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70 - 7
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50 -
5,
30 A
S 5 5 5 5 5 & 3 & 38 3 3 SRS R e e B R e e
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg



Gida, enerji, tuttin arunleri ve altin fiyatlarinin

Turkiye'de Enflasyon Gell

smeleri

yillik enflasyona yaptiklari katki

Temmuz ayinda en yiksek seviyesine ula stiktan sonra kademeli olarak

gerilemi gtir.

Yillik Tuketici Enflasyonuna Katki
(Ocak 2007 — Kasim 2008, puan)

Gida*, Enerji ve Tutun**
Fiyatlarinin Katkisi

Cekirdek Mal ve Hizmet
Fiyatlarinin Katkisi

01-07

02-07

03-07

04-07

05-07

07-07

08-07

09-07

10-07

11-07

* Gida: Gida ve alkolsuz icecekler grubu
** Ttlin: Tutdn Grdnleri ve alkollt icecekler
Kaynak: TUIK, TCMB

12-07

01-08

02-08

03-08

04-08

05-08

06-08

07-08

08-08

09-08

10-08

11-08



Turkiye'de Enflasyon Geli gmeleri

icinde bulundu gumuz dénemde i¢ ve di s talepteki belirgin yava slama nedeniyle
doviz kurundaki geli smelerin enflasyon Uzerindeki etkisinin, gegmi ¢ donem
ortalamalarina kiyasla daha sinirli olaca g1 6ngoértlmektedir.

Enerji ve islenmemi s Gida Disi1 Mal Enflasyonu

ve Altin D1 g1 Dayanikli Mal Enflasyonu

14 - (Ocak 2004 — Kasim 2008, yillik yiizde degisim)
12 1 L :
Enerji velslenmems

Gida Ds1 Mal

10 ~

-2 1 /
-4 1 Altin Disi
6 Dayanakli Mal
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01-07
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10-07
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04-04
07-04
10-04
01-05
04-05
04-06
04-07
04-08



Para Politikasi Duru su

Para Politikas! Kurulu, enflasyondaki dii  stistin dnceki tahminlere gére daha hizli
olaca gini ongorerek, son iki toplantida bor¢lanma faizleri ni toplam 175 baz puan

indirmi gtir.

Politika Faiz Oranlari (basit faiz orani) ve Cekirdek  Enflasyon Gdstergeleri

20

18

16

14

12

10

(Ocak 2006 — Aralik 2008, ytzde)

T~

Islenmemj gida, enerji ve titin fiyatlar haric TUFE

Politika Faiz Orani

)
Gida, enerji ve tiitin fiyatlari haric TUFE
(OKTG-I endeksi)

01-06
03-06
05-06
07-06
09-06
11-06
01-07
03-07
05-07
07-07
09-07
11-07

Kaynak: TUIK, TCMB



Para Politikasi Kararlari

2006 Mayis-Haziran doneminde ya sanan sermaye c¢iki sina kar s1 beklenmeyen ve
guclt bir parasal sikila stirma tepkisi verilirken 2008 yilinin son ¢ceyre  ginde
yasanan sermaye ciki slari sonrasinda tam tersine geni sletici bir para politikasi
stratejisi uygulanmi stir.

TCMB Kisa Vadeli Faiz Oranlari ve Gésterge TCMB Kisa Vadeli Faiz Oranlar ve Gosterge
DIBS Faiz Oran DIBS Faiz Orani
s (1 Ocak 2006 — 31 Aralik 2006 , bilesik, yiizde) (1 Ocak 2008 — 23 Aralik 2008 , bilesik, yuzde)
| 2 -
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20 - 21
18 20
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Kaynak: Hazine Mustesarligi, TCMB Kaynak: Hazine Mustesarligi, TCMB



Bu iki tepkinin zit yonde olmasinin temel nedeni s6
iktisadi konjonkttr ve

MB Ozel Tiketim Endeksi ve

fhracat Miktar Endeksi
(2005 1.C — 2006 4.C)

Para Politikasi Kararlari

101,2 4 r 160
- 155
101,0 A
- 150
r 145
100,8 -
r 140
100,6 - r 135
r 130
100,4 -
_ - 125
lhracat Miktar Endeksi
120
100,2 -
- 115
100,0 110

05 C1
05 G2

05 C3

05 C4
06 C1
06 G2

06 C3

06 C4

101.4 +

101.2 -

101.0 -

100.8 +

100.6 ~

100.4

100.2

Zz konusu ki donem arasinda

MB Ozel Tiiketim Endeksi ve

fhracat Miktar Endeksi

(2007 1.C — 2008 4.C)

ihracat Miktar Endeksi

soklarin kayna g1 acisindan énemli farkliliklar olmasidir.

- 175

- 170

- 165

- 160

- 155

- 150

- 145

100.0

07 C1

07 G2
07 C3
07 G4

08 C1

08 C2

08 C3

08 C4*

MBOTE'yi olusturan seriler: Mevsimsellikten arindiriimig tiikketim mallari ithalati, mevsimsellikten arindiriimis reel dahilde alinan mal ve hizmet vergileri, mevsimsellikten
arindinimis toplam beyaz esya ic piyasa satislar, mevsimsellikten arindirilmis i¢ piyasa otomobil satiglari
* 2008 Ekim ay itibariyla son 3 aylik ortalama

Kaynak: TUIK , TCMB
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15
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Yeni Turk Liras! Likiditesi

Merkez Bankasinin likidite yonetimi genel cercevesi oldukca esnektir ve bankacilik
sisteminin likidite intiyacini etkin bir sekilde kar gilayabilecek yapidadir.

Politika Faiz Orani ve Repo-Ters Repo Merkezi Bankasinca Sa §lanan YTL Likiditesi
Piyasasinda Olu san Gecelik Faiz Orani (1 Ocak 2008 — 23 Aralik 2008, milyar YTL)
(1 Ocak 2008 — 23 Aralik 2008 arasinda, ylizde)

. 25

Sterilizasyon Fonlama
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Politika Faiz Orani 5
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Kaynak: IMKB, TCMB Kaynak: TCMB



Yeni Tirk Liras! Likiditesi

Merkez Bankasi, fiyat istikrarini sa glama temel amaci ile ¢celi gsmemek
kaydiyla, 6numuzdeki donemde piyasada YTL likidite sikisikligi artti g
taktirde;

1. Teknik faiz indirimini erkene alinarak operasyonel yapiyi
degistirebilecektir.

2. Likidite sikisikhginin gelisimine bagli olarak,
a. Repo igslemleri ile fonlama vadesinin uzatiimasini,
b. Ikinci el piyasadan dogrudan DIBS alimlarini

glndemine alabilecektir.

3. Likidite sikigikhginin kalici olarak artmasi ve diger 6nlemlerin
yeterli olmamasi halinde YTL zorunlu karsiliklarin sinirli dlctide
indirilmesini giindeme alabilecektir.




Merkez Bankasi kuresel ekonomideki belirsizliklerin
bir donemde ddéviz rezervierini Oncelikli olarak ban
likiditesini desteklemek amaciyla kullanma strateji

Doviz Likidite Onlemleri

yuksek seviyelerde oldu gu
kacilik sistemimizin doviz
sini benimsemi stir.

Bu dénemin en az sorunla atlatilabilmesi icin alina

bilecek dnlemleri a gamali bir

milyar ABD Dolari

2.0

1.8

1.6

1.4 -

1.2 -

1.0 4

0.8 +

0.6

0.4

0.2 -

0.0

sekilde uygulamaya koymaktadir.

Vadesi Gelmemi g D6viz Depo Toplami ve Déviz Depo

Piyasasindaki Faiz Orani
(9 Ekim 2008 — 22 Aralik 2008)

Faiz Orani (1-aylik, saeksen)
S//\\ o o
0 O
: V

Faiz Orani (1-haftalik, geeksen)

Vadesi GelmemgiDdviz Depo Toplami
(milyar Dolar, sol eksen)

09-10

16-10
23-10 A
11-12

30-10
06-11
13-11
20-11 A
27-11
04-12

Kaynak: TCMB

18-12

Yiuzde



Alinan Onlemler

Alinan Onlemler:

1. Doviz Depo Piyasasinin tekrar aciimasi (9 Ekim 2008),

2. Doviz alim ihalelerine ara verilmesi (15 Ekim 2008),

3. Bankalarin Doviz Depo iglem limitlerinin artirlimasi (23 Ekim 2008),
(5,4 milyar ABD Dolari - 10,8 milyar ABD Dolar)

4.  Dalgal kur rejimi ile uyumlu olarak, d6viz piyasasi likiditesini desteklemek
amacityla gunlik doviz satim ihalelerine baglanmasi (24 Ekim 2008), (30 Ekim
2008 tarihinde doéviz satim ihalelerine ara verildi),

5. Bankalarin, Déviz Depo Piyasasi’nda ABD Dolari ve Euro cinsinden Merkez
Bankasi’'ndan alabilecekleri doviz depolarinin vadesinin 1 haftadan 1 aya
yukseltiimesi, bor¢ verme faiz oranlarinin ytizde 10’dan ABD Dolari igin ylzde
7'ye ve Euro icin ylizde 9’a dustrtlmesi (20 Kasim 2008),

6. Yabanci para zorunlu karsilik oraninin yiizde 11'den yizde 9’a indirilmesi, Yeni
Tark Lirasi mevduati ve kredileri tesvik etmek amaciyla yabanci para zorunlu
karsiliklara faiz 6denmesi uygulamasina son verilmesi, Turk parasi zorunlu
kargiliklarin faiz orani ise artiriimasi, ihracat reeskont kredisi limitinin 500 milyon
ABD dolarindan 1 milyar ABD dolarina ytkseltilmesi (5 Aralik 2008).

=



Doviz Likidite Onlemleri

Merkez Bankasi, her zaman oldu gu gibi bundan sonra da d6viz
piyasasinin sa glikl cali gmasi ve doviz likiditesinin desteklenmesi
amaclyla gerekti gi takdirde ilave onlemleri imkanlari 6lctisiinde ve

basiretli bir gekilde almaya devam edecektir.

Alinabilecek Onlemler:

1. Dalgali doviz kuru rejimi ile celismeyecek gekilde doviz kurlarinin piyasada
belirlenmesi ilkesi ¢cercevesinde ancak ddviz piyasasinda derinligin
kaybolmasina bagl olarak sagliksiz fiyat olusumlari gézlendiginde doviz

satim ihalelerine baslanabilecek,

2. Bankalarin Déviz ve Efektif Piyasalarinda islem yapma limitleri

artirilabilecek,

Yabanci para zorunlu karsilik oranlari sinirli bir miktar daha indirilebilecektir.




TURKIYE
CUMHURIYET MERKEZ
BANKASI

Istanbul Sanayi Odasi Sunumu

Durmu s YILMAZ
Bagkan

24 Aralik 2008



