VADELI ISLEM UYGULAMASINA ILiSKIiN TALIMAT

Bankacilik sisteminde vadeli islemlere derinlik ve siireklilik kazandirilmasi amaciyla
Bankalararas1 Para Piyasas1 (BPP) biinyesinde, asagida belirtilen esaslar ¢er¢evesinde vadeli
islemlerin baslatilmasina karar verilmistir.

Buna gore;

1) Bankalara, Bankalararasi1 Para Piyasasi islemleri i¢in tahsis edilen borg alabilme limitleri
disinda Vadeli islem Limiti (VIL) tahsis edilecektir. VIL, halen gegerli olan borg alabilme
limitleri kadar olacaktir. Diger bir ifade ile, bankalara belirlenen vadelerde kullanmak iizere
ilave limit olanag1 taninacaktir. Ancak Bankalararas1 Para Piyasasi bor¢ alabilme limitleri ile
vadeli islem limitleri ayr1 ayr1 takip edilecek ve limitler aras1 gegise izin verilmeyecektir.

2) VIL, 1 ve 3 aylik vadelerde (91 giinii gecemez) ve ayni giin valorlii islemler i¢in
kullanilabilecektir. Bankalar, vadeli islem uygulamasi yiiriirliige girdiginde BPP islemleri i¢in
tahsis edilen borg alabilme limitlerini vadesi 2 haftaya kadar (2 hafta dahil ) olan islemlerde,
vadeli islem limitlerini ise sadece 1 ve 3 ay vadeli islemlerde kullanabileceklerdir.
Piyasamizda kirik vadeli islem yapilmayacaktir.

3) Bankalar, 1 ve 3 aylik vadelerde kendilerine tahsis edilen VIL ve yaptiklar1 vadeli satiglar
toplami1 kadar borglanabileceklerdir. Diger bir deyisle, bankalara vade uyumu dikkate alinarak
piyasamizda yaptiklar1 vadeli satis tutarlar1 kadar ilave borg alabilme imkani taninacaktir. (
Ornek:1)

4) Bankalar, teminatlar karsiliginda veya satmak istedikleri tutarlart EFT sistemi aracilig ile
bankamiz Ankara Subesi nezdinde kendileri i¢in a¢ilmis bulunan hesaba MERB-PAR1 mesaji
ile gondermek suretiyle piyasamizda diledikleri kadar satis yapabilecektir.

5) Vadeli olarak bor¢ alan bankanin teminatina vadede yiikiimliiliigiinii yerine getirinceye
kadar anapara ve faiz toplami tizerinden mevcut uygulamadaki trans ve fazla bulundurma
oranlar1 dikkate alinarak blokaj konulacaktir. ( Ornek: 2)

6) Para satan bankanin teminatlarina ise islem giiniinde, satis yaptig1 tutar1 Bankamiza
Odeyene kadar tranglara gore belirlenen fazla bulundurma oranlar1 dikkate alinarak blokaj
konulacaktir.

7) Vadeli islem yapmak isteyen bankalar, dncelikle mevcut teminat depolarinin bulundugu
Subelerimiz nezdinde vadeli islemlere iliskin teminat deposu agtirarak, teklif ve taleplerini
Para Piyasalar1 Mudiirliigii[1ne bildirmeden 6nce actirdiklar: depolarda yeterli teminati
bulunduracaklardir.

8) Bankalar, mevcut uygulamada oldugu gibi subelerimiz nezdinde bulunan vadeli islemlerle
ilgili teminat depolarina her tiirli giris ve ¢ikislar igin ilgili subelerimize bagvuracaklardir.

9) Bankamiz, vadeli islemlere taraf olmayacaktir.

10) Bankalar, yaptiklar1 vadeli islem tutar1 izerinden milyonda 48 oraninda islem komisyonu
odeyeceklerdir. S6zkonusu komisyon ile ilgili BSMV bankalarin sorumlulugunda olacaktir.



11) Mevcut uygulamada oldugu gibi, borg alan bankanin vadede anapara ve faiz tutarini, borg
veren bankanin ise islem valoriinde sattig1 tutar1 bankamiza 6dememesi halinde teminatlari
nakde ¢evrilecektir. Teminatlarin nakde ¢evrilme islemi gerceklestirilinceye kadar gegcen
stireler i¢in 6demesi yapilamayan vadeli islem borglarina, ayni1 giin BPPInda olusan bir
gecelik (O/N) ortalama faiz oraninin 1.5 katsay: ile ¢arpimi sonucu bulunacak oran {izerinden
cezai faiz uygulanacaktir.

12) Bankanizca imzalanmis bulunan Bankalararas1 Para Piyasas1 Taahhiitnamesi, VIL
cergevesinde yapacaginiz islemler i¢inde gecerli olacaktir.

13)Uygulamaya iliskin diger hususlar mevcut talimatlarimiz ¢ergevesinde yiiriitiilecektir.
14) Vadeli islemlerin uygulamasina 11.08.1999 tarihinde baglanacaktir.

Bilgi edinilerek geregince islem yapilmasini ve duraksanan hususlarda Piyasalar Genel
Miidiirliigii, Para Piyasalari Midirliigii 1niin (312) 309 19 40-49 no.lu telefonlari ile temasa
gecilmesini rica ederiz.

ORNEK:1

VADELI iISLEMLERDE LiMiT ARTTIRIM SISTEMIi

A Bankast icin tahsis edilen borglanabilecegi Vadeli Islem Limitinin TL. 3.000.-
milyar ve teminatlarinin da yeterli oldugunu varsayalim. Bu banka,

03.08.1999 tarihinde 1 ay vadeli TL. 2.000.- milyar aldiginda, VIL imkan1 TL.
1.000.- milyara diigecektir.

04.08.1999 tarihinde 3 ay vadeli TL. 5.000.- milyar sattiginda, islemi
gergeklestirdigi giin (04.08.1999) i¢in 1 ay veya 3 aylik vadelerdeki VIL imkani
TL. 6.000.- milyara yiikselecektir.

05.08.1999 tarihinde ise 1 aylik vadedeki VIL imkan1 TL. 6.000.- milyar, 3 aylik
vadedeki VIL imkan1 TL. 1.000.- milyar olarak belirlenecektir.

3 ay vadeli VIL imkaninm TL. 1.000.- milyar olmasimin nedeni 05.08.1999
tarihinde yapacagi 3 ay vadeli bor¢lanmanin vadesinin 04.08.1999 tarihinde satmis
oldugu TL.5.000.- milyarin vadesini ge¢mesidir. Bu ylizden sattig1 tutara karsilik
kullanabilecegi VIL imkan1 05.08.1999 tarihinden itibaren vadeye kalan giin sayis1
bir ayin altina diisene kadar 1 aylik vadede gegerlidir.

ORNEK:2

VADELI iSLEMLERDE BLOKAJ SISTEMi




Asagidaki ornek, 2. Grup ve 3.Transtaki bir banka i¢in yapilms olup, teminat
deposunda bulunan krymetlerin yeterli ve 1 yildan kisa vadeli DIBS oldugu
varsayilmistir.

Banka 3 ay vadeli TL 9.000.- milyar borg¢ aldiginda,

Anapara = TL. 9.000.- milyar

Faiz = TL. 1.800.- milyar (faize esas giin say1s1 90, faiz oran1 %80 varsayilmustir.)
Toplam bor¢ (Anapara + faiz) = TL. 10.800.- milyardir.

Bloke tutarinin hesaplanmasi :

1.Trans i¢in TL.5.000.-x (1.10) = TL. 5.500.- milyar
2.Trans i¢in TL.5.000.-x (1.125 ) = TL.5.625.- milyar
3.Trans i¢in TL. 800.-x (1.15) = TL.920.- milyar

olmak iizere ilgili bankanin toplam TL. 12.045.- milyarlik teminatina bloke
konulacaktir.



