NiISAN AYI ENFLASYONU VE ILERIYE YONELIK BEKLEYISLER

l. GENEL DEGERLENDIRME

1. Fiyat artiglarinin mevsimsel olarak yiikseldigi Nisan ayinda da enflasyon diigme egilimini
siirdiirmiis, Tiiketici Fiyatlar1 (TUFE) ve Toptan Esya Fiyatlari Endeksi (TEFE), sirastyla, yiizde 2,1
ve yiizde 1,8 oraninda artmustir. Yillik bazda fiyat artislari ise TUFE’de yiizde 52,7ye, TEFE’de ise
yiizde 58,0’a gerilemistir. (Tablo 1).

2. Gectigimiz aylarda enflasyonun diismesine katkida bulunan kur, i¢c talep ve kamu
fiyatlarindaki olumlu geligsmelerin yanisira, gida ve tarim sektorii fiyatlarinin ge¢mis nisan aylar
ortalamalarimin oldukga altinda kalmasi, enflasyon oranlarinin Nisan ayinda da piyasa beklentileri
civarinda gerceklesmesini saglamistir. Ancak, giyim-ayakkabi grubunda fiyatlarin mevsimsel
etkilerden dolay: yiiksek artis gdstermesi gida dist TUFE artisgimin yiizde 2,5’e yiikselmesine neden
olmus, tarim dis1 TEFE artig1 ise yiizde 2,1 olarak gergeklesmistir.

3. Mevsimsellikten arindirilnus TUFE ve TEFE’nin ii¢ aylik hareketli ortalamalara gore
yilliklandirilmast yoluyla hesaplanan yillik enflasyon trendi gectigimiz aylarda gézlenen yavaglama
egilimini Nisan aymda da siirdiirmiistiir. Nisan ayi itibariyle, yillik enflasyon trendi TEFE’de yiizde
29,5%e, TUFE’de ise yiizde 23,7’ye gerilemistir. Yillik enflasyon trendi, tarim disi TEFE de yiizde
18,6, gida disi TUFE’de yiizde 36,1 olarak gerceklesmistir.

Tablo 1: Genel TUFE, TEFE ve Alt Kalemler

Yillik Yiizde Degisim Aylik Yiizde Degisim

2001 2002 2002 2002 2002

Nisan Nisan Subat Mart Nisan
TUFE 48,3 52,7 1,8 1,2 2,1
Mallar 49,4 59,3 15 0,7 2,4
Hizmetler 46,1 40,9 2,3 2,2 13
Gida Dist 51,8 48,4 1,3 1,8 2,5
TEFE 50,9 58,0 2,6 19 18
Kamu 58,3 52,7 0,5 2,0 2,4
Ozel 48,2 60,1 3,3 18 1,6
Ozel Imalat Sanayi 55,8 55,6 0,7 1,3 1,9
Tarim Dis1 56,7 54,6 0,6 1,6 2,1
Tarim ve Enerji Dis1 55,5 54,2 0,7 1,7 2,1

Kaynak:TCMB, DIE.

Tiiketici Fiyatlarindaki Gelismeler

4. Son aylarda fiyatlar tizerindeki maliyet baskisinin ortadan kalkmasi ve ig¢ talep baskisinin
goriilmemesi enflasyonun diisme egilimine girmesini saglamistir. Gida fiyatlarinin Subat ayindan
itibaren 6nemli 6l¢iide yavaslamasi ile enflasyondaki diisiis Mart ve Nisan aylarinda daha da belirgin
hale gelmistir. Nisan ay1 TUFE artis1 biiyiik dl¢iide mevsimsel etkilerden dolay: yiizde 13,0 oraninda
artis gosteren giyim-ayakkabi grubu fiyatlarindan kaynaklanmigtir. Nisan ayinda gergeklesen yiizde
2,1 oranindaki TUFE artisina giyim-ayakkabi grubunun katkisi 1,2 puan olmustur.

5. Gida, igki ve tiitiin grubu fiyatlar1 Mart ayindaki gerilemenin ardindan Nisan ayinda yalnizca
ylizde 0,6 oraninda artis gdstermistir. 2001 yili son geyregi ve 2002 yili Ocak ay1 boyunca yliksek
oranlarda artan yas sebze ve meyve fiyatlari, dzellikle tiiketicilerin ikame gida iiriinlerine yonelmeleri



ve son aylarda uygun hava kosullarinin arzi olumlu etkilemesi nedeniyle gerilemis, bu durum hem
gida grubunda hem de TUFE genelinde fiyat artiglarinin yavaglamasina katkida bulunmustur.

Grafik 1: TUFE ve Gida Dis1 TUFE

Yillik Yiizde Degisim - Aylik Yiizde Degisim

Kaynak: TCMB, DIE.

6. Mal grubu fiyat artiglari, son aylarda belirgin bir yavaslama gosterirken, hizmet grubu
fiyatlarinda ise katiligin siirdiigii goriilmiistiir. Ancak, Nisan ayida hizmet grubu fiyat artiglart 6nemli
Olciide yavaglamis ve yiizde 1,3 olarak gergeklesmistir. Bu gelismede, 6zellikle kira artiglarinin yiizde
1,5’¢ gerilemesi ve lokanta-otel grubu disinda kalan hizmet sektorlerinde fiyat artiglarinin 6nemli
Olciide yavaslamasi etkili olmustur. Nisan ay1 mal grubu fiyat artiglar: biiyiik 6l¢lide mevsimsel olarak
yiikselen giyim-ayakkabi fiyatlarindan etkilenmis ve yiizde 2,4’¢ yiikselmistir. Giyim ve ayakkabi
sektorii disarida birakildiginda mal grubu fiyat artis1 ylizde 1,1°e gerilemektedir.

Grafik 2: Mal Grubu ve Hizmet Grubu Fiyatlari

Yillik Yiizde Degisim - Aylik Yiizde Degisim

Kaynak: TCMB, DIE.




Toptan Egya Fiyatlarindaki Gelismeler

7. Nisan ayinda, tarim sektdrii fiyat artiglar1 yavaglamaya devam ederken, 6zel imalat sanayi ve
kamu fiyat artislarinda hizlanma gézlenmistir. Ham petrol fiyatlarindaki yiikselme, madencilik, petrol
tirtinleri ve kimya sektorlerinde fiyat artislarini olumsuz etkilemistir. Bu gelismelerin etkisiyle, Nisan
aymda kamu fiyatlar yiizde 2.4, 6zel imalat sanayi fiyatlar1 ise beklentilerin {izerinde yiizde 1.9
oraninda artis gostermistir. Ozel imalat sanayiinde, fiyat artislart Nisan aymda da alt sektorler
itibariyle 6nemli farklilik gdstermeye devam etmistir. Genellikle ihracata yonelik giyim esyas1 ve deri
mamulleri sektdrlerinde, bir dnceki ay baslayan fiyat artis trendi Nisan ayida yeni sezona girilmesinin
de etkisiyle hizlanmistir. Ayrica, insaat sektoriiniin temel girdilerinin yer aldig1 metalik olmayan diger
mineral iirlinler ile aga¢ ve mantar iiriinleri sektorlerinde fiyat artislari Nisan ayinda da devam etmistir.
Imalat sanayiinde beklentilerin iizerinde gergeklesen fiyat artislari, 6zellikle tarim sektorii fiyatlarinin
Nisan ay1 ortalamalarinin oldukg¢a altinda artmasi ile dengelenmis ve aylik TEFE artis1 yiizde 1,8
oraninda kalmustir.

Grafik 3: TEFE ve Tarim Dis1 TEFE

Yillik Yiizde Degisim Aylik Yiizde Degisim

Kaynak: TCMB, DIE.

1. ILERIYE YONELIK BEKLEYiSLER

8. Nisan ay1 enflasyon oranlari gegmis yillarin incelenmesinden de agikca goriilebilecegi gibi
mevsimsel nedenlerle Mart ayinin iizerinde ve piyasa beklentileri civarinda ger¢eklesmistir. Mart ay1
enflasyonunun agiklanmasindan sonra piyasalar, enflasyon bekleyislerini diistirmiis ve yil sonu
hedefine yaklastirmistir. Nisan ay1 TUFE artisinin da bekleyisler cercevesinde gerceklesmesi yil sonu
TUFE artis hedefine ulasilmas1 yolunda olumlu bekleyislerin devamini saglayacaktir.

9. Para ve maliye politikalariin kararlilikla uygulanmasi sonucunda enflasyondaki diisiis
egiliminin belirginlesmesi, ekonomik programa olan giiveni ve piyasalarin enflasyon hedefine iliskin
inancim artirmistir. Oniimiizdeki donemde de ekonomik programin tavizsiz uygulanmas: ile birlikte
kamu ve 6zel kesimin enflasyon hedefi ile uyumlu fiyatlandirma politikalari, enflasyondaki katiligin
azaltilmasina ve ekonomideki canlanma siirecinin giiglenmesine katkida bulunacaktir.



10. Tarim ve gida fiyatlarindaki yavaslamanin siirmesi, doviz kurlarindaki gelismelerin iiretim
maliyetlerine olan gecikmeli etkisi ve fiyatlar iizerinde heniiz talep yonlii bir baskinin bulunmamasi
onlimiizdeki donemde de enflasyonu olumlu etkileyecek unsurlar olarak goriilmektedir. Ancak, 6zel
imalat sanayi alt sektorlerinde fiyatlandirma davraniglarinin farklilagsmasi ile ham petrol fiyatlar ve
kurdaki gelismelerin o6zellikle kamu fiyatlar1 {izerinde olas1 etkileri risk unsurlar1 olarak

degerlendirilmektedir.

Grafik 4: TCMB Beklenti Anketine Gore Yil Sonu Enflasyon Bekleyisleri

Kaynak: TCMB.



