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BASIN DUYURUSU

1. Tirkiye'deki enflasyonist siireci kisaca degerlendiren ve Merkez
Bankasi'nin ileriye yénelik bekleyislerini agiklayan ilk aylik raporumuz 6 Subat
2002 tarihli basin duyurumuz ile kamuoyunun dikkatine sunulmustur. S6z konusu
duyuruda daha ayrintili bigimde agiklanan ve asagida 6zetlenen nedenler ile
enflasyonla miicadelede temel politika aracimiz olan kisa vadeli faiz oranlarimizin
digiirilmesine karar verilmistir.

2. 2001 yilinda enflasyon oraninin artiginda temel etken olan doviz
olarak deger kazanmistir. Bu gelismenin enflasyonist baskilari onemli &lglide
azalttigi digiinilmektedir.

3. Kasim 2001'den itibaren gerek toptan gerekse tiiketici enflasyonu,
olumsuz mevsimsel kosullarin da etkisi sonucu tarimsal iriin fiyatlarinda olusan
yiiksek oranli artiglardan arindirildiginda, belirgin bir diisis egilimine girmigtir.
Nitekim, kamuoyunun gekirdek enflasyon olarak da kabul ettigi 6zel imalat sanayi
fiyatlarindaki artis Kasim ayindan itibaren onemli oranda azalmaya baslamistir.

4, Gergeklesen enflasyon oranlarindaki diislise paralel olarak, hala
hedeflenen diizeyin lizerinde seyretmesine kargin, bir élgiide Iktisadi Yonelim
Anketi sonuglarina gore, ozellikle de mali sektére yonelik gergeklestirilen
anketlerde, ileriye doniik enflasyon beklentilerinde belirgin bir disis egilimi
mevcuttur.

5. Mevcut i¢ talep diizeyinin enflasyonist baski yaratmadigi, déviz
kurundaki hareketlerin enflasyondaki hareketleri belirlemede 6nemli bir rol
oynadigi ve koti hava kosullarinin olumsuz etkilerinin gegici oldugu dikkate
alindiginda, onimiizdeki donemde gerek toptan esya, gerekse tiikeftici

fiyatlarindaki artiglarda belirgin bir iyilesme beklenmektedir.



6. Ayrica, son donemde, algilanan riskleri azaltarak enflasyon
bekleyislerini olumlu yonde etkileyecek bir dizi gelisme gergeklesmistir. 2002 yili
basinda yayimlanan Bankamiz duyurusunda, para ve kur politikasinin anahatlari
gizilirken ekonomik ortama iliskin bazi varsayimlar yapilmisti. Bu gelismeler
sozkonusu varsayimlarin gergeklesme olasiligini yiikseltmistir. 4743 sayili "Mali
Sektore Olan Borglarin Yeniden Yapilandirilmas: ve Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasi Hakkinda Kanun” ile 2002 yil igin planlanan faiz disi biitge fazlasinin
gerceklestirilmesine yonelik onlemlerin alinmasini kolaylastiran 4736 sayili "Kamu
Kurum ve Kuruluslarinin Urettikleri Mal ve Hizmet Tarifeleri ile Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun" yiiriirlige girmis ve yeni kredi anlagsmasi
IMF tfarafindan onaylanmistir. Bu arada kredi notumuz olumlu yonde
degistirilmistir.

7. Diger yandan, Ocak ay! biitge gergeklesmelerine iligkin gegici veriler
olumludur. Ayrica, performans kriteri olan para tabani, 2002 yilinin simdiye kadar
olan doneminde o6ngoriilerimiz gergevesinde hareket etmistir.

8. Bu gergevede, Merkez Bankasi'nin, gelecek donem enflasyonu
agisindan temkinli iyimserligi devam etmektedir. Bu degerlendirmeler i1si1ginda
Bankamiz biinyesindeki Bankalararasi Para Piyasasi ve Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi Repo - Ters Repo Pazari'nda uygulamakta oldugumuz kisa vadeli faiz
oranlarinin 20 Subat 2002 tarihinden itibaren asagidaki gibi diisiirilmesine
karar verilmigtir:

a) Gecelik Faiz Oranlari: Borglanma faiz oranimiz yiizde 59'dan yiizde
57'ye digirilirken, ylizde 62 olan borg verme faiz oranimiz
degistirilmemistir.

b) Diger Vadeler: 1 haftalik borglanma faiz oranimiz yiizde 62'den
ylizde 59a digirilmigtir. Diger yandan, asil politika aracimizin
gecelik vadedeki faiz oranlari olmasi ve 1 haftadan uzun vadelerdeki
faiz oranlarinin piyasa sartlarinda olusmasini tesvik etmek amaciyla,

2 hafta ve 1 aylik vadelerdeki kotasyonlarimiz kaldirilmistir.



9.  Bu vesileyle bir kere daha belirtmek isteriz ki, Yasasi geregi nihai
hedefi fiyat istikrarini saglamak olan Merkez Bankasi kisa vadeli faiz oranlarina
iliskin kararlarini sadece ve sadece enflasyonun gelecekte alacagi egilime bakarak
almaktadir. Fiyat istikrarini saglamaya yénelik politikalar kararh bir bigimde
uygulandigi siirece déviz kuru da iktisadi temeller ile uyumlu bir bigimde hareket
edecek ve cari islemler hesabimiz sirdiirilebilir bilylime agisindan sorun tegkil
etmeyecek bir diizeyde olusacaktir. Siiphesiz ki boyle bir sonuca ulasiimasi
sadece Merkez Bankasi politikalar: ile degil, ayni zamanda mali disiplinin
saglanmasi ve yapisal reformlarin tavizsiz gergeklestirilmesi ile mimkin

olacaktir.

Kamuoyunun bilgisine sunulur.



